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Haber Basliklari

= Kuresel piyasalarda bozulan risk istahi ve artan guivenli liman talebi ile birlikte hisse senetlerinden cikisin hizlandigini ve altin,
dolar endeksi ve ABD tahvilleri gibi glivenli liman gorinimindeki varliklarin deger kazanmaya devam ettigini goriyoruz.
Kiresel capta gorilen siyasi ve politik gerilimlerin kiresel blylimeyi olumsuz etkileyecegine yonelik endiseler ve artan
jeopolitik riskler ile birlikte riskli varliklardan kacis hareketi dnemli dl¢tide hizlanmis durumda.

= Dinu sert satis baskilari igerisinde geciren ABD ve Avrupa hisselerinin ardindan bu sabah saatleri itibariyle Asya piyasalarinda
da saticili bir gériniim hakim. Dow Jones Sanayi Endeksi giinii %2,41 distsle, S&P 500 endeksi %3,09 dislisle tamamladi
ve boylece, her iki endeks bu yilki bitin kazanclarini geri vermis oldu. Nasdaq Teknoloji Endeksi de 329,14 puan (%4,43)
kayipla 7.108,40 puana geriledi ve 2011'den bu yana en bulyulk glnlik distsini kaydetti.

= ABD hisse senetlerinde giin icerisinde %4l asan satislar ile birlikte, Avrupa borsalarinin da Ingiltere hari¢ giini distsle
tamamladigini gordik. Asya hisse senetlerinin de s6z konusu satis baskisindan etkilendigini ve Asya piyasalarinin bu sabah
saatleri itibariyle genel olarak saticili bir seyir izlemekte oldugunu goériyoruz

= Bozulan risk algisi ile birlikte altina olan talep artmaya devam ederken, dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvillerinin de gtvenli
liman talebi ile birlikte deger kazandigi goruliyor. ABD'de 10 yillik tahvil faizi diin yaklasik son 10 gliniin en sert distisiini
gerceklestirerek %3,1742'den %3,0974 seviyesine gerilerken, dolar endeksinin ise 96,50 seviyesi Gzerine ¢ikarak son 2 iki ayin
en ylksek seviyesini test ettigini gordik.

= Bugun gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu toplantisinda herhangi bir faiz degisikligi karari beklemiyoruz. Bu
cercevede bir hafta vadeli repo faizi olan politika faizinin %24'de sabit birakilacagini tahmin ediyoruz. Bir suiredir TL varliklara
iliskin risk istahinda yasanan olumlu gelismeler ve Ekim ayi enflasyon gergeklesmesi ile ilgili olumlu sirpriz ihtimalinde artis,
bugiinkli PPK toplantisinda herhangi bir degisiklik beklenmesinin ana sebepleri olarak ortaya cikiyor. Bir dnceki PPK
toplantisinda TCMB, beklentilerin oldukga Ustlinde bir faiz artirrmi gerceklestirerek (625 baz puan) politika faizini %17,75'den
%24'e yikseltme karari almisti. Karar kredibiliteye iliskin endiseler, artan enflasyon ve risk istahinda dnemli kayiplar agisindan
olumlu bir karar olarak 6ne gikmisti.

= Bugun gerceklestirilecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi sonucunda bir politika degisikligine gidilmesi
beklenmiyor. Kararin ardindan bir basin toplantisi gerceklesmeyecek. Ancak Aralik ayi itibariyle parasal gevsemenin bitecek
olmasi, Aralik toplantisini piyasadaki hareketlilik agisindan daha dnemli bir hale getiriyor.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Ekim Ayi IFO Is Diinyasi Giiven Endeksi 11:00 103,2 103,7
. Almanya Ekim Ayi IFO Beklenti Anketi 11:00 1004 101
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:45

ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 215K 210K

ABD Eylul Ay Dayanikli Mal Siparigleri 15:30 -%1,5 %4,4

ABD Eylul Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,4 %0

ABD Eylul Ayi Aylik Bekleyen Konut Satiglari 17:00 %0 -%1,8

Fed Baskan Yardimcisi Clarida’nin Konusmasi 19:15
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi toplantisindan bir politika hamlesi beklenmiyor

Bugiin gerceklestirilecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi sonucunda bir politika degisikligine gidilmesi
beklenmiyor. Kararin ardindan bir basin toplantisi gerceklesmeyecek.

e ECB Eylil toplantisinda aylik 30 milyar euro olan parasal genislemeye Eylil sonuna kadar devam edecegini, ardindan
Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda bu miktari 15 milyar euroya indirecegini ve yil sonu itibariyla s6z konusu parasal
gevsemeyi bitirecegini tekrarlamisti.

e ECB Eylul ayi toplantisinda beklendigi lizere blylume beklentilerini asagi yonli revize etmis ve 2018 blylime tahminini
%2,1'den %2'ye, 2019 blylime tahminini ise %1,9'dan %1,8'ye indirmisti. Ancak s6z konusu revizyon euro lzerinde bir
baski yaratmadigi gibi, ECB Baskani Mario Draghi'nin toplanti kararinin ardindan yaptigi aciklamasinda enflasyon
goriinimdine iliskin iyimser bir tavir sergilemesi euronun sert bir sekilde degerlenmesine neden olmustu.

Bu noktada bugiinkii toplantida piyasalarda onemli bir hareketlilige neden olacak bir politika degisikligi beklenmiyor.
Ancak Aralik ay! itibariyle parasal gevsemenin bitecek olmasi, Aralik toplantisini piyasadaki hareketlilik agisindan daha énemli bir
hale getiriyor. ECB her ne kadar 2019 yilinin yaz aylar dncesinde bir faiz artirmina gitmeyi planlamadigini ifade etmis olsa da,
bu ifade bu yil icerisinde piyasalar tizerinde biylk 6l¢tide fiyatlandi. EURUSD paritesinde 1,13 seviyesine varan disls hareketinde
Draghi'nin bu sdyleminin payi oldukca fazlaydi. Bu nedenle, ECB cephesindeki glindemin “parasal gevseme”den “faiz artirrmi”na
dondyor olmasi ve faiz artinmlarinin erken baslamayacagina yonelik sdylemlerin fiyatlamalar icerisinde yer aliyor olmasi, euronun
Aralik ayi itibariyle daha sahin bir fiyatlama dinamigi icerisine girmesine neden olabilir.

e Piyasalarda ECB cephesindeki glindem “parasal geveseme”den “faiz artirimlarinin ne zaman baslayacadi” yoniinde
evrileceginden dolayl, 6niimizdeki donemde euro lizerindeki satis baskilarinin daha sinirli kaldigini ve faiz artinm
soylemleri ile euronun dolar karsisinda giiclendigini gorebiliriz. Bu nedenle 6zellikle EURUSD paritesinde 1,13 — 1,15
bandinin orta vadeli alim firsati verebilecegini ve 1,15 seviyesi altindaki seyrin uzun vadeli bir kalicili gostermeyecegi
goristndeyiz.

Kiiresel piyasalarda risk algisi bozulmaya devam ediyor

Kiiresel piyasalarda bozulan risk istahi ve artan giivenli liman talebi ile birlikte hisse senetlerinden cikisin hizlandigini ve
altin, dolar endeksi ve ABD tahvilleri gibi giivenli liman goriiniimiindeki varliklarin deger kazanmaya devam ettigini
goriiyoruz. Kiiresel capta gortlen siyasi ve politik gerilimlerin kiiresel bliylimeyi olumsuz etkileyecegine yonelik endiseler ve
artan jeopolitik riskler ile birlikte riskli varliklardan kacis hareketi nemli élglide hizlanmis durumda.

e ABD hisse senetlerinde diin %4'G asan satislar ile birlikte, Avrupa borsalarinin da Ingiltere hari¢ giini disisle
tamamladigini gorduk. Asya hisse senetlerinin de s6z konusu satis baskisindan etkilendigini ve Asya piyasalarinin bu
sabah saatleri itibariyle genel olarak saticili bir seyir izlemekte oldugunu goériyoruz.

e Hisse senetlerindeki bu satis dalgasi, glivenli limanlara olan talebi de biyuk 6l¢iide artiryor. Bu noktada ABD 10 yillik
tahvil faizindeki dusls hareketinin devam ettigini ve faizlerin diin itibariyle %3,10 seviyesi altini test etmis oldugunu
goriyoruz. Altin fiyatlarinda da, dolar endeksindeki goérilen yiikselis hareketine ragmen, artan givenli liman talebi ile
birlikte glicli bir ylikselis egiliminin basladigini ve fiyatlarin bu hafta icerisinde 1240 seviyesi Uizerini test ettigini gordik.

e Bozulan risk istahi, gelisen llke piyasalari agisindan da dnemli riskler tasimakta. Piyasalarda artan glivenli liman talebi ve
hisse senetlerinden kacis hareketinin hizlanmasi, gelisen tlke para birimlerinde goérilen yikselis hareketlerinin oldukga
kisa slreli ve sinirli olmasina neden oluyor. Bu nedenle, Ekim ayi icerisinde 5,50 seviyesine kadar gerileyen USDTRY
paritesinde, olumsuz risk istahi ve gliclenen dolar endeksi ile birlikte diistis hareketlerinin sinirlanabilecegini ve kurun
kisa vadede 5,70 seviyesi atinda kalici olmakta zorlanabilecegini diisiintiyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Turk lirasi, dolar endeksinde goriilen yikselis hareketine ragmen, diin Sali giinkl kayiplarinin bir kismini telafi ederek dolar
karsisinda deger kazandi ve USDTRY paritesi de bu dogrultuda 5,70 seviyesi altini test etti. Gelismekte olan llke para birimlerinin
din itibariyle satis hareketine ara verdigini ve Tirk lirasi ve Hindistan rupisi énctliginde kazanglarinin bir kismini telafi ettigini
gordik. Ancak, kiresel piyasalarda artan glvenli liman talebi ile birlikte, gelismekte olan Ulke para birimlerindeki bu deger
kazancinin sinirl kalacagi goérisiindeyiz. Oyle ki, diin ABD ve Avrupa borsalarinda gériilen sert satislar ve bu sabah saatleri
itibariyle Asya piyasalarinda hakim olan saticili gériiniim, piyasalarda hisse senetlerinden yasanan kacis hareketinin hizlandigini
ve guvenli limanlara olan talebin artmaya devam ettigini gdsteriyor. Bununla birlikte dolar endeksi diin 96,50 seviyesi Uzerini test
derken, ABD 10 yillik tahvil faizinin de %3,10 seviyesi altina indigini gérdik. Bu nedenle, Ekim ayi icerisinde 5,50 seviyesine kadar
gerileyen USDTRY paritesinde, olumsuz risk istahi ve gliclenen dolar endeksi ile birlikte diistis hareketlerinin sinirlanabilecegini
ve kurun kisa vadede 5,70 seviyesi atinda kalici olmakta zorlanabilecegini dustinliyoruz. Kurun kisa vadede 5,70 — 5,85 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. 5,85 seviyesi, asagidaki grafik Uzerinde gorilen disis trendinin sinir gizgisine denk
geliyor. Bu seviyenin yukari yonli asilmasi, séz konusu dusus trendinin yukari yonli kirllmasi anlamina geleceginden, yikselis
hareketlerinin 6 seviyesine dogru hizlanmasina neden olabilir. Buglin gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu toplantisinda
herhangi bir faiz degisikligi karari beklemiyoruz. Bu cercevede bir hafta vadeli repo faizi olan politika faizinin %24'de sabit
birakilacagini tahmin ediyoruz. Bir stredir TL varliklara iliskin risk istahinda yasanan olumlu gelismeler ve Ekim ayi enflasyon
gerceklesmesi ile ilgili olumlu surpriz ihtimalinde artis, buglinkii PPK toplantisinda herhangi bir degisiklik beklenmesinin ana
sebepleri olarak ortaya cikiyor.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gliclenme ve euroda gdzlemlenen zayif seyir ile birlikte 1,15 seviyesi altinda seyrini sirdiirmekte olan
EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,14 seviyesinin hemen lizerinde hareket ediyor. Buglin gerceklestirilecek olan Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) toplantisi sonucunda bir politika degisikligine gidilmesi beklenmiyor (kararin ardindan bir basin toplantisi
gerceklesmeyecek.) Ancak Aralik ayi itibariyle parasal gevsemenin bitecek olmasi, Aralik toplantisini piyasadaki hareketlilik
agisindan daha énemli bir hale getiriyor. ECB her ne kadar 2019 yilinin yaz aylari &ncesinde bir faiz artinmina gitmeyi
planlamadigini ifade etmis olsa da, bu ifade bu yil icerisinde piyasalarda biiylk 6l¢lide fiyatlandi. Bu nedenle, ECB cephesindeki
glindemin “parasal gevseme“den “faiz artirrmi”na déniyor olmasi ve faiz artinmlarinin erken baslamayacagina yonelik
soylemlerin fiyatlamalar icerisinde yer aliyor olmasi, euronun Aralik ayi itibariyle daha sahin bir fiyatlama dinamigi icerisine
girmesine neden olabilir. Paritedeki kisa — orta vadeli beklentimiz, 1,15 seviyesi altinda seyrin kalicilk saglamayacagi ve 1,13 -
1,15 bandinin orta vadeli alim firsati verecedi yonlinde. Buglin igerisinde ise paritenin 1,14 — 1,1460 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Kiresel piyasalarda bozulan risk istahi ve artan giivenli liman talebi ile birlikte hisse senetlerinden ¢ikisin hizlandigini ve altin,
dolar endeksi ve ABD tahvilleri gibi glivenli liman gérinimundeki varliklarin deger kazanmaya devam ettigini gériyoruz. Kiiresel
capta gorilen siyasi ve politik gerilimlerin klresel blylimeyi olumsuz etkileyecegine ydnelik endiseler ve artan jeopolitik riskler
ile birlikte riskli varliklardan kagis hareketi dnemli dlctide hizlanmis durumda. Artan giivenli liman talebi ile birlikte 1230 seviyesi
Uzerindeki hareketini sirdiren altin, bu sabah saatleri itibariyle 1237 seviyesi Uzerinde islem goriyor. Piyasalarda hisse
senetlerinde goriilen satis baskisi, artan kiiresel siyasi ve jeopolitik riskler ve negatif risk algisinin altin fiyatlarini desteklemeye
devam edecegi gorisiindeyiz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1240 seviyesi (lzerini hedef almasini ve
onumiizdeki donemde yikselis hareketini 1250 seviyesine dogru devam ettirmesini beklemekteyiz.

XAU/USD

* KAUUSD,Dally 1234.07 1237.86 1233.03 1236.89
132345

1208 60

1293.20

127845

1263 .60

124820

v

| { ? 121815

I D" '_I | 120330
™ ! _'7 !I 118800

117315

1157 .85

1143.00

1128.15
100
a0

Stoch(5,2.3) £9.0018 55,3566

20
0

115ep 2014 235ep 2014 3 Oct 2014 15 Oct 2014 27 Ock 2014 B Mow 2014 18 Mow 2014 11 May 2018 23 May 2018 21Jun 2018 3 Jul2018  13Jul2018 25 Jul2018 6 Aug2018 16 Aug 2018 28 Aug2018 7 Sep 2018  19Sep2018 10C«t2018  110ct 2018 23 Oct 2018

Global Piyasalar Bilteni 6



25 Ekim 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.656 -%3,1 -%5,5 -%8,9 %0,6 -%0,7
DAX 11.192 -%0,7 -%4,5 -%9,6 -%9,9 -%13,4
FTSE 6.963 %0,1 -%1,3 -%7,3 -%5,6 -%9,4
Nikkei 22.091 -%3,3 -%5,7 -%10,8 -%3,8 -%6,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.692 -%0,8 -%6,4 -%6,6 -%13,7 -%19,6
Cin 2.603 -%1,4 %3,2 -%7,7 -%17,7 -%22,4
Hindistan 34.034 -%0,8 -%2,9 -%7,9 -%2,2 -%0,9
Endonezya 5.709 -%0,2 -%2,6 -%3,0 -%6,3 -%10,4
Rusya 2.336 %1,3 -%3,1 -%4,4 %3,7 %10,7
Brezilya 83.064 -%2,6 -%3,1 %5,6 -%2,3 %8,7
Meksika 45.959 -%1,1 -%4,0 -%7,4 -%4,4 -%6,9
Gliney Afrika 50.877 -%0,6 -%2,9 -%10,6 -%10,7 -%14,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 %21,8 %45,0 %106,8 %40,0 %128,5
EM VIX 32 %16,6 %29,6 %56,4 %58,9 %95,0
MOVE 58 %4,9 %17,8 %19,4 %8,9 %23,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,7027 -%0,6 %2,1 -%7,3 %39,6 %50,1
Brezilya 3,7345 %1,1 %1,3 -%8,7 %7,5 %12,9
Gliney Afrika 14,5658 %2,2 %2,2 %13 %18,2 %17,6
Cin 6,944 %0,1 %0,2 a.d. %10,1 %6,7
Hindistan 73,155 -%0,6 -%0,6 %0,7 %10,2 %14,5
Endonezya 15197 %0,0 %0,3 %2,2 %9,4 %12,0
CDS *
Tarkiye 401,1 -2,1 19,3 18,7 1251 15,3
Brezilya 212,8 -2,4 53 -53,7 51,5 9,8
Guney Afrika 223,2 14 7,6 6,6 21,1 18,7
Endonezya 153,6 2,7 4,4 12,4 11,6 8,8
Rusya 150,1 -5,3 6,5 -5,4 91 2,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19,4 -0,3 15 0,7 6,7 7,7
Brezilya %10,4 0,2 0,2 -1,4 0,5 0,2
Hindistan %7,9 0,0 0,0 -0,3 0,2 0,5
Endonezya %8,6 -0,1 -0,1 0,4 1,6 2,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 -0,09 0,04 0,18 1,53 a.d.
Brezilya %5,5 0,05 0,05 -0,37 0,45 0,95
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,33 0,64
Endonezya %4,9 0,00 0,13 0,35 0,54 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76,17 -%0,4 -%4,8 -%6,2 %3,1 %13,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 66,82 %0,6 -%4,2 -%7,3 -%1,3 %10,6
Altin -USD / oz 1227,8 -%0,5 %0,3 %2,4 -%7,8 -%6,2
Gumus - USD /t oz. 14,676 -%0,8 %0,1 %3,0 -%12,1 -%14,4
Commodity Bureau Index 415,42 -%0,2 -%0,6 -%0,1 -%6,6 -%3,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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