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Haber Basliklari

» Buglin ABD'de Siikran GUnl nedeniyle piyasalar kapali olacak. Yarin ise piyasalar erken kapanis yapacak (ABD saatiyle
13:00'da, Turkiye saatiyle 21:00'da).

= ABD'de gectigimiz haftaya iliskin aciklanan Haftalik issizlik Basvurulari verisi 260K olan piyasa beklentisinin altinda
gelerek 199K olarak gerceklesti ve 1969 yilindan bu yana en duisiik dizeye indi.

= ABD'de 3C21 GSYiH Biiyiime Orani verisi diin aciklanan ikinci okumada %2'den %2,1'e revize edilirken, Tiiketici
Harcamalari verisi ise %1,6'dan %1,7'ye cekildi. Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalar (Cekirdek PCE) ise
%4,5'te sabit kaldi.

» ABD’de Dayanikh Mal Siparisleri Ekim ayina iliskin ilk okumada %0,2'lik artisi isaret eden piyasa beklentisinin altinda
gelerek %0,5 daralma kaydederken, cekirdek veri ise %0,5 olan piyasa beklentisine paralel bir gerceklesme gosterdi.

» ABD’de Ekim ayina iliskin aciklanan Kisisel Gelirler verisi %0,2 olan beklentinin tizerinde gelerek %0,5 olarak
gerceklesirken, Kisisel Harcamalar verisi ise %1 olan medyan tahminin tzerinde gelerek %1,3 oldu.

»= ABD’de diin aksam saatlerinde aciklanan ve Fed'in temel enflasyon gostergesi olan PCE enflasyon (deflator) Ekim
ayinda aylik %0,6 olarak gerceklesirken, %0,3 olan Eylil verisi ise %0,4'e revize edildi. PCE enflasyondaki yillik artis ise
%4,4'ten %5'e yukseldi. Boylelikle yillik PCE artisi 1990 yilindan bu yana en yliksek seviyesine ulasmis oldu. Cekirdek
tarafta ise PCE enflasyon artisi aylik %0,4 ve yillik %4,1 ile beklentilere paralel gerceklesti.

= Din ABD'den gelen verilerin genel olarak olumlu bir resme ve iyilesen aktiviteye isaret etmesi sonrasinda dolar
endeksindeki yiikselis hiz kazanirken, diin aksam saatlerinde aciklanan FOMC tutanaklarinin ardindan 96,90 seviyesi
Uzeri test edildi. DUn en yiiksek 96,93 seviyesine kadar ylkselerek Temmuz 2020'den bu yana en yliksek seviyesine
test eden dolar endeksi ginii 96,87 seviyesinden tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,6970 seviyesine kadar
yikselmesinin arindan %1,6570 seviyesinden glini yikselisle kapatti.

= FOMC'nin 3 Kasim'da sona eren toplantisina iliskin tutanaklar diin yayinlandi. Hatirlanacagi tizere Fed Kasim ayi
toplantisinda tapering icin diigmeye basmis ve aylik 120 milyar dolarlik varlik am programinda bu aydan itibaren 15
milyar dolarlik azaltima gidilecegini aciklamisti. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde bulabilirsiniz.

= ABD borsalari giini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,03 azalarak 35.804,38 puana
geriledi. S&P 500 endeksi %0,25 artarak 4.702,38 puana ve Nasdaq endeksi %0,44 kazancla 15.845,2 puana ¢ikt.
Avrupa'da ise endeksler giinii ingiltere FTSE 100 endeksi (+%0,27) hari¢ diistisle kapatti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Buglin ABD'de Siikran Glinl nedeniyle piyasalar kapali olacak

Almanya 3C21 GSYiH Ceyreklik Biyiime Orani 10:00 %1,8 %1,8

Almanya 3C21 GSYIiH Yillik Biyime Orani 10:00 %2,5 %2,5
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC'nin Kasim ayi toplanti tutanaklar yayinlandi

FOMC'nin 3 Kasim’da sona eren toplantisina iliskin tutanaklar diin yayinlandi. Hatirlanacagi tizere Fed Kasim ayi
toplantisinda tapering icin diigmeye basmis ve aylik 120 milyar dolarlik varlik alim programinda bu aydan itibaren 15 milyar
dolarlk (Hazine tahvillerinden 10 milyar dolar ve mortgage’a dayali menkul kiymetlerden icin 5 milyar) azaltima gidilecegini
aciklamisti. Fed tarafindan yapilan aciklamada FOMC'nin varlik alimlarinin hizindaki indirimlerin her ay uygulanmasinin uygun
olacagi gorusinde oldugu ancak ekonomik gértiinimdeki degisikliklerin gerektirmesi halinde alimlarin hizini ayarlamaya hazir
olduklarr ifade edilmisti. Fed Baskani Powell toplantinin ardindan dizenledigi basin toplantisinda tapering’e baslanmasinin
faizlerin yakin zamanda artacagi anlamina gelmediginin bir defa daha altini cizerek genel olarak piyasalari yatirici ve glivercin
tonda aciklamalarda bulunmustu. Din aksam saatlerinde aciklanan tutanaklarda éne cikan noktalari ise su sekilde
Ozetleyebiliriz.

e Aciklanan tutanaklara gore Uyelerin bircogu, enflasyonun hedeflerden daha yliksek seyretmeye devam etmesi halinde
FOMC'nin varlik alim hizini ve Fed faiz hedef araligini dnceden 6ngoriilenden daha erken ayarlamaya hazir olmasi
gerektigini ifade etti.

e Koronaviris salgini ve ekonominin normallesmesiyle ilgili arz ve talep dengesizliklerinin bazi sektérlerde dnemli fiyat
artislarina katkida bulundugu aktarilirken, arz kisitlarinin beklenenden daha uzun slire devam etmesinin muhtemel
oldugu da kaydedildi.

e Uyelerin ¢cogunun kalici enflasyon konusunda endiseli olduguna dikkat cekilen tutanaklarda, ekonomik gériiniime
iliskin belirsizligin de yiiksek kalmaya devam ettigi bilgisi paylasildi.

e Tutanaklarda, tyelerin guglu talep ve siki is glict piyasasiyla iligkili olanlar da dahil olmak Gzere enflasyona yonelik
yukari yonli risklere degindigi aktarild.

e Diger yandan bazi Uyelerin faizlerin dngorilenden daha erken artirilmasi konusunda bir risk gérmediklerinin ve
istihdam artisinin cari hizinin Fed'i maksimum istihdam hedefine 2022 yili ortasina kadar ulastiracagina inandiklarinin
alti cizildi.

Fed'in Kasim ayi toplantisinda piyasa ile kurulan yumusak iletisim ve ekonominin desteklenmeye devam edecegine
yonelik yapilan vurgular piyasalarda olumsuz bir fiyatlamanin 6niine ge¢misti. Ancak son dénemde ABD'den gelen glicli
veriler ve ¢zellikle de Ekim ay1 TUFE artisinin yillik bazda %6,2'ye ulasmasi piyasalardaki enflasyon ve erken faiz artirm
beklentilerini hizlandirdi. Bu beklentiler cercevesinde dolar endeksinde 96,50 lizerinde bir fiyatlama, ABD 10 yillik tahvil
faizinde ise %1,69 seviyesi tzerine dogru bir ylkselis egilimi takip ettik. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara
baktigimizda ise piyasada dnimuzdeki yil Haziran ayinda25 baz puanlik bir faiz artinrmina gidilmesi ihtimalinin %42 civarinda
fiyatlandigini gdrmekteyiz.

e Piyasalarda son donemde artan enflasyon ve faiz artirrm beklentileri ile birlikte Fed'in 15 Aralik’ta aciklanacak olan bir
sonraki toplanti kararini nemi ciddi boyutta artmis durumda. 15 Aralik toplantisina kadar ABD’den gelecek olan
verilere yénelik piyasa reaksiyonunun da yiiksek olabilecedi gérisiindeyiz. Ozellikle istihdam ve ekonomik aktiviteye
yonelik verileri yakindan takip ediyoruz.

e Son dénemde ABD’den gelen gii¢li veriler ve artan enflasyonist beklentiler ile birlikte Fed'in Aralik ayi toplantisinda
tapering'in hizlandirilmasi konusunu masaya yatirma ihtimalinin arttigini ifade edebiliriz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tark lirasindaki deger kaybinin diin duruldugu ve kurun son 11 guinlik yiikselisin ardindan diint dusutsle tamamladigi takip edildi.
ABD'den gelen guclu veriler ve FOMC Uyelerinin Aralik'ta tapering'in hizlandirimasini tartisabilecegini ortaya koyan FOMC
tutanaklari ile birlikte dolar endeksi 96,90 seviyesi lizerine ulasirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,69 seviyesi Uizerine ulasti. Bu
cercevede gelisen Ulke para birimlerinde diin saticili bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %7,28 oraninda deger
kazandigi ve en iyi performans gdsteren gelisen Ulke para birimi oldugu gorildi. Bununla birlikte 13 seviyesi tzerinden yoniini
asagi ceviren USDTRY paritesi, 11,58'li seviyelere kadar gerilemesi sonrasinda gtinii 11,9535 seviyesinden dislsle kapatti. Tlrkiye 5
yillik CDS primi 477,32 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %21,10'dan %21,02'ye geriledi.

Bu sabah erken kotasyonlarda gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, TL'nin diinki hizli toparlanmasinin ardindan
gelisen ulke para birimleri arasinda orta siralarda yer aldigi takip ediliyor. USDTRY paritesi ise 11,95 seviyesinde bulunuyor. Kurda
son dénemde artan volatilite ve gelinen rekor seviyeler nedeniyle teknik gdstergelerin saglikli sonuclar tretmedigi bir donem
icerisindeyiz. DUn gorilen geri ¢cekilmeye ragmen, giicli dolar endeksi ve TL'deki negatif ayrisma ile birlikte, genel gérinim
itibariyle kurdaki gorece yiiksek seviyelerin korundugunu goériyoruz. Yiksek volatilitenin devam etmesi durumunda kurda giin ici
genis islem araliginin etkili olmaya devam etmesi beklenebilir.

Buguin yurt icinde 12 — 19 Kasim haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda
ise Almanya’dan gelecek olan blylme verileri izlenecek. Buglin Sikran Ginu nedeniyle ABD'de piyasalar kapali olacak.
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EUR/USD

Disus egilimine istikrarh bir sekilde devam eden EURUSD paritesinin diin Temmuz 2020'den bu yana ilk defa 1,12 seviyesi
altini test ettigi takip edildi. Din ABD'den gelen verilerin genel olarak olumlu bir resme ve iyilesen aktiviteye isaret etmesi
sonrasinda dolar endeksindeki ylkselis hiz kazanirken, diin aksam saatlerinde agiklanan FOMC tutanaklarinin ardindan 96,90
seviyesi Uzeri test edildi. Diin en ylksek 96,93 seviyesine kadar ylkselerek Temmuz 2020'den bu yana en yliksek seviyesine
test eden dolar endeksi giinli 96,87 seviyesinden tamamladi. Bu gelismeler paralelinde 1,12 seviyesi altina inen parite, 1,1186
seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giini 1,1205 seviyesinden distsle tamamladi.

Eurodaki gorece zayif seyir ve dolar endeksindeki yikselis egilimi paralelinde EURUSD paritesindeki asagi yonll hareketlerin
devam edebilecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. Euro Bolgesi yetkililerinin faiz artirrmi konusunda Fed'in gerisinde
kalinacagini isaret eden sdylemlerinin yani sira ABD'den gelen glicll veriler paralelinde artan enflasyon ve faiz artirim
beklentileri dolar endeksini giiglli tutmaya devam ederken, EURUSD paritesinde baski olusturmayi siirdiriyor. Teknik
gorinimdin de bu cerceveyi destekler nitelikte oldugunu goriiyoruz, zira kisa vadeli teknik g&stergeler asagi yonlu sinyaller
Uretmeye devam etmekte. Dolayisi ile, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, EURUSD paritesindeki diistise
egiliminin korunabilecegi ve olasi yiikselislerin diizeltme olarak sinirli kalmaya devam edebilecegi gorislindeyiz. Paritendeki
dlstsiin stirmesi ve dnimuzdeki dénemde 1,12 seviyesi altina bir yerlesme gérmemiz durumunda ilk etapta 1,1180, 1,1127
ve 1,1080 destekleri izlenecek. Olasi ylikselislerde ise 1,1225 seviyesi ilk diren¢ seviyemiz. Bu seviyenin asilmasi durumunda
1,1260 ve 1,1342 direncleri 6n plana ¢ikabilir.

Yurt disinda bugiin Almanya’dan gelecek olan bliyiime verileri izlenecek. Buglin Stkran Glini nedeniyle ABD'de piyasalar
kapali olacak.
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XAU/USD

ABD 10 yilliklari ve dolar endeksindeki yikselis egiliminin devam etmesi ile birlikte degerli metallerdeki satis baskisinin da
strdugu goruluyor. Gugli ABD verileri ve gorece sahin FOMC tutanaklari ile birlikte diin dolar endeksi 96,90 seviyesi izerini
hedef alirken, ABD 10 yilliklarinin ise %1,6970 seviyesine ulastigi takip edildi. Alternatif getirilerde ve dolar endeksinde
hizlanan yikselis paralelinde zayif seyrini koruyan ons altin ise, glin ici en dusik 1778,70$ seviyesini test etmesi sonrasinda
glint 1788,22% seviyesinden tamamladi.

Bu sabah saatlerinde 1792,30$ seviyesinden islem goren ons altinda, ABD tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde bu hafta
hizlanan yikselis paralelinde, kisa vadeli saticili seyrin korundugu izliyoruz. Kisa vadeli gérinim agisindan 1800$ direncini
izlemeye devam ediyoruz, zira ons altinda yeniden yiikselis egiliminin 6n plana cikabilmesi icin bu seviye lizerinde istikrarli bir
tutunma gérmemiz énem arz ediyor. Fiyatlarin yeniden 1800% Uzerine yerlesebilmesi durumunda kisa vadede 1808% ve
1815$ direncleri 6n plana ¢ikacak. Ancak ons altinin 1800$ altinda kalmaya devam etmesi durumunda kisa vadede 1750$ —
1800% bandinda bir seyir gdrmeyi bekleyebiliriz. Bu noktada olasi geri ¢ekilmelerde 1787,41$ ve 1767,65$ seviyelerinin
destek konumunda oldugunu belirtelim. Alternatif getirilerdeki hareket degerli metaller igin belirleyici olmaya devam ediyor.
Bu cercevede 6zellikle ABD 10 yillik tahvil faizindeki hareketi yakindan izlemeye devam ediyoruz. Bu cephedeki yiikselis
egiliminin korunmasi ons altindaki olasi yiikselislerin teknik diizeltme olarak sinirli kalmasina yol acabilir. Bu cergevede 15
Aralik'ta gerceklesecek olan bir sonraki Fed toplantisinin piyasa faizleri ve degerli metaller agisindan olduk¢a 6dnemli
oldugunu ifade etmemizde fayda var.

Yurt disinda bugiin Almanya’dan gelecek olan bliyiime verileri izlenecek. Buglin Stkran Glini nedeniyle ABD'de piyasalar
kapali olacak.

XAU/USD
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XAG/USD

Guclu dolar endeksi ve %1,69 tzerine ulasan ABD 10 yilliklari ile birlikte zayif seyrini koruyan glimus fiyatlari, diin 23,40$ -
23,709 seviyeleri arasinda islem gérmesinin ardindan gtint 23,53$ seviyesinden dususle tamamladi ve diisistiini besinci
gline tasidi.

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 23,60% seviyesinden islem gériyor. Kisa vadeli goriiniim agisindan 23,50% seviyesinden
gecen ve kisa vadeli destek konumunda yer alan 50 gtinliik hareketli ortalamayi takip ediyoruz. Gimus fiyatlarinin bu
ortalama Uzerinde tutunabilmesi (bu seviye Uizerinde glnlik kapanislar gerceklestirmeye devam etmesi) durumunda
yukarida 100 ginlik (24$) ve 200 (25,30%) gunlik ortalamalar kisa vadeli direng olarak takip edilecek. Gimis fiyatlarinin 50
glnluk ortalamasini asagi yonli kirmasi durumunda ise 23$ ve 22,50% destekleri 6n plana cikacak. Alternatif getirilerdeki
hareket degerli metaller icin belirleyici olmaya devam ediyor. Bu cercevede 6zellikle ABD 10 yillik tahvil faizindeki hareketi
yakindan izlemeye devam ediyoruz. Bu cephedeki yiikselis egiliminin korunmasi giimusteki olasi ytkselislerin teknik
dizeltme olarak sinirli kalmasina yol acabilir. Bu ¢cercevede 15 Aralik’ta gerceklesecek olan bir sonraki Fed toplantisinin
piyasa faizleri ve degerli metaller agisindan oldukca 6nemli oldugunu ifade etmemizde fayda var.

Yurt disinda bugiin Almanya’dan gelecek olan blylUme verileri izlenecek. Buglin Sikran Giint nedeniyle ABD'de piyasalar
kapal olacak.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4,701 %0.2 %0.3 %3.0 %12.3 %25.2
DAX 15,878 -%0.4 -%2.3 %1.8 %2.7 %15.7
FTSE 7,286 %0.3 -%0.1 %0.9 %3.6 %12.8
Nikkei 29,303 %0.7 -%0.6 %3.1 %3.3 %7.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1,812 %1.6 %6.2 %21.4 %29.4 %22.7
Cin 3,593 -%0.3 %1.7 -%0.8 %0.0 %3.1
Hindistan 58,341 -%0.6 -%2.8 -%4.3 %15.2 %22.2
Endonezya 6,683 %0.9 %1.6 %1.7 %15.9 %12.7
Rusya 3,951 -%0.2 -%4.8 -%7.2 %7.2 %20.1
Brezilya 104,514 %0.8 %1.5 -%3.9 -%15.0 -%12.2
Meksika 50,848 -%0.5 -%0.4 -%1.9 %4.1 %15.4
Glney Afrika 70,559 -%0.6 -%0.5 %5.3 %6.8 %18.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%4.1 %8.6 %20.4 %1.0 %34.8
EM VIX 22 -%4.4 %8.5 %16.0 %10.1 %29.1
MOVE 81 %1.7 -%1.2 %11.8 %47.6 %38.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 11.9535 -%6.8 %12.5 %24.4 %42.5 %100.9
Brezilya 5.6015 %0.2 %1.4 -%0.9 %5.3 %39.0
Gliney Afrika 15.8891 %0.3 %2.5 %7.2 %14.1 %13.5
Cin 6.3924 %0.0 %0.2 %0.1 -%0.4 -%8.2
Hindistan 74.3938 %0.0 %0.2 -%0.7 %2.0 %4.2
Endonezya 14258 %0.0 %0.1 %1.0 -%0.7 %2.8
CDS *
Tarkiye 477.6 -11.7 49.5 14.3 79.7 195.4
Brezilya 250.3 2.6 11.4 5.1 72.4 150.7
Gliney Afrika 224.2 1.6 25.1 13.4 314 60.9
Endonezya 80.4 2.2 0.3 -2.8 2.3 a.d.
Rusya 113.0 4.6 15.7 30.2 16.2 57.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %21.0 -0.1 1.2 0.7 2.8 8.8
Brezilya %11.6 -0.1 -0.1 -0.8 2.2 a.d.
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 0.4 -0.2
Endonezya %6.0 0.0 0.0 0.0 -0.4 -1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.2 -0.08 0.37 -0.03 0.74 0.06
Brezilya %4.9 0.08 0.20 0.16 1.03 1.16
Guney Afrika %2.8 0.00 0.16 0.19 0.15 -1.00
Endonezya %2.3 0.02 -0.01 -0.17 0.02 -0.57
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 82.25 -%0.1 %2.5 -%3.8 %20.1 %24.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 78.39 -%0.1 %0.0 -%6.4 %18.7 %28.4
Altin - USD / oz 1784.3 %0.0 -%4.6 -%0.6 -%5.3 %17.1
GUmus - USD /t oz 23.496 %0.3 -%6.6 -%3.9 -%15.7 %31.1
Commodity Bureau Index 572.28 %0.0 %0.7 %0.7 %6.2 %42.5

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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