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Haber Basliklari

= Bugiin Ingiltere, Avrupa ve ABD'de Christmas nedeniyle piyasalar tim giin kapali olacak.

=  ABD’de Cuma guni hikimetin kismi olarak kapanmasi sonrasinda baskan Donald Trump ile miizakereden sorumlu Kongre
liderleri Noel tatili nedeniyle ofislerini kapatti. Temsilciler Meclisi ve Senato'da en erken oylama 27 Aralik'ta gerceklestirilebilir
ancak Demokratlar, iki tarafin anlasmaktan ¢ok uzak oldugunu belirtiyor.

= Gegtigimiz hafta sonu, ABD Baskani Donald Trump'in Fed Baskani Powell'i gorevden almayi degerlendirdigi yoninde
haberler ¢ikmisti. ABD Baskani Donald Trump yonetiminin yetkilileri, Fed Baskani Jerome Powell'in gérevinin glivende oldugu
konusunda finans piyasalarina giiven vermek igin calismalara basladi. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin Cumartesi glinki
Twitter iletisinde, konuyu baskan ile goriistigini ve Trump'in merkez bankasi baskanini gorevden alma yetkisine sahip
oldugunu distinmedigini sdyledigini belirtti.

= ABD’de hukimetin kismi olarak kapanmis olmasinin yarattigi belirsizliklerin yani sira, ABD Baskani Donald Trump'in Fed'e
yonelik stirdiirmekte oldugunu elestirel sdylemleri ABD piyasalarinda baski olusturuyor. ABD Baskani Trump'in din sosyal
medya Uzerinden yaptigi paylasiminda ABD ekonomisinin tek probleminin Fed oldugunu belirtmesinin ardindan ABD
piyasalarinda satiglar gorulirken, dolar endeksi deger kaybetti.

= Kuresel piyasalardaki gliven liman talebinin artmaya devam ettigini gérmekteyiz. ABD tahvilleri ve altin gibi guvenli liman
varliklari talep gérmeye devam ediyor. ABD'de 10 yillik tahvil faizi %2,73'e gerilerken, dolar endeksindeki gerileme ve zayf
risk istahi ile birlikte altin fiyatlari 1270 seviyesi Uzerini test ederek son 6 ayin zirvesine yikseldi.

= Petrol fiyatlarindaki disls hareketi dnemli dlclide hiz kazanmis durumda. Kiresel piyasalardaki arz endiseleri ve ABD — Cin
arasindaki ticaret geriliminin klresel buytmeyi olumsuz etkileyecegi beklentileri ile birlikte Brent petrol varil basina 50,69%
seviyesine inerek AJustos 2017'den bu yana en duislk seviyesine gerilerken, ham petrol fiyatlari ise varil basina 42,38%
seviyesine gerileyerek Haziran 2017'den bu yanaki dip seviyesini gordu.

= Asya borsalarinda sert satis baskilari hakim. Japonya'da Nikkei 225 Endeksi, Eyltl 2017'den bu yana ilk defa 20,000'in altina
geriledi. Yen kazanclarini sekizinci glinde de sirdirirken, Japonya 10 yillik tahvil faizi, Eylil 2017'den beri ilk kez sifira dustd.
Cin'de ise hisse senetleri, petrolln varilinin 45 dolarin altina gerilemesiyle, PetroChina Co. dnciiligiinde geriledi.

= Din ABD piyasalarinda da Christmas tatili dncesinde %2,5'i asan kayiplar yasandigi ve petrol fiyatlarindaki geri cekilmenin
bu cephede de etkili oldugu gorildi. Dow Jones Endeksi %2,91 duslsle 21.797,20 puandan, S&P 500 Endeksi %2,71 kayipla
2.351,10 puandan ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %2,21 azalisla 6,192.92 puandan kapandi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Bugiin Ingiltere, Avrupa ve ABD'de Christmas nedeniyle piyasalar tim
gln kapali olacak.
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’den gelen haber akisi dolar endeksi iizerinde baski yaratmaya devam ediyor

ABD cephesinden gelen negatif haber akisi, dolar endeksi iizerinde satis baskisi yaratmaya devam ediyor. ABD'de
hiklimetin kismi olarak kapanmis olmasinin yarattigi belirsizliklerin yani sira, ABD Baskani Donald Trump’in Fed'e yonelik
strdirmekte oldugunu elestirel sdylemleri ABD piyasalarinda baski olusturuyor. ABD Baskani Trump’in diin sosyal medya
Uzerinden yaptigi paylasiminda "Ekonomimizin tek problemi Fed. Piyasanin dilinden anlamiyorlar, ticaret savaslarinin dnemini ya
da gUgcla dolarin, hatta hiikiimetin Glke sinirlarimizla ilgili olarak kapanmasini anlamiyorlar. Fed glcla bir golfcliye benziyor. Sayi
alamiyor ¢liinki topa hafifce vurmasini bilmiyor." agiklamasinda bulunmasinin ardindan ABD piyasalarinda satislar goruliirken,
dolar endeksinin ise deger kaybetti.

e Dolar endeksi diin 96,90 seviyesi lizerinden 96,37 seviyesine kadar gerilerken, USDTRY paritesi de 5,30 seviyesi Uizerinden
5.27'li seviyelere geriledi.

e Ancak kurdaki gerilmenin kalici olmadigini TL'nin kazanclarini kisa sre igerisinde geri vererek kurun yeniden 5,30 seviyesi
Uzerine yikselmesine neden oldugunu gordiik.

e Bugiin ABD, Avrupa ve Ingiltere’de piyasalar Christmas tatili nedeniyle kapali. Ancak yine de ABD cephesinden gelecek
olan haber akisi takip edilecek.

Petrol fiyatlarindaki diisiisiin hizlanmasi sonrasinda kiiresel borsalar deger kaybetti

Petrol fiyatlarindaki diisiis hareketi 6nemli 6lciide hiz kazanmis durumda. Kiiresel piyasalardaki arz endiseleri ve ABD — Cin
arasindaki ticaret geriliminin kiresel blylimeyi olumsuz etkileyecegi beklentileri ile birlikte Brent petrol varil basina 50,69%
seviyesine inerek Agustos 2017'den bu yana en distik seviyesine gerilerken, ham petrol fiyatlari ise varil basina 42,38$ seviyesine
gerileyerek Haziran 2017'den bu yanaki dip seviyesini gordi. Petrol fiyatlarindaki dists kiresel hisse senetlerine deger
kaybettirirken, risk algisinin bozulmasina ve giivenli liman talebinin artmasina neden oldu.

e Petrol fiyatlarindaki sert diistis sonrasinda sirket karliliklarin olumsuz etkilenecedi endiseleri kiiresel borsalara sert saits
getirdi. Asya'da Sangay borsasi PetroChina Co. dnciligiinde deger kaybederken, Japonya'da Nikkei Endeksinin de Eylil
2017'den bu yana ilk defa 20,000'in altina geriledigini gérdik. Bunlarin yani sira yine Japonya'da Topix Endeksi %4,6
distl ve Kasim 2016'dan bu yana en buyuk glinlik kaybina yoneldi. Endeks bu ay %15 geriledi ve tarihinin en koti
Aralik ayi performansini gerceklestirmeye hazirlaniyor. Topix Endeksi ayrica Ekim 2018'den bu yana en kotd aylik
performansina yoneldi.

e Dun ABD piyasalarinda da Christmas tatili dncesinde %2,5'i asan kayiplar yasandigi ve petrol fiyatlarindaki geri
cekilmenin bu cephede de etkili oldugu goérildu. Dow Jones Endeksi %2,91 disusle 21.797,20 puandan, S&P 500 Endeksi
%2,71 kayipla 2.351,10 puandan ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %2,21 azalisla 6,192.92 puandan kapand..

e Kiresel borsalarda gorilen sert diisls hareketi glivenli liman talebini artirdi. Altin fiyatlar 1270 seviyesi izerine ¢ikarken,
ABD 10 yillik tahvil faizleri ise %2,73'e geriledi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD cephesinden gelen negatif haber akisi, dolar endeksi lizerinde satis baskisi yaratmaya devam ediyor. ABD'de hikiimetin
kismi olarak kapanmis olmasinin yarattigi belirsizliklerin yani sira, ABD Baskani Donald Trump'in Fed'e yonelik stirdiirmekte
oldugunu elestirel sdylemleri ABD piyasalarinda baski olusturuyor. ABD Baskani Trump'in diin sosyal medya Uzerinden yaptigi
paylasiminda ABD ekonomisinin tek sorununun Fed oldugu aciklamasinda bulunmasinin ardindan dolar endeksi 96,90 seviyesi
Uzerinden 96,37 seviyesine kadar gerilerken, USDTRY paritesi de 5,30 seviyesi Uzerinden 5,27'li seviyelere indi. Kurdaki
gerilemede ayrica, petrol fiyatlarindaki diistis hareketinin énemli 6lclide hiz kazanmasi da etkili oldu. Ancak kurdaki
gerilmenin kalici olmadigini TL'nin kazanclarini kisa siire icerisinde geri vererek kurun yeniden 5,30 seviyesi lizerine ylikselmesine
neden oldugunu gordik — (Bu noktada, petrol fiyatlarindaki sert dlslis hareketi her ne kadar petrol ithalatgisi olarak Turkiye
lehine bir durum olarak gorilse de, petroldeki gerileme kiresel blylimeye yonelik endiseleri artirdiindan gelisen lke
piyasalarina yonelik genel bir satis hareketini de beraberinde getirme riskini tasiyor.) Buglin yurt disi piyasalarin Christmas tatili
nedeniyle kapali olmasi nedeniyle , USDTRY paritesinde dusik volatilite kaynakli sert hareketler gorulebilir. Kurda 5,30 seviyesi
altindaki seyrin kalici olmayacadi ve bu bdlgedeki hareketlerin orta — uzun vadeli alim firsati verecegine yonelik beklentimizi
korumaktayiz.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki sert satis baskilari ile birlikte dlsls hareketleri biyuk 6lclide sinirlanan EURUSD paritesi, gorece guicli
goriniminu korumakta. ABD'de hikiimetin biitce anlasmazligi nedeniyle kapanmis olmasinin yarattigi belirsizlik ve ABD
Baskani Donald Trump’in Fed'e yonelik elestirilerini slirdiirmesi ABD piyasalari ve dolar endeksin lzerinde baski olustururken,
EURUSD paritesinin de 1,14 seviyesi (izerinde tutunmasina yardimci oluyor. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1415 seviyesi Gizerinde
hareket eden EURUSD paritesinde buglin icerisinde, ABD'de ve Avrupa‘da piyasalarin kapali olmasi sebebiyle 1,1380 — 1,1430
seviyeleri arasinda si§ bir seyir gdormeyi beklemekteyiz. Ancak disik volatilite ortaminin yaratabilecegi sert hareketlere karsi
dikkatli olunmal.
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XAU/USD

Kiresel piyasalarda artan glivenli liman talebi ve dolar endeksinde goriilen sert deger kaybi ile birlikte altin fiyatlarindaki yikselis
egiliminin 6nemli 6lgide hiz kazanmis oldugu goriliyor. ABD'de hikiimetin kismi olarak kapanmis olmasinin yarattigi
belirsizliklerin yani sira, ABD Baskani Donald Trump'in Fed'e ydnelik sirdirmekte oldugunu elestirel séylemleri ABD piyasalarinda
baski olusturuyor. ABD Baskani Trump'in diin sosyal medya zerinden yaptigi paylasiminda ABD ekonomisinin tek probleminin
Fed oldugunu belirtmesinin ardindan ABD piyasalarinda satislar goriiliirken, dolar endeksi deger kaybetti. Dolar endeksindeki
disusln yani sira, piyasalarda bozulan risk istahinin ABD tahvilleri ve altin basta olmak Uzere glivenli liman gorinimindeki
varliklari degerlendirdigini gorlyoruz. Sonug olarak dolar endeksindeki gerileme ve piyasalarda artan glvenli liman talebi ile
birlikte altin fiyatlari 1270 seviyesi Uzerini test ederek son 6 ayin zirvesine yikseldi. Sabah bultenlerimizde, altin fiyatlarindaki
olasi geri cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekledigimizi ve altinin orta — uzun vadede 1250 — 1300 bandini hedef
almasini bekledigimizi siklikla ifade ediyorduk. Bu noktada bugtin yurt disi piyasalarin Christmas tatili nedeniyle kapali olmasi,
altin fiyatlar Gzerinde distk volatilite kaynakli sert hareketler yasanmasina neden olabilir. Genel goriinimiinde ise altin
fiyatlarinin yukselis egilimini korumasini ve 1300 seviyesi tizerini hedef almasini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,351 -%2.7 -%7.7 -%10.7 -%13.5 -%12.1
DAX 10,634 %0.0 -%1.3 -%5.0 -%15.5 -%17.7
FTSE 6,686 -%0.5 -%1.3 -%3.8 -%11.0 -%13.0
Nikkei 20,166 -%5.0 -%11.0 -%11.5 -%14.9 -%15.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91,527 -%0.4 %1.7 -%1.6 -%2.6 -%20.6
Cin 2,527 -%2.4 -%4.3 -%4.4 -%13.7 -%25.4
Hindistan 35,470 -%0.8 -%2.2 %1.4 %0.0 %4.1
Endonezya 6,164 %0.3 -%0.1 %2.6 %5.9 -%3.0
Rusya 2,322 -%1.1 -%1.6 -%0.9 %3.8 %10.1
Brezilya 85,697 %0.5 -%2.0 -%0.6 %21.3 %12.2
Meksika 41,380 -%0.2 %2.6 %0.6 -%11.5 -%16.2
Glney Afrika 52,081 %1.3 %1.0 %2.7 -%6.8 -%12.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 36 %19.8 %47.1 %67.6 %161.9 %226.7
EM VIX 28 %7.3 %5.6 %4.2 %51.3 %73.9
MOVE 66 %7.2 %19.2 %15.2 %24.6 %41.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.285 -%0.6 -%1.6 %0.0 %13.0 %39.1
Brezilya 3.8924 -%0.2 -%0.2 %1.7 %2.8 %17.6
Gliney Afrika 14.5835 -%0.4 %1.3 %5.2 %8.5 %17.8
Cin 6.8991 -%0.1 %0.0 -%0.7 %6.1 %6.0
Hindistan 70.145 %0.0 -%2.0 a.d. %3.4 %9.8
Endonezya 14553 %0.6 -%0.2 -%0.3 %3.2 %7.3
CDS *
Tarkiye 367.1 0.6 -13.4 -9.5 64.4 3.4
Brezilya 214.5 4.6 12.1 -19.2 -1.1 24
Guney Afrika 223.1 0.0 1.3 -15.6 8.3 43
Endonezya 142.0 2.9 5.3 -18.1 -0.7 1.9
Rusya 152.6 -0.1 6.5 -12.7 14.6 -10.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.7 -0.1 -1.0 -0.2 0.4 5.0
Brezilya %9.4 0.0 -0.3 -0.7 -2.7 -0.9
Hindistan %7.3 0.0 -0.2 a.d. -0.5 0.0
Endonezya %8.0 0.0 -0.1 0.0 0.5 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.08 -0.38 -0.46 0.13 a.d.
Brezilya %5.2 0.00 0.08 -0.34 -0.73 0.64
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.5 0.03 -0.06 -0.34 0.05 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50.47 -%6.2 -%15.3 -%14.2 -%33.2 -%24.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 42.53 -%6.7 -%14.7 -%15.6 -%38.0 -%29.6
Altin -USD / oz 1267.5 %1.1 %1.6 %3.6 %0.0 -%3.2
Gumus - USD /t oz 14.701 %0.8 %0.4 %3.2 -%10.7 -%14.3
Commodity Bureau Index 410.49 -%0.1 -%0.9 -%1.2 -%7.4 -%5.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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