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Haber Basliklari

= Bugiin Ingiltere, Euro Bolgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.

= Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini 200 baz puan artirarak %15'den %17'ye yukseltti. S6z konusu karar piyasa ve
kurum beklentimiz olan 150 baz puan faiz artirimi tahmine gore daha ytiksek bir artisi ifade etti. S6z konusu artisi, pro-
aktif ve dezenflasyon sirecinin yeniden insasi yoniinde gii¢li bir adim olarak yorumluyoruz. Gerek diin atilan ek
sikilastirma kararinin gerekse de gegtigimiz haftalarda TL mevduatlar ve cesitli yatinim fonlari Gizerindeki stopaj
diizenlemelerinin oldukga destekleyici faktdrler olmasini bekliyoruz. Ayrintilh raporumuz icin

= PPK karari sonrasinda TL'deki deder kazanimi hizlanirken, USDTRY paritesi 7,60 seviyesi altina indi ve 7,5520
seviyesini test etmesinin ardindan giinii 7,5670 civarindan dislsle tamamladi. Tlrkiye 5 yillik CDS primi 318,29 baz
puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %12,86'ya indi.

= Din 90,15 - 90,38 bandinda hareket eden dolar endeksi, glint sinirli bir yikselisle yataya yakin tamamladi. 1,2177 -
1,2218 bandinda islem goren EURUSD paritesinde sinirli bir diists takip edilirken, ons altin fiyatlari ise 1857 — 1879
seviyeleri arasinda islem gdrmesinin ardindan giini 1872 civarindan sinirli bir yikselisle tamamladi.

= 11 -18 Aralik haftasinda yerlesiklerin DTH'larinda 1,6 milyar dolar yikselis gorldi (altin harig, parite etkisinden
arindirilmis rakamlar). S6z konusu hafta icerisinde hane halki DTH'larinda 0,5 milyar dolar, kurumlar DTH'larinda ise 1,05
milyar dolarlik artis yasandigi takip edildi. Kiymetli maden mevduat hesaplarinda ise fiyat etkisinden arindirilmis olarak
bakildiginda 0,5 milyar dolar disls yasandi. S6z konusu diststiin neredeyse timunin hanehalki kiymetli maden
hesaplarindaki diisisten kaynaklandigi goraltyor.

= Avrupa Birligi ve Ingiltere, Brexit sonrasi ticaret anlasmasini tamamladi. Bdylelikle, Brexit gecis siirecinin sona erecegdi 31
Aralik’tan 6nce Ingiltere ve Avrupa Birligi yeni bir ticaret anlagmasinin sartlari tizerinde anlagmayi basardi. Anlagmanin bu
asamadan sonra Ingiliz parlamentosu, ye (lkeler ve Avrupa Parlamentosu (AP) tarafindan onaylanmasi gerekiyor.
Haberin detaylarini Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde bulabilirsiniz.

= Hatirlayacagimiz tizere ABD Baskani Donald Trump, Kongre'de kabul edilerek kendisinin onayina sunulan koronaviris
salginina yonelik pakette, 600’er dolar nakit yardiminin 2 bin dolara ¢ikarilmasi da dahil bazi degisiklikler yapilmasi
icin cagrida bulunmustu. Trump’in bu talebinin ardindan, Temsilciler Meclisi Cogunluk Lideri Steny Hoyer s6z konusu
glincellemenin yapilmasini teklif etti. Demokratlardan destek goren teklif, Cumhuriyetciler tarafindan reddedildi.
Haberin detaylarini Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_toplanti_karari_-_Aralik_2020.pdf

25 Aralik 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bugiin Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar
kapali olacak.
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Makroekonomik Gelismeler

AB ve Ingiltere Brexit sonrasi ticaret anlasmasinda uzlasti

Avrupa Birligi ve Ingiltere, Brexit sonrasi ticaret anlasmasini tamamladi. Boylelikle, Brexit gecis siirecinin sona erecegi 31
Aralik'tan 6nce Ingiltere ve Avrupa Birligi yeni bir ticaret anlasmasinin sartlar Gizerinde anlasmayi basardi. Uzerinde uzlasilan
anlasma ile taraflar arasinda hizmet ve finans sektorleri harig tarifesiz ve kotasiz ticaretin oni aciliyor. Tamamlanan anlasmanin
onay icin Ingiltere Bagbakani Boris Jonson’a ve Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula Von der Leyen'e génderilecegi
belirtildi. AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Briiksel'de Ingiltere ile yapilan miizakerelere iliskin basin toplantisi
diizenledi. Miizakerelerin ¢ok zorlu gectigini ve anlasma icin ciddi miicadele ettiklerini belirten Von der Leyen, “Sonunda bir
anlasma sagladik. Uzun ve dénemecli bir yoldu ama iyi bir uzlasi sagladik. Bu, adil ve dengeli bir anlagma. Iki taraf icin de
dogru ve sorumlu olan olan buydu.” diye konustu. Von der Leyen, anlasmanin hem AB hem de Ingiltere'nin cikarina olduguna
dikkati cekerek, “Sonunda Brexit'i geride birakip yolumuza devam edebilecegiz.” ifadesini kullandi. ingiltere Basbakani Boris
Johnson ise anlagmanin duyurulmasinin ardindan yaptigi agiklamada, "Bu tlkemizin su anda ihtiya¢ duydugu anlasma”
ifadelerini kullandi. Johnson, 1 Ocak itibariyla Ingiltere’nin Giimriik Birligi ve Ortak Pazar'dan cikacagini, Ingiliz kanunlarinin
sadece Ingiliz parlamentosunca yapilacagini ve sadece Ingiliz mahkemelerinde Ingiliz yargiclan tarafindan degerlendirilecegini
ve Avrupa Adalet Divaninin Ingiltere'deki yargi yetkisinin sona erecegini sdyledi.

e Anlasmanin bu asamadan sonra Ingiliz parlamentosu, tye Ulkeler ve Avrupa Parlamentosu (AP) tarafindan onaylanmasi
gerekiyor. Ingiltere ve AB arasinda (izerinde uzlasilan ticaret anlasmasinin 30 Aralik tarihinde parlamentoya gelmesi ve
parlamentonun bu tarihte anlagsmayi oylamasi bekleniyor. Ancak, Avrupa Parlamentosu’nun oylamayi yetistirebilmesi
icin kalan siire yeterli degil. Hatirlanacagi (izere AB ile Ingiltere, daha énce belirlenen son siire dolmasina ragmen
karsilikli olarak heyetlerine muzakereleri stirdiirme talimati vermisti.

ingiltere ve AB'nin Brexit sonrasi ticaret anlasmasi konusunda uzlasmasi ile birlikte kiiresel piyasalarda risk istahi
yiikseldi. lyilesen risk algisi birlikte dolar endeksi deger kaybederek 90,30 seviyesi altina gerilerken, ABD ve Avrupa borsalari
(Fransa haric) diin yarim guinlik islem giiniini yUkselisle tamamladi. Sterlin deger kazanirken, GBPUSD paritesi 1,3620
seviyesini test etti. Buglin ABD, Avrupa ve Ingiltere’de piyasalar Noel tatili nedeniyle isleme kapali olacak.

ABD Baskani Trump’in tesvik paketinde degisiklige gidilmesi yoniindeki teklifi Cumhuriyetciler
tarafindan reddedildi

Hatirlayacagimiz lizere ABD Baskani Donald Trump, Kongre’'de kabul edilerek kendisinin onayina sunulan koronaviriis
salginina yonelik pakette, 600’er dolar nakit yardiminin 2 bin dolara cikarilmasi da dahil baz1 degisiklikler yapilmasi
icin cagrida bulunmustu. Trump'in bu talebinin ardindan, Temsilciler Meclisi Cogunluk Lideri Steny Hoyer s6z konusu
glincellemenin yapilmasini teklif etti. Demokratlardan destek goren teklif, Cumhuriyetciler tarafindan reddedildi. ABD
Temsilciler Meclisi Bagskani Nancy Pelosi “Buglin Noel arifesi sabahinda, Temsilciler Meclisi Cumhuriyetgileri, Amerikan halkini
baskanin desteklemeyi kabul ettigi 2 bin dolardan acimasizca mahrum etti” agiklamasini yapti. Trump'in Cumhuriyetgilere
¢agrida bulunmasi gerektigini belirten Pelosi, teklifin 28 Aralik'ta yeniden Temsilciler Meclisi'nin oyuna sunulacagini bildirdi.
Pelosi, “"Umarim o zamana kadar baskan, hikiimeti agik tutmak ve Kovid-19 salginina yénelik destegi saglamak icin yasayi
imzalamis olur” degerlendirmesinde bulundu. ABD Baskani Trump 28 Aralik’a kadar yasayi imzalamazsa ABD'de kamu
kurumlarinda kapanma gerceklesecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini 200 baz puan artirarak %15'den %17'ye yikseltti. S6z konusu karar piyasa ve kurum
beklentimiz olan 150 baz puan faiz artinmi tahmine gore daha ylksek bir artisi ifade etti. PPK karari sonrasinda TL'deki deger
kazanimi hizlanirken, USDTRY paritesi 7,60 seviyesi altina indi ve 7,5520 seviyesini test etmesinin ardindan gini 7,5670
civarindan duslsle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 318,29 baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %12,86'ya indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,5820 seviyesinden islem gériyor. Ingiltere ve AB'nin Brexit sonrasi ticaret anlasmasina
yonelik uzlasma saglamasi ile birlikte deger kaybeden dolar endeksi ise 90,20 civarinda hareket ediyor. USDTRY paritesi diin
gerceklestirdigi geri cekilme hareketi ile birlikte, bir stredir biltenlerimizde belirttigimiz yikselis kanalini asagi yonli kirmig
oldu (asagidaki grafik tizerinden trendin kirllma hareketi gorisebilir). Ocak ayindan bu yana sirdirdigu yikselis trendini asagi
yonli kiran USDTRY paritesinde, kisa vadeli teknik gdstergeler kurun 7,60 seviyesi altinda kalabileceginin ve kisa vadede disls
egilimini 7,50 seviyesine dogru devam ettirebileceginin sinyalini veriyor. Bu cercevede USDTRY paritesinin kisa vadede 7,50 —
7,60 bandinda islem gorebilecegi gorisindeyiz.

Buguin yurt ici piyasalarda Aralik Reel Kesim Guiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri ile Kasim ayi Yabanci Ziyaretgi

verileri aciklanacak. Yurt disinda ise &nemli bir veri akisi bulunmuyor. Bugiin ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle
piyasalar kapali olacak.

USD/TL
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EUR/USD

Diin 90,15 - 90,38 bandinda hareket eden dolar endeksi, glini sinirli bir yiikselisle yataya yakin tamamlarken, 1,2177 - 1,2218
bandinda islem goren EURUSD paritesinde ise sinirli bir diistis takip edildi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,22 seviyesinden islem goériiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gérilebilecedi gibi
EURUSD paritesi kisa vadeli yukselis kanalinin alt sinirinda (kanal desteginde) hareket etmeye devam ediyor. S6z konusu
kanalin alt gizgisi, mevcut durumda 1,2170 civarinda denk geliyor. Dolayisi ile bugtin icerisinde paritenin bu seviye civarindaki
seyrini takip edecegiz. Paritenin bu seviyesinin altina inmesi durumunda yukselis kanali da asagi yonli kinlacagindan dolayi
dusus hareketinin hiz kazanmasi s6z konusu olabilir. 1,2170 desteginin kirilmasi diislis hareketinin 1,21 seviyesi altina dogru
hiz kazanmasina yol agabilecekken, paritenin bu seviye Gzerinde tutunmasi durumunda bugiin icerisinde 1,2170 — 1,2250
seviyeleri arasinda bir seyir gdérmeyi bekleyebiliriz.

Bugiin Ingiltere, Euro Bolgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin 1857 — 1879 seviyeleri arasinda islem gérmesinin ardindan giini 1872 civarindan sinirli bir ylkseligle tamamlayan ons altin
fiyatlari bu haftay! distisle tamamlamaya hazirlaniyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1861 seviyesinden igslem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecedi gibi ons altin
fiyatlari Austos ayinin basindan buyana bir diists kanali biinyesinde hareket ediyor. Altindaki gériniim agicindan bu kanal
hareketinin 6nemli oldugu gorisiindeyiz, zira altin fiyatlarinin bu kanali yukari kiramayarak kanal blinyesindeki dististinG
strdirmesi durumunda 1910 seviyesine dogru olusan yikselislerin Snimuzdeki déneme iligkin satis firsati sunmasi s6z
konusu olabilir. Hatirlayacagimiz tizere ons altin gegtigimiz hafta 1905 seviyesi lizerini test etmis ancak bu bélgede kalic
olamayarak kazanclarini hizli bir sekilde silmisti. Buglinkli gériinim agisindan ise ons altin fiyatlarinin 1860 destegi Uzerinde
tutunup tutunamayacagini izleyecegiz. Teknik gostergelerin saticili bir gériinimu isaret ettigi ons altinda 1860 desteginin
asagi yonlu kirilmasi durumunda bugiin icerisinde 1850 seviyesi altina dogru bir gerileme hareketi gorulebilir. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bugin icerisinde 1820 — 1890 bandinda hareket edebilecegi
gorisiindeyiz.

Bugiin Ingiltere, Euro Bdlgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.703 %0,4 -%0,5 %2,0 %20,1 %14,6
DAX 13.587 %1,3 %0,2 %2,2 %12,3 %2,6
FTSE 6.502 %0,1 -%0,7 %1,7 %5,8 -%13,8
Nikkei 26.668 %0,0 -%0,4 %1,4 %19,8 %12,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.426 %0,6 %1,9 %7,6 %24,9 %24,6
Cin 3.363 %0,8 -%0,2 %0,8 %13,8 %11,1
Hindistan 46.974 %1,1 %0,2 %7,2 %34,8 %13,9
Endonezya 6.009 -%0,2 -%1,8 %5,4 %21,0 -%4,6
Rusya 3.237 -%0,5 -%1,4 %3,3 %17,2 %6,3
Brezilya 117.807 %1,0 %0,0 %7,3 %24,8 %1,9
Meksika 43.372 -%0,5 -%2,2 %2,8 %14,9 -%0,4
Gliney Afrika 59.176 %0,3 -%2,3 %2,5 %9,8 %3,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 -%7,6 -%1,8 -%0,5 -%36,4 %56,2
EM VIX 25 %0,3 %11,1 %15,3 -%24,2 %43,5
MOVE 43 -%1,9 -%9,0 -%0,7 -%20,9 -%26,7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,5858 -%0,8 -%1,5 -%5,2 %10,6 %27,5
Brezilya 5,1739 -%0,6 %2,1 -%3,7 -%3,2 %28,4
Glney Afrika 14,6112 %0,1 -%0,2 -%3,9 -%15,9 %4,4
Cin 6,53 -%0,2 -%0,1 -%0,9 -%7,7 -%6,2
Hindistan 73,5475 -%0,3 -%0,1 -%0,6 -%2,9 %3,0
Endonezya 14200 %0,0 %0,5 %0,4 %0,3 %2,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,9 0,0 -0,2 a.d. a.d. 0,6
Brezilya %7,1 0,0 -0,2 -1,1 a.d. -3,1
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,7
Endonezya %6,1 -0,1 0,0 -0,2 -1,1 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.,5 -0,04 -0,07 -0,25 -1,20 -0,61
Brezilya %3,3 -0,01 0,03 -0,06 -1,68 -0,46
Gliney Afrika %4,2 -0,02 0,01 -0,36 -1,12 -0,65
Endonezya %2,0 0,00 -0,02 0,14 -0,54 -0,87
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,29 %0,2 -%0,4 %7,2 %27,2 -%22,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,23 %0,2 -%0,3 %7,4 %26,9 -%21,0
Altin - USD / oz 1879,9 %0,3 -%0,4 %4,2 %6,5 %23,4
Gimis -USD /toz. 25,811 -%0,1 -%1,1 %10,8 %46,1 %44,0
Commodity Bureau Index 440,64 %0,2 %0,7 %3,2 %22,0 %9,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / IZMIR

(0232) 241 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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