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Haber Basliklari

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin dinki sdylemlerinin kur tarafinda “rahatsizlik” ifade etmedigini gordik.
Aksine paritedeki yukselisi ekonominin gli¢lii durusuna bagladi. Bu da, euronun diin sert bir sekilde deger kazanmasina ve
dolar endeksinin 88,50 seviyesi altina kadar gerilemesine neden oldu.

Gelismekte olan Ulke kurlarinda dolar karsisinda ciddi deger kazanimi s6z konusu. Petrol fiyatlarindaki ylkselis bu anlamda
rubleyi daha 6n planda tutuyor.

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in, zayif dolarin ABD ticareti icin iyi oldugunu belirtmesinin hemen tizerine ABD Baskani
Donald Trump, glcli dolar istedigini ifade ederek piyasadaki algiyi degistirdi.

Bugiin ABD'den gelecek olan 4C17 GSYIH Biiyiime Orani ve Dayanikli Mal Siparisleri verilerini yakindan takip ediyor olacagz.

Altin fiyatlar, ABD Baskani Donald Trump'in, Hazine Bakani Steven Mnuchin'in zayif dolarin dis ticaret igin iyi oldugunu
soylemesinin ardindan gli¢li dolar taraftari oldugunu kaydetmesi ile birlikte dolarin sakinlesmesi sonrasi son yedi haftada
altinci kez haftalik kazanca yoneldi.

Petrol fiyatlari, ylUkselen dolarin, ABD'de stoklarda haftalik bazda Ust Uste artarak rekor uzunlukta bir seri yakalamasindan
kaynaklanan kazanclari gidermesinin ardindan hafifce geriledi ve haftalik kazancini daraltt..

New York Borsasi, glini "karisik" seyirle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi ralli yaparak 140.67 puan (%0,54) artisla
26,392.79 puanla rekor seviyeden kapandi.

Avrupa borsalari giinii Italya haric diistsle kapatti. Kapanista, gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,56 deger kaybederek
398,56 puana geriledi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,25 deger kaybederek 5.481,21 puan, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,87
deger yitirerek 13.298,36 puana geriledi.

ABD Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gore yeni konut satiglari Aralik'ta %9,3 distsle 625 bin oldu. Bu, Agustos 2016'dan beri
en blyuk disus olarak kayda gecti. Beklenti: 675 bindi. Ortalama satis fiyatlari bu dénemde 335 bin 400 dolar oldu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

el= | ingiltere 4G17 Geyreklik GSYIH Biiyiime Orani 12:30 %0,4 %0,4

= | ingiltere 4C17 Villik GSYIH Biiyiime Orani 12:30 %14 %1,7
ABD Aralik Ayi Aylik Dayanikli Mal Siparisleri 16:30 %0,8 %1,3
ABD Aralik Ayr Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 16:30 %0,6 -%0,1
ABD 4(C17 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tlketim Harcamalari (PCE) 16:30 %1,9 %1,3
ABD 4(C17 Kisisel Tiketim 16:30 %3,7 %2,2
ABD 4(G17 Ceyreklik GSYIH Biyiime Orani 16:30 %3 %3,2
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Makroekonomik Gelismeler

Draghi’'nin aciklamalari ECB'nin eurodaki yiikselisten fazla tedirgin olmadigini gosterdi

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi’nin diinkii soylemlerinin kur tarafinda “rahatsizlik” ifade etmedigini
gordiik. Aksine paritedeki ylkselisi ekonominin gii¢lii durusuna bagladi. Bu da, euronun din sert bir sekilde deger
kazanmasina ve dolar endeksinin 88,50 seviyesi altina kadar gerilemesine neden oldu.

e Draghi, faiz oranlarinin uzu slire boyunca mevcut seviyelerde kalmasini beklediklerini belirterek "net varlik alim
programimizin aylik hacminin 30 milyar euro olarak eyliil sonuna kadar ya da gerekirse daha uzun siire devam
etmesini 6ngoriyoruz" ifadesini kullandi.

e Draghi ekonomik biylime ivmesinin saglam ve genis ¢aph oldugunu sdyledi. Biylime goriniimune ydnelik risklerin
buylk olctide dengelendigini belirten Draghi, cekirdek enflasyonun orta vadede kademeli olarak yiikselecegini

6ngorda.

e Draghi Euro'daki volatilitenin belirsizlik yarattigini ifade etti. Draghi "D&viz kurlarindaki mevcut volatilite belirsizlik
kaynagi olarak karsimiza ¢ikmakta, etkileri anlaminda yakindan izlenmeli." ifadelerini kulland.

e Draghi "Ekonomide bliyiime beklenenden gii¢li oldu. Asagdi yonlu riskler var, jeopolitik riskler anlaminda ve &zelikle
kurda riskler var ama bunlar nispeten dengelendi. Ancak henlz zafer ilan edemeyiz ¢linku fiyat baskilari devam ediyor

ve enflasyon hala ikna edici degil." diye konustu. Draghi bu yil faiz artisi igin ¢cok az ihtimal oldugunu séyledi.

Draghi'nin guglu buylime vurgusu sonrasi euro dolar karsisinda 2014'ten beri en yiksek seviyeye cikti.

ABD Baskani Donald Trump: Giiglii dolar istiyorum

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin’in, zayif dolarin ABD ticareti icin iyi oldugunu belirtmesinin hemen lizerine ABD
Baskani Donald Trump, giiclii dolar istedigini ifade ederek piyasadaki algiy1 degistirdi. ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin, Davos'ta "Dolardaki zayiflik ABD dis ticareti i¢in olumlu” demis, bu aciklama sonrasi dolar endeksi 88,76'ya
gerileyerek 3 yilin dip seviyesini gérmustu.

e  Trump, diin verdigi bir roportajinda Mnuchin'in aciklamalarinin yanhs yorumlandigini belirterek "Dolar daha da gicli
olmaya gidiyor ve en nihayetinde gii¢li bir dolar istiyorum" dedi.

Trump’in giiclii dolar istedigini belirtmesinin lizerine, euroda diin goriilen yiikselis ile birlikte 88,50 seviyesi altinda
kadar gerileyen dolar endeksi, kayiplarini bir kismini geri alarak yeniden 89 seviyesi iizerine yiikseldi.

e Bununla birlikte diin 3,7160’l seviyelere kadar gerileyen USDTRY paritesinin ise yeniden 3,75 seviyesi Uzerine yikselmis
oldugunu goriyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin dlinki sdylemlerinin kur tarafinda “rahatsizlik” ifade etmedigini gordiik. Aksine
paritedeki yikselisi ekonominin gli¢lii durusuna bagladi. Bu da, euronun diin sert bir sekilde deger kazanmasina ve dolar
endeksinin 88,50 seviyesi altina kadar gerilemesine neden oldu. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte diin 3,72 seviyesi altina kadar
gerileyen USDTRY paritesi, ABD Baskani Trump’in diin aksam saatlerinde gerceklestirdigi roportajinda gtigli dolar istedigini ifade
etmesi Uzerine yeniden 3,75 seviyesi lzerine yerlesti. Hatirlayacagimiz tGzere ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Davos'ta
"Dolardaki zayiflik ABD dis ticareti i¢in olumlu" demis, bu aciklama sonrasi dolar endeksi 88,76'ya gerileyerek 3 yilin dip seviyesini
goérmistd. Trump, diin verdigi bir réportajinda Mnuchin'in aciklamalarinin yanlis yorumlandigini belirterek "Dolar daha da glcli
olmaya gidiyor ve en nihayetinde gii¢li bir dolar istiyorum" dedi. Bu agiklamalarin tzerine kayiplarinin bir kismini telafi eden
dolar endeksi, USDTRY paritesinin de yeniden 3,75 (izerine yerlesmesini sagladi. Diin agiklanan TCMB Haftalik Para ve Banka
Istatistiklerine gére, 12 — 16 Ocak haftasinda, yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarini parite etkisinden arindirilmis olarak 1 milyar
dolar artirdiklarini gériiyoruz. Bu da bize, yurt ici yerlesiklerin kurdaki disusleri alim firsati olarak degerlendirmeye devam
ettiklerini ve kurda yukselis beklentilerini koruduklarini gdsteriyor. Dolayisi ile 3,70 — 3,75 seviyeleri arasinda doviz talebinin hizli
bir sekilde artmasi ve kurun bu boélgede uzun sire kalicilik saglayamamasi beklenebilir. Kisa vadeli gériinimde ise kurun bugiin
icerisinde, 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 3,75 seviyesi lizerinde tutunmaya ¢alismasini bekliyoruz. Buglin ABD'den
gelecek olan 4C17 GSYIH Buyiime Orani ve Dayanikl Mal Siparisleri verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Orta vadeli
goriinime baktigimizda: Kurun 6niimiizdeki dénemde yeniden 3,90 seviyesi izerini hedef almasini beklemekteyiz. Bu sabah
saatleri itibariyle 3,7582 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,7646 seviyesi direng, 3,7580 seviyesi ise destek
konumunda. 3,7646 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,77, 3,7580 desteginin asagi yonla
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7520.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi'nin diinki sdylemlerinin kur tarafinda “rahatsizlik” ifade etmedigini gérdik. Aksine
paritedeki yikselisi ekonominin gli¢lii durusuna bagladi. Bu da, euronun diin sert bir sekilde deger kazanmasina ve dolar
endeksinin 88,50 seviyesi altina kadar gerilemesine neden oldu. Draghi ekonomik buylime ivmesinin saglam ve genis ¢apli
oldugunu sdyledi. Blyiime goérinimine yonelik risklerin blylk 6lglide dengelendigini belirten Draghi, ¢ekirdek enflasyonun
orta vadede kademeli olarak ylkselecegini 6ngoérdi. Draghi'nin gl¢li biylime vurgusu sonrasi EURUSD paritesi 1,2537 ile
2014'ten bu yana en yiksek seviyeye cikti. Ancak, ABD Baskani Trump’in diin aksamki aciklamalarinda gucli dolar istedigini
belirtmis olmasi, paritenin kazanclarinin bir kismini geri vererek 1,25 seviyesi altina gerilemesine neden oldu. Paritede, dolardaki
yukselis ile birlikte hafifi bir gerileme kaydetse de halen daha yiiksek seviyelerdeki seyrini stirdlriyor. Ancak bu noktada, EURUSD
paritesinin asil belirleyicisi olan faiz makasinin paritedeki yilkselisi desteklemedigini gormekteyiz. Dolayisiile, 1,24 — 1,25 bandinin
onemli bir diren¢ boélgesi olmasi, oldugu ve paritenin bu seviyelerden asagi yonlu bir dizeltme yapabilecegine yonelik
gorisimizi surdirmekteyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan 4C17 GSYIH Biiyiime Orani ve Dayanikli Mal Siparisleri verilerini
yakindan takip ediyor olacagiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2428 seviyesinden islem gérmekte
olan EURUSD paritesinde, 1,2418 seviyesi destek, 1,2443 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2443 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2477, 1,2418 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2393.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin dolar endeksindeki sert satis baskilar ile birlikte gerceklestirdigi hizli yikselis
hareketinin ardindan teknik bir diizeltme yapabilecegini ve kisa vadede 1360 seviyesi altini hedef alabilecegini belirtmistik. ABD
Hazine Bakani Steven Mnuchin’in, zayif dolarin ABD ticareti icin iyi oldugunu belirtmesinin hemen lzerine ABD Baskani Donald
Trump Mnuchin'in sozlerinin yanhs anlasildigini ifade ederek giiglii dolar istedigini belirtti. Trump‘in bu aciklamalar Uzerine,
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin diinki agiklamalarinin ardindan deger kaybeden dolar endeksinin kayiplarini telafi
ettigi ve altin fiyatlarinin da 1340'lis eviyelere dogru geri cekildigini gordiik. Kisa vadeli ylkselis kanalindaki hareketini
stirdirmekte olan altin fiyatlarinin, yasadigi sert ylkselis hareketinin ardindan geri ¢ekilmesine bir siire daha devam etmesini ve
yeniden 1350 seviyesi altini hedef almasini beklemekteyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan 4C17 GSYIH Biiyiime Orani ve Dayanikli
Mal Siparisleri verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1351,77 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1350 seviyesi destek 1352,89 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1352,89
direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1360, 1350 desteginin asagi yonla kirllmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 1341,59.

XAU/USD

w WAULSD,Daily 1346.93 1353.77 134460 135177 137090

(517

132935
132455
120925
129395
127865
126335
124805
1zz2.75
1217 45

120215
100
a0

MACD(12,26,9) 16 243 15,597 Ld=re=-- - R

-12.684

12 Jun 2017 22 Jun 2017 4 Jul 2017 4ulz017 260l 2017 7 Aug 2017 17 Aug 2017 29 Aug 2017 £ Sep 2017 20 Sep 2017 2 Oat 2017 12 Ot 2017 24 Qot 2017 3 Mow 2017 16 Mov 2017 27 Mow 2017 7 Dec 2017 19 Dec 2017 2 Jan 2012 12 Jan 2012 24 Jan 2012

Global Piyasalar Biilteni 6



26 Ocak 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,839 %0.1 %1.5 %5.9 %14.6 %6.2
DAX 13,298 -%0.9 %0.1 %1.7 %8.1 %2.9
FTSE 7,616 -%0.4 -%1.1 %0.3 %2.2 -%0.9
Nikkei 23,669 -%0.2 -%0.8 %3.2 %17.8 %3.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 118,604 -%0.9 %1.5 %5.9 %10.6 %2.8
Cin 3,548 %0.5 %2.2 %7.8 %9.8 %7.8
Hindistan 36,050 -%0.3 %2.2 %6.0 %11.3 %5.9
Endonezya 6,615 %0.4 %2.3 %6.8 %14.5 %4.5
Rusya 2,320 %0.6 %1.0 %10.6 %20.0 %10.0
Brezilya 83,680 %3.7 %3.1 %11.3 %27.4 %9.5
Meksika 50,778 %0.1 %1.7 %4.8 -%1.6 %2.9
Guney Afrika 61,685 %0.1 %1.3 %4.9 %12.5 %3.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %1.0 -%5.2 a.d. %22.8 -%17.5
EM VIX 19 %9.1 %13.6 a.d. %30.2 -%14.1
MOVE 53 -%1.3 %9.9 a.d. %7.7 -%25.5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.751 %0.3 -%0.5 -%1.6 %5.0 %6.5
Brezilya 3.1325 -%0.3 -%2.5 a.d. -%1.3 -%3.6
Guney Afrika 11.8689 %0.1 -%2.2 -%5.9 -%9.3 -%13.6
Cin 6.3264 -%0.5 -%1.5 -%3.3 -%6.3 -%8.9
Hindistan 63.5425 -%0.2 -%0.5 a.d. -%1.3 -%6.5
Endonezya 13289 -%0.2 -%0.4 a.d. -%0.3 -%1.4
CDS *
Tarkiye 164.7 -0.3 1.0 -3.5 -5.2 13
Brezilya 142.6 -7.6 3.2 -17.0 -42.1 -25.2
Guney Afrika 144.7 -0.2 0.0 -15.4 -8.7 a.d.
Endonezya 79.6 11 -1.5 a.d. -22.9 -11.4
Rusya 111.0 -1.0 1.0 -6.5 -36.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.8 -0.2 21 -0.1 1.2 0.4
Brezilya %9.7 0.0 -0.1 a.d. -0.4 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.0 0.0 a.d. 0.9 0.8
Endonezya %6.2 0.0 0.0 a.d. -0.8 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.3 -0.02 0.86 a.d. 0.22 -0.52
Brezilya %4.7 -0.05 0.00 a.d. 0.00 -0.85
Guney Afrika %4.5 0.00 -0.03 -0.04 -0.19 -0.41
Endonezya %3.6 0.00 0.02 a.d. -0.11 -0.71
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70.42 -%0.2 %1.6 a.d. %40.3 %23.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.51 -%0.2 %2.4 a.d. %36.8 %21.9
Altin - USD / oz 1362.9 %0.5 %2.7 a.d. %8.8 %18.3
Gumis - USD /t oz 17.615 %0.7 %3.9 a.d. %6.8 %10.2
Commodity Bureau Index 439.04 %0.0 %0.5 a.d. -%0.4 %3.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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