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Haber Basliklari

Kredi derecelendirme kurulusu S&P Tirkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu "BB", yerli para cinsinden notunu
"BB+" olarak teyit ederken, tlkenin not gériniminin "negatif" oldugunu bildirdi.

S&P, Rusya'nin yabanci para cinsinden kredi notunun “BB+"'dan "BBB-" seviyesine, yerli para cinsinden kredi notunun da
"BBB" seviyesine yukseltildigini, goriinimunin ise "duragan” oldugunu bildirdi. Fitch Ratings ise, Rusya'nin kredi notunu
teyit ettigini agikladi. Agiklamada, "pozitif" goriinimle ilgili olarak, ekonomik politika cercevesinin ilerledigi ve enflasyona
karsi guicli kararhlikla hareket edildigi vurgusu yapild.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Brezilya'nin kredi notunun “BB" seviyesinden "BB-" seviyesine
dislraldugu, kredi notu gorinimdin ise “negatiften” “"duragana” cevrildigini belirtti. S6z konusu indirim, rakip kredi
derecelendirme kurulusu S&P'nin Ocak ayinda yaptigi not indirimini takiben geldi. Aciklamada, kredi notu kararina gerekce
olarak Brezilya'nin yiiksek seviyedeki bltge agigi, giderek artan kamu borg yiki ve yapisal performansi gelistirecek
reformlarin yapilmamasi gosterildi.

Fed Baskani Jerome Powell, Sali glini Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Fed'in yari yillik para politikasina
iliskin bir sunum gerceklestirecek. Persembe glinl ise sonra Senato Bankacilik Komitesi'nde konusma gerceklestirecek. Bu
haftanin en 6nemli glindem maddesinin Powell'dan gelecek olan agiklamalar olugunu belirtebiliriz.

Petrol fiyatlar, Libya'da 6nemli terminallerden birinden petrol ihracatinin kesilmesi ve Suudi Arabistan Petrol Bakani'nin
OPEC ve ortaklarinin tretim kisintilarini gelecek yil piyasaya zarar vermeden azaltabilecegini kaydetmesinin ardindan
kazanglarini korudu.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester (FOMC'de oy sahibi), ekonomik biylimenin devam etmesi, istihdam piyasasinin
glclu kalmayi stirdirmesi ve enflasyonun gelecek birkag yilda %2 seviyesine donmesinin beklendigini belirtti.

San Francisco Fed Baskani John Williams (FOMC'de oy sahibi), ABD merkez bankasinin bu yil faiz oranlarini ti¢ veya dort
kez artirmasi gerektigini belirtirken dnlimuzdeki faiz artisinin yakin gelecekte hayata gegebilecegini vurguladi. Williams,
"Bu yil istikrarl bir Ug ila dort faiz artisi gercekten dogru yol" dedi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Ocak Ayl Yeni Konut Satislar 18:00 648K 625K
ABD Subat Ay Dallas Fed Imalat Endeksi 18:30 30 334
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kredi derecelendirme kurulusu S&P Tirkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu "BB", yerli para cinsinden notunu "BB+"
olarak teyit ederken, Ulkenin not gériinimindn "negatif" oldugunu bildirdi. USDTRY paritesinin ise yeni haftaya 3,80 seviyesi
altinda basladigi goriliyor. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan ilke para birimlerinde genel olarak pozitif bir seyir
oldugunu ancak Tirk lirasinin gorece zayif bir gériinim sergiledigini gdérmekteyiz. Dolar endeksinin ise sabah saatleri itibariyle
89,80 seviyesi civarinda dalgalandigini goriiyoruz. Bu noktada dolar endeksinin kisa vadede 89,50 seviyesi altina gerilemesini
beklememekteyiz. USDTRY paritesinin de 3,78 seviyesi altina inmesini beklememekle birlikte, paritenin kisa vadede 3,78 — 3,83
seviyeleri arasinda dalgalanmasini beklemekteyiz. Fed Baskani Jerome Powell, Sali ginii Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesi'nde Fed'in yari yillik para politikasina iliskin bir sunum gerceklestirecek. Persembe glnu ise sonra Senato Bankacilik
Komitesi'nde konusma gerceklestirecek. Bu haftanin en 6nemli gindem maddesinin Powell'dan gelecek olan aciklamalar
olugunu belirtebiliriz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7802 seviyesinden islem gormekte
olan USDTRY paritesinde 3,7880 seviyesi direng, 3,7800 seviyesi ise destek konumunda. 3,7880 direncinin yukari yénli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7960, 3,7800 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,7700.
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EUR/USD

Gectigimiz haftaki biltenlerimizde belirttigimiz Uzere 1,22 seviyesi civarindan toparlanarak yénini yukari geviren EURUSD
paritesi, 1,23 seviyesi Gizerine ylkselerek kayiplarinin bir kismini telafi etmis durumda. Dolar endeksinin ise sabah saatleri itibariyle
89,80 seviyesi civarinda dalgalandigini gériyoruz. Bu noktada dolar endeksinin kisa vadede 89,50 seviyesi altina gerilemesini
beklememekteyiz. Bununla birlikte EURUSD paritesinin ise kisa vadede bir sire 1,2260 — 1,2350 seviyeleri arasinda
dalgalanmasini, ancak daha sonra 1,2260 seviyesini asagi yonli kirmasi ile birlikte disi hareketini 1,22 seviyesine dogru devam
ettirmesini beklemekteyiz. Fed Baskani Jerome Powell, Sali giinii Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Fed'in yari
yillik para politikasina iliskin bir sunum gergeklestirecek. Persembe giinii ise sonra Senato Bankacilik Komitesi'nde konusma
gerceklestirecek. Bu haftanin en 6nemli giindem maddesinin Powell’dan gelecek olan agiklamalar olugunu belirtebiliriz. Orta
vadeli gériinimde ise: Paritenin, Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da sahinlesecegi beklentimiz ile
birlikte, 1,20 seviyesi altinda kalici olmasini beklemiyoruz ve paritedeki disuslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz.
Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2316 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde,
1,2300 seviyesi destek, 1,2320 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2320 direncinin yukari yoénli kirllmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,2360, 1,2300 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2255.
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XAU/USD

Kisa vadeli dusts kanalini yukari yonli kirmasi sonrasinda kayiplarinin bir kismini telafi eden altin fiyatlari, bu sabah saatleri
itibariyle 1340 seviyesine kadar yukselmis bulunuyor. Dolar endeksinin ise sabah saatleri itibariyle 89,80 seviyesi civarinda
dalgalandigini gériyoruz. Bu noktada dolar endeksinin kisa vadede 89,50 seviyesi altina gerilemesini beklememekteyiz. Bu
noktada altin fiyatlarinin da 1340 seviyesi civarindan yonini yeniden asagi gevirebilecegini ve kisa vadede 1330 — 1340 seviyeleri
arasinda dalgalanabilecegini dustnliyoruz. Fed Baskani Jerome Powell, Sali gini Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesi'nde Fed'in yar yillik para politikasina iliskin bir sunum gerceklestirecek. Persembe gliniu ise sonra Senato Bankacilik
Komitesi'nde konusma gerceklestirecek. Bu haftanin en 6nemli gindem maddesinin Powell'dan gelecek olan aciklamalar
olugunu belirtebiliriz. Orta vadeli gériinime baktigimizda ise: altin fiyatlarindaki diistis hareketinin alim firsati olarak sinirli
kalacagi goristindeyiz. ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerinin yikseldigi bir ortamda altindaki yukselis
potansiyelinin korunabilecegini dusiinlyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede yiikselis egilimini korumasini ve orta vadede 1380
seviyesi Uzerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1336,91
seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1335,05 seviyesi destek 1341,59 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1341,59
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1350, 1335,06 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1330.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,747 %1.6 %0.6 -%4.4 %12.5 %2.8
DAX 12,484 %0.2 %0.3 -%6.4 %2.6 -%3.4
FTSE 7,244 -%0.1 -%0.7 -%5.5 -%2.1 -%5.8
Nikkei 21,893 %1.2 %0.0 -%6.2 %13.9 -%2.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 117,522 %0.6 %0.9 -%2.6 %7.1 %1.9
Cin 3,289 %0.7 %5.0 -%6.9 -%0.6 %0.2
Hindistan 34,142 %0.3 %1.4 -%5.0 %8.4 %0.6
Endonezya 6,620 -%0.2 -%1.2 -%0.8 %11.7 %3.9
Rusya 2,337 %0.7 %3.2 %1.6 %19.3 %10.8
Brezilya 87,293 %0.7 %3.3 %2.1 %22.8 %14.3
Meksika 48,643 -%0.7 -%0.5 -%4.7 -%5.3 -%1.4
Guney Afrika 58,715 %1.0 -%0.7 -%4.7 %3.6 -%1.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%11.9 -%15.3 %48.6 %34.6 %17.5
EM VIX 21 -%8.1 -%8.0 %21.8 %26.8 -%4.8
MOVE 65 %5.7 %2.5 %22.9 %24.0 -%9.8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.789 %0.1 %1.1 %0.6 %8.9 %7.5
Brezilya 3.2387 -%0.4 %0.3 %0.0 %3.1 -%0.3
Guney Afrika 11.5592 -%0.9 -%0.3 -%3.9 -%12.2 -%15.9
Cin 6.3372 -%0.2 a.d. -%1.1 -%4.8 -%8.8
Hindistan 64.7287 -%0.5 %0.8 %1.5 %1.0 -%4.7
Endonezya 13668 -%0.1 a.d. %2.6 %2.3 %1.4
CDS *
Tarkiye 171.9 2.6 2.8 1.2 351 -36.0
Brezilya 154.8 -1.0 3.7 0.3 -27.8 -59.8
Guney Afrika 144.5 0.7 0.8 -2.1 11.7 a.d.
Endonezya 88.1 0.0 -0.2 8.4 -10.2 -31.3
Rusya 108.6 -2.3 0.3 -0.5 -16.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 0.0 2.2 -0.2 1.2 0.5
Brezilya %9.7 -0.1 -0.1 -0.3 -0.4 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.7 -0.1 0.1 0.4 11 1.2
Endonezya %6.5 -0.1 a.d. 0.3 -0.4 -1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.7 0.00 1.27 0.41 0.84 -0.11
Brezilya %4.9 -0.08 0.06 0.17 0.41 -0.61
Guney Afrika %4.8 0.00 0.00 0.31 0.23 -0.10
Endonezya %4.1 0.03 a.d. 0.50 0.54 -0.22
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.31 %1.4 %3.8 -%3.8 %28.0 %18.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.55 %1.2 %3.0 -%1.4 %31.3 %18.3
Altin - USD / oz 1328.2 -%0.2 -%1.8 -%0.6 %3.0 %15.3
Gumis - USD /t oz 16.484 -%0.6 -%1.4 -%2.5 -%3.3 %3.1
Commodity Bureau Index 442.97 %0.1 %0.2 %1.3 %1.5 %4.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 6



26 Subat 2018

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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