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Haber Basliklari

= Fed Baskani Powell bugiin Tirkiye saatiyle 18:00'de Senato Bankacilik Komitesinde, yarin ise yine ayni saatte Temsilciler
Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde yariyil para politikasi sunumlarini gerceklestirecek.

= ABD Bagkani Donald Trump'in Cin Urlinlerine uygulanmasi planlanan ek giimrik vergileri icin belirtilen tarih olan 1 Mart'i
uzatacagini aciklamasinin ardindan, artan risk istahi ile birlikte kiiresel hisse senetleri ralli yaparken, Sangay Bilesik Endeksi
diin %5,6 yukselerek 2015'ten bu yana en buyuk glnlik kazancina imza atti. 1 Mart sonrasinda ABD'nin Cin'deki 200 milyar
dolarlik Griine uyguladigi glimriik vergisi %10'dan %25'e yukseltilecekti.

= Beyaz Saray'in yayinladigi bildiriye gére ABD Baskani Donald Trump ve Kuzey Kore Devlet Baskani Kim Jong-un 27-28 Subat
tarihlerinde Vietman’'da bir araya gelecek. ABD — Cin arasindaki ticaret mizakerelerine iliskin endiselerin azaldigi mevcut
ortamda, ABD - Kuzey Kore arasindaki gorismeye iliskin gelebilecek olan haber akisi kiiresel risk istahi agisindan kritik 5nem
tasiyor.

= Petrol fiyatlar, ABD Baskani Donald Trump'in fiyatlardaki ylkselise iliskin yaptigi elestirilerin ardindan sert bir sekilde geri
cekilerek kazanclarinin bir kismini geri verdi. Trump, petrol fiyatlariyla ilgili OPEC elestirilerini surdirerek diinyanin fiyat
artisiyla basa cikabilmek icin fazla kirlgan oldugunu séyledi. Trump, OPEC'e “sakin olma ve agirdan alma” cagrisinda
bulundu. Bunun zerine Brent petrol varil basina 67$ seviyesinden 64,40$ seviyesi altina gerilerken, ham petrol ise 57$
seviyesi Uzerinden 54,90% seviyesi altina indi.

= Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme ve dolar endeksinin kiresel risk istahindaki iyilesme ile birlikte zayif bir seyir izlemesi ile
birlikte USDTRY paritesi diin aksam saatlerinde 5,30 seviyesi altina inerek 5,2939 seviyesini test etti. Ancak, kurdaki geri
cekilmenin kalici olmadigini gordik. Parite kisa sire icerisinde yeniden ydninu yukari cevirerek 5,31 seviyesine dogru
yukselise gecti.
= Yatinmcilar gelisen piyasa hisse senedi ve tahvillerine yatinm yapan exchange traded fonlara (ETF) gectigimiz hafta ardi
ardina 19. kez giris gergeklestirdi. ABD'de islem goren gelisen piyasa ETF'lerine 15 — 22 Subat haftasinda 1,1 milyar dolarhk
giris oldu (8 — 15 Subat haftasinda ise 315,3 milyon dolarlik giris gerceklesmisti).
= ABD Baskani Donald Trump, miizakerecilerin bir anlasmaya ¢ok yakin oldugunu belirterek, 2 lkenin devam eden farklari
kaldirabilmeleri halinde Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile ticaret savasi sona erdirmek icin yakinda bir anlasma
imzalayabilecegini bildirdi.
= Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, hikiimetin aldigi tesvik tedbirleri sayesinde Cin'in ekonomik biylimesinin
bu yilin ikinci yarisinda toparlanmasini bekledigini bildirdi.
Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Mart Ay GfK Tlketici Glven Endeksi 10:00 038 08
ABD Aralik Ayi Konut Baslangiclari 16:30 1253K 1256K
ABD Aralik Ayi Yapi Ruhsatlari 16:30 1290K 1322K
ABD Subat Ayi Conference Board Tiketici Glveni 18:00 124 120,2
ABD Subat Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 18:00 4 -2
Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik Komitesi sunumu 18:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell’ in sunumlar yakindan takip edilecek

FED Baskani Powell bugiin Tiirkiye saatiyle 18:00'de Senato Bankacilik Komitesinde, yarin ise yine ayni saatte Temsilciler
Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde yan yil para politikasi sunumlarini gerceklestirecek. FOMC en son 29-30 Ocak'ta
toplanmis ve FED Baskani Powell ardindan basin konferansi diizenlemisti. Toplanti tutanaklarinda da gérilecegdi lizere &zellikle
bilanco daraltma takviminin beklenenden dnce sonlandiriimasi noktasinda aciklamalarin yogunlastigi goértlmustd. Powell'in
sunumunda ek ayrinti olup olmayacagini takip edilecek. Faiz artirlmalari konusunda sabirli olunacagi yoniindeki sdylemlerin ise
tekrari bekleniyor.

e Powell Senato ve Temsilciler Meclisine ayni sunumu yapacak. Ancak sunumun ardindan gerceklestirilecek olan soru-
cevap kismi buyik 6nem tasiyor. Daha onceki yariyil sunumlarinda da Fed Baskanlarina, ekonominin gériinimini ve
para politikasinin gelecegine iliskin oldukga net ve piyasaya dnemli ipuclari saglayan sorular geldigini gérmiustik. Bu
haftaki sunumlarda Powell'a 6zellikle Aralik ve Ocak toplantisi arasindaki ton farkina ve Fed'in beklentilerin 6tesinde
glivercinlesen sdylemlerine iliskin sorular gelebilecegi belirtiliyor. Dolayisi ile buglin ve yarin gerceklesecek olan
sunumlarda soru — cevap kisminin piyasalar lzerinde etkili olmasi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Petrol fiyatlar, ABD Baskani Donald Trump'in fiyatlardaki yiikselise iliskin yaptigi elestirilerin ardindan sert bir sekilde geri
cekilerek kazanglarinin bir kismini geri verdi. Trump, petrol fiyatlaryla ilgili OPEC elestirilerini stirdirerek diinyanin fiyat artisiyla
basa cikabilmek icin fazla kirilgan oldugunu soyledi. Trump, OPEC'e “sakin olma ve agirdan alma” ¢agrisinda bulundu. Bunun
zerine Brent petrol varil basina 67$ seviyesinden 64,40% seviyesi altina gerilerken, ham petrol ise 57$ seviyesi (izerinden 54,90%
seviyesi altina indi. Petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme ve dolar endeksinin kiiresel risk istahindaki iyilesme ile birlikte zayif bir seyir
izlemesi ile birlikte USDTRY paritesi diin aksam saatlerinde 5,30 seviyesi altina inerek 5,2939 seviyesini test etti. Ancak, kurdaki
geri cekilmenin kalici olmadigini goérdik. Parite kisa sire icerisinde yeniden ydnlni yukari gevirerek 5,31 seviyesine dogru
yukselise gecti. ABD — Cin arasindaki ticaret gértismelerinin bir anlasma ile sonuglanabilecegine iliskin artan piyasa iyimserligi ile
birlikte, gelismekte olan Ulke para birimlerindeki pozitif seyrin devam ettigini gormekteyiz. Diger taraftan petrol fiyatlarindaki
zayiflama devam ederken, dolar endeksinin de iyilesen risk istahindan olumsuz etkilendigi goriliyor. Dolayisi ile temel
gelismelerin TL lehine oldugunu gérmekteyiz. Teknik cephede ise USDTRY paritesinin dlinki sert gerileme hareketinin ardindan,
asagidaki grafik tizerinden de goriilebilecegi tzere, kisa vadeli ylkselis kanalini asagr yonli kirdigini gérmekteyiz. Dolayisi ile
USDTRY paritesinin, kanal kiriimasinin ardindan kisa vadeli diists egilimini strdirmesini beklemekteyiz. Kurun kisa vadede 5,3150
seviyesi Uzerine ¢cikmasini beklememekle birlikte, glin igerisinde 5,29 — 5,3150 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.
Buglin Almanya ve ABD'den gelecek olan veri akisinin yani sira, Fed Baskani Powell'in Senato’da gergeklestirecegi yariyil para
politikasi sunumunu ve sunumun ardindan gergeklesecek olan soru — cevap kismini yakindan takip edecegiz.
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EUR/USD

ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin azaldigina iliskin gelen haber akisi ile birlikte kiiresel piyasalarda givenli liman talebi
azalirken, dolar endeksi de iyilesen risk istahi ile birlikte dists egilimini strdirdid. Dolar endeksindeki gerileme ile gliglenen
EURUSD paritesi ise 1,1350 seviyesi (izerine yerlesti. Dolar endeksinin yani sira, ingiltere Basbakani Theresa May'in Brexit icin son
tarih olan 29 Mart tarihini erteleyebilecegine yonelik gelen haber akisi da paritedeki yukseliste etkili oldu. EURUSD paritesi bu
sabah saatleri itibariyla 1,1360 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksindeki disls egiliminin sirlyor olmasi ile birlikte
EURUSD paritesinin kisa vadeli yikselis cabasinin bugilin icerisinde de devam ettirebilecegini distiinmekteyiz. Bu noktada
paritenin bugtin icerisinde 1,1350 — 1,1400 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak 1,1350 seviyesinin asagi yonlu kirilmasi
durumunda paritenin yeniden 1,1300 — 1,1330 bandina dogru geri cekilebilecegini belirtmekte fayda var. Bugliin Almanya ve
ABD’den gelecek olan veri akisinin yani sira, Fed Baskani Powell'in Senato’da gerceklestirecedi yariyil para politikasi sunumunu
ve sunumun ardindan gerceklesecek olan soru — cevap kismini yakindan takip edecegiz.

EUR/USD

M ERIEURUSD [HAF [ TL | LIN [KHN|S¥D [SYM[TMP |~/ | [FICHETSIETNE maTR:ks [ZI=[E[@
=}

—1.25

—1.075

—1.05

==y =~ — s
VNS vy NS AL

20,

=0

R ]
|1,1360—10—DB:11:20 |13 TIQ
4 4]

[==i g |

Global Piyasalar Bilteni 5



26 Subat 2019

XAU/USD

ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin azalmasi ile birlikte glvenli limanlara yonelik talep blyitk o6lciide azalirken, altin
fiyatlarinin da kazanclarini geri verdigini goériiyoruz. Gegtigimiz hafta 1346 seviyesi tizerini test etmesinin ardindan yéniini asagi
ceviren altin fiyatlar gerek teknik diizeltme gerekse de iyilesen risk istahi ile birlikte diin 1325 seviyesine kadar geriledi. Dolar
endeksindeki gerilemeye ragmen zayif seyrini strdlren altin, azalan glvenli liman talebinin yarattigi baski nedeniyle disls
egilimini koruyor. Gerek teknik gdstergeler gerekse de kiiresel piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden altin talebi, ons altin
fiyatlarindaki mevcut gerilemenin bir diizeltme olarak sinirli kalabilecegini ve altin fiyatlarindaki geri ¢cekilme hareketlerinin alim
firsati verebilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte altinin éniimiizdeki dénemde 1340 - 1350 bandini yeniden deneyebilecegini
ve bu banda yerlesebilecegini diisiiniiyoruz. Oniimiizdeki dénemde 1350 seviyesinin asilmasi durumunda ise 1360 seviyesinin
hedef olacagi gorislindeyiz. Bugiin Almanya ve ABD’den gelecek olan veri akisinin yani sira, Fed Baskani Powell'in Senato’da
gerceklestirecedi yariyil para politikasi sunumunu ve sunumun ardindan gergeklesecek olan soru — cevap kismini yakindan takip
edecegiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,796 %0.1 %0.7 %4.9 -%2.7 %11.5
DAX 11,505 %0.4 %1.8 %2.0 -%7.2 %9.0
FTSE 7,184 %0.1 -%0.5 %5.5 -%5.2 %6.8
Nikkei 21,528 -%0.4 %0.7 %3.2 -%5.1 %7.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104,330 %1.1 %2.6 %2.5 %15.7 %14.3
Cin 2,961 %0.4 %7.9 %14.3 %8.9 %19.2
Hindistan 36,213 %1.0 %2.4 %0.5 -%5.3 %0.4
Endonezya 6,525 -%0.3 %0.2 %0.4 %9.0 %5.1
Rusya 2,495 %0.2 %0.9 -%0.1 %9.4 %5.3
Brezilya 97,240 -%0.7 %0.8 -%0.4 %27.5 %10.6
Meksika 43,664 -%0.2 %1.6 %0.1 -%12.0 %4.9
Glney Afrika 55,878 -%0.2 %1.1 %3.4 -%5.0 %6.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %9.9 a.d. -%14.8 %18.9 %34.5
EM VIX 17 %3.6 a.d. -%11.4 -%13.3 %7.1
MOVE 46 -%2.2 a.d. -%12.1 -%9.4 -%0.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3029 -%0.3 %0.1 %0.6 -%12.8 %39.6
Brezilya 3.7476 %0.0 %0.3 -%0.4 -%5.6 %13.3
Gliney Afrika 13.8236 -%1.3 -%2.1 %1.5 -%4.8 %11.6
Cin 6.6891 -%0.4 -%1.1 -%0.9 -%2.5 %2.8
Hindistan 70.98 -%0.2 -%0.5 -%0.3 %1.7 %11.1
Endonezya 14018 -%0.3 -%0.6 -%0.5 -%3.9 %3.3
CDS *
Tarkiye 315.4 -6.9 7.0 -4.5 -116.1 7.1
Brezilya 161.0 -2.8 1.5 -10.1 -27.3 -7.2
Guney Afrika 178.1 -5.9 -5.2 0.4 13.4 -12.4
Endonezya 105.4 -2.6 -4.0 -6.0 28.4 2.9
Rusya 130.7 -3.5 -8.7 12.2 -5.6 -19.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.2 -0.2 0.2 -0.3 -6.9 35
Brezilya %9.0 0.0 0.1 a.d. -3.0 -1.3
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.1 -0.4 0.1
Endonezya %7.9 0.0 -0.1 -0.2 0.0 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 -0.04 0.03 0.06 -1.51 a.d.
Brezilya %5.4 0.00 a.d. -0.19 -0.32 0.83
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.05 0.61
Endonezya %4.2 -0.03 a.d. -0.05 -0.18 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.76 -%3.5 -%2.6 %5.1 -%10.3 -%3.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 55.48 -%3.1 a.d. %3.3 -%16.5 -%8.2
Altin -USD / oz 1325.9 -%0.2 a.d. %2.1 %11.7 %1.3
Gumus - USD /t oz 15.83 -%0.5 a.d. %0.8 %7.9 -%7.7
Commodity Bureau Index 414.19 -%0.2 a.d. %0.6 %0.0 -%4.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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