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Haber Bashklan

Koronaviriisiin, Giiney Kore, iran ve Italya basta olmak lizere, Cin disindaki ilkelerde yayilmasi ve 6lii sayisinin hizla
artmasi ile birlikte bu haftaya risk istahi agisindan oldukga zayif bir baslangi¢ yapmistik. Ancak Pazartesi gini Cin'in
Rusya Buylkelcisi Zahang Hanhui'nin bilim adamlarinin koronaviriisi asisini buldugunu ifade etmesi ile birlikte
piyasalarin bir miktar sakinlestigini ve risk algisinin kismen de olsa iyilestigini gordiik. Bununla birlikte gtvenli
limanlar diin kazanclarinin bir kismini silerken, kiiresel borsalar gorece pozitif bir seyir izledi. Fakat, piyasalarin
koronavirls asisina yonelik haberlere temkinli yaklasmasi ile birlikte risk istahinda diin sabah saatlerinde etkili olan
iyilesmenin kisa soluklu oldugunu gorduk.

= Avrupa borsalari, yeni tip koronaviris vakalarinin artmasina yonelik endiselerin etkisiyle haftanin ikinci islem glntinde
de disUstnd strdirdi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,76 azalarak 404,6 puandan kapandi.
Fransa'da CAC 40 endeksi %1,94 azalarak 5.679,68 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi giinii %1,94'liik
diistisle 7.017,88 seviyesinden tamamladi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,44 deger kaybederek 23.090,44 ve
Almanya'da da DAX 30 endeksi glini %1,88 dlserek 12.790,49 seviyesinden kapatti.

= ABD borsalari da diint duslsle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi %3,03 kayipla 3.128,21 puana geriledi. S&P
500 endeksi, %2,96 azalisla 3.130,26 puana ve Nasdaq endeksi %2,77 duslsle 8.965,61 puana indi.

= ABD'de Conference Board Tiketici Gliven Endeksi subatta 130,7 dederinde gercekleserek, 132,6 olarak belirlenen
piyasa beklentisinin altinda kaldi. Amerikali tiketicilerin gelecege ydnelik kisa dénemli degerlendirmelerini yansitan
Beklentiler Endeksi de subatta 6,4 puan artarak 107,8 degerine yukseldi. Mevcut Durum Endeksi ise ayni ddnemde
8,8 puan azalisla 165,1 seviyesine geriledi.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Francois Villeroy de Galhau, su anda koronaviriis salgini
karsisinda daha fazla para politikasi eylemine gerek olmadigini bildirdi. Salginin ekonomi lizerinde olumsuz ancak
gegici sonuglari olacagini belirten Villeroy, "Bu temel olarak arz yonli bir sok ve bunun bir sonucu olarak para
politikasi yanitinin uygunlugunu abartmamamiz gerekir." dedi.

= Cumhurbaskani Erdogan, Rusya heyetinin Idlib gériismeleri icin bugiin Tirkiye'ye gelecegini bildirdi. Erdogan buna
ek olarak Rusya devlet Baskani Putin ile en Ust diizeyde gorismeleri yaparak yol haritasinda degerlendirmelere
devam edildigini belirtti. Cumhurbaskani Erdogan 5 Mart'ta Turkiye, Rusya, Almanya ve Fransa arasinda yapilmasi
planlanan dortli zirve konusunda tam ittifak saglanamadigini belirtken, séz konusu tarihte Putin’le bir araya
gelebileceklerini ifade etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,8 %0,5

%0,6 %04
%0,3
%0,4 0.2
oY,
%0,2 I %0,1 I
%0,0 u

%0,0 —_ A u
-%0,1 I
-%0,2
-%0,2

-%0,4

-%0,3
-%0,6 -%0,4
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN [INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in Konusmasi 16:30
ABD Ocak Ayi Yeni Konut Satislar 18:00 717K 694K
ABD Ocak Ay Aylik Yeni Konut Satislari Degisimi 18:00 %3,2 -%0,4
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Makroekonomik Gelismeler

Koronaviriisiine karsi asi gelistirildigi haberleri risk istahini bir miktar iyilestirdi

Koronaviriisiin, Giiney Kore, iran ve Italya basta olmak iizere, Cin disindaki iilkelerde yayilmasi ve 6lii sayisinin hizla
artmasi ile birlikte bu haftaya risk istahi acisindan oldukca zayif bir baslangic yapmistik. Ancak Pazartesi giini Cin'in
Rusya Buytkelcisi Zahang Hanhui'nin bilim adamlarinin koronaviriist asisini buldugunu ifade etmesi ile birlikte piyasalarin bir
miktar sakinlestigini ve risk algisinin kismen de olsa iyilestigini gordik. Bununla birlikte giivenli limanlar diin kazanglarinin bir
kismini silerken, kiiresel borsalar gérece pozitif bir seyir izledi. Koronavirlisi asisinin bulunduguna yonelik ¢ikan haberler ile
birlikte dolar endeksi 99,60 seviyesi lizerinden 98,88'e kadar geriledi. Ons altin 1660 seviyesi lizerinden 1627,53 seviyesine
kadar gerilerken, USDTRY paritesi de 6,12 seviyesi tzerinden 6,0715 seviyesine indi. Kiiresel borsalarda ise, risk istahindaki
iyilesme ile birlikte diin pozitif bir seyir gdzlemlendi. Ancak, piyasalarin koronavirls asisina yonelik haberlere temkinli
yaklasmasi ile birlikte risk istahinda diin sabah saatlerinde etkili olan iyilesmenin kisa soluklu oldugunu goérdik. USDTRY
paritesi kisa sire igerisinde yeniden 6,15 seviyesi lizerine geri ddnerken, ons altin fiyatlari ise kisa sire igerisinde 1640 seviyesi
uzerine donis yapti. Genel olarak piyasalarda riskten kagis egiliminin siirmesi ve Diinya Saglik Orgiiti'niin ve uzmanlarin
koronavirlisii asisina yonelik ¢ikan haberlere temkinli yaklasiyor olmasi ile birlikte piyasalardaki volatilitenin ve panik havasinin
bir stire daha etkisini korumasini beklemekteyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Pazartesi glini Cin'in Rusya Buylkelcisi Zahang Hanhui'nin bilim adamlarinin koronavirtist asisini buldugunu ifade etmesi ile
birlikte diin sabah itibariyla piyasalarin bir miktar sakinlestigini ve risk algisinin kismen de olsa iyilestigini gérdik. Bununla
birlikte dolar endeksi 99 seviyesi altina kadar inerken, gelismekte olan tilke para birimleri deger kazandi. USDTRY paritesi de
diin sabah saatlerinde 6,12 seviyesi lizerinden 6,0715 seviyesine indi. Ancak, piyasalarin koronavirls asisina yénelik haberlere
temkinli yaklagmasi ile birlikte risk istahinda diin sabah saatlerinde etkili olan iyilesmenin kisa soluklu oldugunu gérdiik.
Bununla birlikte USDTRY paritesi kisa siire icerisinde yeniden 6,15 seviyesi izerine geri dond.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,1511 seviyesinden islem goriyor. Teknik goster ve formasyonlar kurun kisa vadede
6,10 - 6,16 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik olarak baktigimizda, Parabolic SAR noktasina
denk gelen 6,16 seviyesi dnemli bir diren¢ konumunda. USDTRY paritesinin bu direnci agsmasi durumunda yiikselis egiliminin
hizlanmasi beklenebilir. Ancak 6,16 seviyesinin asilamamasi kurun yeniden 6,10 seviyesi altina gerilemesine neden olabilir
Dolayisi ile 6,16 direncini yakindan takip edecegiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda aciklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Cumhurbaskani Erdogan, Rusya heyetinin idlib gérismeleri
icin bugiin Tirkiye'ye gelecegdini bildirdi. Dolayisi ile Idlib ile ilgili gelismeleri takip etmeye devam edecegiz. Yurt disinda ise ABD
Ocak Ay Yeni Konut Satislari ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’'in Konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Dilin sabahki biltenimizde, bir stiredir bekledigimiz yukari yonli dizeltme hareketi gerceklestiren EURUSD paritesinin bugiin
icerisinde 1,0830 - 1,0900 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Bekledigimiz bantta seyreden parite,
diin 1,0830 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan yénini yeniden yukari cevirdi ve giin boyunca 1,0830 — 1,0890 seviyeleri
arasinda hareket etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0875 seviyesinden islem gorlyor. EURUSD paritesi, 3 Subat — 20 Subat tarihleri arasinda
gerceklestirdigi disls hareketinin teknik diizeltmesine devam ediyor. Fibonacci %38,2 diizeltme ¢izgisine denk gelen 1,0897 -
1,09000 bandi paritedeki yikseliste kisa vadede ilk hedef olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu seviyeye ulasiimasi durumunda 1,09
direncinin kirilip kirllmayacagini izliyor olacagiz. Kisa vadeli teknik gdstergeler EURUSD paritesinin kisa vadede 1,0850 — 1,0920
seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Buglin ABD Ocak Ay Yeni Konut Satislari ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’'in Konusmasi takip edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, teknik gostergelerin ons altinin 5 Subat — 24 Subat arasindaki sert yiikselis egiliminin bir kismini geri
verebileceginin ve teknik bir diizeltme gergeklestirebileceginin sinyalini verdigini belirtmistik. Ayrica, teknik acidan Fibonacci
%38,2'lik diizeltme cizgisi civarina denk gelen 1636 seviyesinin asagida dnemli bir destek olarak 6n plana ¢iktigini ifade etmis,
altindaki asagi yonlu dizeltme hareketinin 1636 seviyesine kadar stirmesini bekledigimizi ancak 1636 desteginin disus
egiliminin bu bolgede gli¢ kaybetmesine neden olabilecegini vurgulamistik. Diin sabah saatlerinde, koronaviriis asisinin
bulunduguna yonelik cikan haber akisi ile birlikte iyilesen risk istahi glivenli limanlarin sert satis baskilarina maruz kalmasina
neden oldu. Bununla birlikte yoniinu asagi ceviren ons altin, 1627 — 1636 bandina kadar gerileyerek 6ngordigimiz diisls
hareketini gerceklestirdi. Ancak, 1636 desteginin kirlmamasi sonrasinda hizli bir sekilde yoniin yukari cevirerek kayiplarinin bir
kismini telafi eden ons altin, kisa siire icerisinde yeniden 1640 seviyesi lizerine donddi.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1644,10 seviyesinden igslem goriyor. Teknik gdstergeler altin fiyatlarinin bugiin
icerisinde 1630 seviyesi lzerinde tutunabileceginin ve 1630 — 1665 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.
Fibonacci %38,2'lik diizeltme cizgisine denk gelen 1630 — 1636 bandi ons altinda asagdi yonli hareketlerde dnemli bir destek
olarak 6n plana ¢ikmaya devam ediyor.

Buglin ABD Ocak Ay Yeni Konut Satislari ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.128 -%3,0 -%7,2 -%5,1 %8,7 -%3,2
DAX 12.790 -%1,9 -%6,5 -%5,8 %9,7 -%3,5
FTSE 7.018 -%1,9 -%4,9 -%7,5 -%1,1 -%7,0
Nikkei 22.605 -%0,8 -%3,3 -%5,8 %10,7 -%5,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114.365 -%0,4 -%4.,4 -%6,4 %17,8 -%0,1
Cin 3.013 %0,3 %1,6 %1,5 %5.5 -%0,9
Hindistan 40.281 -%0,6 -%2,1 -%3,8 %6,8 -%2,9
Endonezya 5.787 -%0,8 -%3,1 -%8,0 -%7,6 -%8,8
Rusya 3.003 -%3,3 -%3,5 -%4,6 %13,0 -%1,4
Brezilya 113.681 -%0,8 -%0,6 -%4,0 %16,4 -%1,7
Meksika 43.046 -%1,8 -%4,3 -%4,6 %7,4 -%1,1
Glney Afrika 54.810 -%0,1 -%5,0 -%4,3 %1,9 -%4,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 %11,3 %87,8 %91,3 %40,2 %102,1
EM VIX 27 %6,8 %49,6 %40,9 %14,8 %54,0
MOVE 87 %16,6 a.d. %45,0 -%5,3 %49,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1439 %0,4 %1,3 %3,5 %6,7 %3,2
Brezilya 4,3885 %0,0 %2,3 %4,2 %9,0 %8,9
Gliney Afrika 15,2148 %0,4 %1,4 %5,7 -%0,2 %8,7
Cin 7,0135 -%0,2 %0,2 a.d. -%1,2 %0,7
Hindistan 71,8875 -%0,2 %0,5 %0,8 %0,3 %0,7
Endonezya 13887 %0,1 %1,4 %2,2 -%2,3 %0,2
CDS *
Tarkiye 299,6 0,9 37,0 24,0 -109,6 333
Brezilya 103,3 4,1 6,5 -7,8 -13,6 61,4
Guney Afrika 178,6 0,0 9,4 -8,1 -5,0 14,7
Endonezya 63,2 0,2 3,0 -2,9 -16,1 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5,0 -2,4 -30,8 75,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,4 0,0 1,0 2,1 -4,3 0,2
Brezilya %6,6 0,0 0,2 -0,2 -0,6 -3,6
Hindistan %6,3 0,0 -0,1 -0,3 -0,2 -0,2
Endonezya %6,6 0,0 0,0 -0,1 -0,7 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,9 0,03 0,34 0,40 -1,39 -0,21
Brezilya %3,1 0,02 -0,01 -0,48 -1,32 -0,61
Guney Afrika %3,6 0,03 0,01 -0,16 -0,33 -0,20
Endonezya %2,5 0,02 -0,10 -0,33 -0,47 -0,39
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,95 -%2,4 -%4,8 -%9,5 -%7,4 -%16,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,9 -%3,0 -%4,1 -%7,9 -%7,9 -%18,3
Altin -USD / oz 1646,9 -%1,5 %2,9 %4,8 %7,9 %8,1
Gumus - USD /t oz 18,191 -%3,6 %0,2 %0,4 %4,5 %1,5
Commodity Bureau Index 399,46 %0, 1 -%0,9 -%2,2 %1,8 -%0,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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