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Haber Basliklari

= ABD tahvillerindeki satis diin dnemli dlctide hizlanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,60'1n (izerine yiikselerek son bir
yili askin bir sirenin en yuksek seviyesine cikti. Tahvil faizlerindeki yiikselisin hizlanmasinda boélgesel Fed
Baskanlarinin getirilerdeki yikselise yonelik yaptiklari ihmli agiklamalar etkili oldu. Detaylari Makroekonomik
Gelismeler bolimunde bulabilirsiniz.

= ABD tahvil getirilerinde hizlanan yikselis egilimi gelismekte olan para birimleri Gzerindeki baskinin dnemli dlctide
artmasina neden oldu. Diin gelisen llke para birimlerinde sert saticili bir seyir izlenirken, Turk lirasinin dolar
karsisinda %2,5'in Gizerinde bir kayipla en zayif performans kaydeden ikinci gelisen ulke para birimi oldugu takip
edildi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 7,44 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan giinii 7,3538 seviyesinden
ylkseligle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 297,57 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %13,27'ye ciktl.

= Tahvillerde hizlanan satis baskisi ile birlikte VIX endeksi %35'in lizerinde yiikselerek 28 seviyesi tizerine ¢ikarken,
kiresel borsalarda satig baskilarinin hakim oldugu takip edildi.

= ABD’de endeksler giinii dislisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 560 puana yakin deger kaybetti ve %1,75
azalisla 31.402,01 puana geriledi. S&P 500 endeksi %2,43 kayipla 3.830,23 puana ve Nasdaq endeksi %3,52 azalisla
13.119,43 puana dustd.

= Avrupa borsalarinda da diin satis agirlikli bir seyir izlendi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,36 deger
kaybederek 411,73 puana geriledi. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,11 azalarak 6.651,96 puana, Almanya'da DAX 30
endeksi %0,69 diiserek 13.879,33 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,24 deger kaybiyla 5.783,89 puana ve Italya'da
FTSE MIB 30 endeksi %0,15 gerileyerek 23.063,55 puana indi.

= Din 89,68 — 90,28 seviyeleri arasinda genis bir bantta islem goren dolar endeksi, giinii 90,13 seviyesinden tamamladi.
Bugline gelindiginde ise Asya seansinda dolar endeksinde yukari yonli egilimlerin 6n plana ¢iktigini ve endeksin bu
sabah saatlerinde 90,40 seviyesinde hareket ettigini gdrmekteyiz.

= ABD 10 yillik tahvil faizindeki ylkselisin hiz kazanmasi ile birlikte ons altinda saticili seyrin devam ettigi gorildi. 1800
seviyesi Uzerinden distise gecen ons altin, diin 1765'li seviyeleri test etmesinin ardindan giini 1769,69 seviyesinden
sert bir distisle tamamladi.

= Diin 1,2240 seviyesi tzerine kadar ylkselen EURUSD paritesi, aksam saatlerinde kazanclarini silerek 1,2160 seviyesine
dogru geri ¢ekildi ve giinli 1,2163 seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Ocak Ay Kisisel Gelir 16:30 %9,5 %0,6
ABD Ocak Ay Kisisel Harcamalar 16:30 %2,5 -%0,2
ABD Subat Ayi Michigan Tuketici Gliven Endeksi (Nihai) 18:00 76,5 76,2
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Makroekonomik Gelismeler
Bolgesel Fed Baskanlarinin aciklamalari ABD 10 yillik tahvil faizindeki yiikselisi hizlandirdi

ABD tahvillerindeki satis diin 6nemli diciide hizlanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,60"In iizerine yiikselerek son bir
yili askin bir siirenin en yiiksek seviyesine cikti. Tahvil faizlerindeki yikselisin hizlanmasinda bdlgesel Fed Baskanlarinin
getirilerdeki yiikselise yonelik yaptiklari imli agiklamalar etkili oldu. Diin agiklamalarda bulunan Fed Gyeleri, tahvil faizlerindeki
yukselisin piyasadaki iyimserligi yansittigini ifade ederek, bu hareketin miidahale gerektirmedigini belirtti.

e Atlanta Fed Baskani Bostic getirilerin tarihsel ortalamalarin halen daha oldukga altinda seyrettigini ve Fed'in su an icin
getirilere bir miidahalede bulunmasi gerekmedigini ifade etti.

e St Louis Fed Baskani Bullard ise tahvil getirilerindeki yikselisin ABD ekonomisine yonelik daha iyi bir gérinima ve
artan enflasyonist beklentileri isaret ettigini dile getirerek bu nedenle de getirilerdeki ylkselisin iyi bir sinyal oldugunu
distindiguni kaydetti.

e Kansas City Fed Baskani George ise yine benzer tonda agiklamalar yaparak tahvil faizlerindeki bu yiikselisin dnemli bir
kisminin gii¢li ekonomik toparlanmayi ve iyilesen beklentileri yansittigini ve dolayisi ile de bu hareketin biylime
beklentilerindeki iyilesme olarak algilanabilecegini dile getirdi.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

ABD tahvillerindeki satis diin dnemli 6lctide hizlanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,60'in tzerine ylkselerek son bir yili askin
bir stirenin en yiiksek seviyesine ¢iktl. ABD tahvil getirilerinde hizlanan yiikselis egilimi gelismekte olan para birimleri tGzerindeki
baskinin énemli 6lglide artmasina neden oldu. Diin gelisen lilke para birimlerinde sert saticili bir seyir izlenirken, Turk lirasinin
dolar karsisinda %2,5'in lizerinde bir kayipla en zayif performans kaydeden ikinci gelisen tlke para birimi oldugu takip edildi.
Bununla birlikte USDTRY paritesi 7,44 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan glini 7,3538 seviyesinden yiikselisle tamamladi.
Turkiye 5 yilhk CDS primi 297,57 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %13,27'ye cikti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,4245 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin ise 90,40 seviyesinde hareket ettigi
takip ediliyor. USDTRY diin gergeklestirdigi sert ylkselis hareketi ile birlikte 200 giinliik hareketle ortalamasi lizerine cikti. Kisa
vadeli teknik gostergeler kurdaki yukari yénli egilimin stirdiginin sinyalini veriyor. USDTRY paritesinin, mevcut durumda 7,38
seviyesi civarinda denk gelen 200-giinliik hareketli ortalamasi tGizerinde tutunmasi durumunda yukselis egiliminin kisa vadede
7,50 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir.

Bugtin yurt icinde Ocak Dis Ticaret verileri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Ocak ayi Kisisel Gelir & Kisisel
Harcamalar ve ABD Subat Ayi Michigan Tiketici Guven Endeksi (Nihai) verileri izlenecek.
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EUR/USD

Dolar endeksi diin oldukca genis bir bant araliginda dalgalanirken, EURUSD paritesinin de volatil bir seyir izlemesine neden
oldu. Diin aksam saatlerinde 89,68 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan ydniini yukari ¢eviren dolar endeksi, ABD 10
yillik tahvil faizinde aksam saatlerinde hizlanan yiikselisin de etkisi ile birlikte 90,20 seviyesi lizerine ¢ikti ve glinii 90,13
seviyesinden tamamladi. Bu cergevede, diin 1,2240 seviyesi tzerine kadar ylkselen EURUSD paritesi, aksam saatlerinde
kazanclarini silerek 1,2160 seviyesine dogru geri cekildi ve glinii 1,2163 seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2150 seviyesinden islem goriiyor. Asya seansinda dolar endeksinde yukari yonli
egilimlerin 6n plana ¢iktigini ve endeksin bu sabah saatlerinde 90,40 seviyesinde hareket ettigini gdrmekteyiz. Asagidaki
grafik Gzerinden de gorilebilecegdi gibi EURUSD paritesi kisa vadeli bir yiikselis kanali icerisinde hareket ediyor. Paritenin
kanal icerisindeki hareketini sirdirmesi durumunda kisa vadede 1,21 seviyesi Gzerinde tutunmasi (bu seviye 20 glnlik
hareketli ortalamaya denk gelen kritik bir destek seviyesi) ve 1,21 — 1,22 bandinda hareket etmesi beklenebilir.

Bugtin yurt disinda ABD’den gelecek olan Ocak ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve ABD Subat Ayl Michigan Tuketici Glven
Endeksi (Nihai) verileri izlenecek.
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XAU/USD

ABD tahvillerindeki satis diin dnemli dlgtide hizlanirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,60'in tzerine yikselerek son bir yili askin bir
slirenin en ylksek seviyesine ¢iktl. Tahvil faizlerindeki ylkselisin hizlanmasinda bolgesel Fed Baskanlarinin getirilerdeki yiikselise
yonelik yaptiklari iliml agiklamalar etkili oldu. ABD 10 yillik tahvil faizindeki yiikselisin hiz kazanmasi ile birlikte ons altinda saticili
seyrin devam ettigi gorildi. 1800 seviyesi lGizerinden diistise gegen ons altin, diin 1765'li seviyeleri test etmesinin ardindan giini
1769,69 seviyesinden sert bir dislisle tamamladi.

Uzun bir stiredir biltenlerimizde ABD 10 yillik tahvil faizindeki yikselis egiliminin sirmesini bekledigimizi ve bu dogrultuda ons
altindaki yiikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasinin s6z konus olabilecegini belirtmekteyiz. Tahvillerde devam eden satis
baskis ile birlikte ons altinin da saticili bir seyir izlemeyi stirdlirdigl takip ediliyor. Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1761
seviyesinden islem gortyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,50 seviyesinde seyrederken, dolar endeksinin ise 90,40 seviyesinden
islem gordiigu takip ediliyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda ons altinin kisa vadede 1800 seviyesi altinda
hareket etmesini ve 1750 — 1800 bandinda islem gormesini beklemekteyiz. Ancak bu noktada 1750 seviyesinin dnemli bir destek
oldugunu ifade etmemizde fayda var. Altinin ons fiyatinin bu seviye altina gerilemesi durumunda disus egiliminin hiz kazanmasi
beklenebilir.

Bugtin yurt disinda ABD’den gelecek olan Ocak ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve ABD Subat Ay Michigan Tuketici Glven
Endeksi (Nihai) verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.829 -%2,4 -%2,2 -%0,5 %10,1 %2,0
DAX 13.879 -%0,7 -%0,1 %0,1 %5,2 %1,2
FTSE 6.652 -%0,1 %0,5 %0,0 %10,0 %3,0
Nikkei 30.168 -%2,7 -%2,9 %2,8 %26,0 %6,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.488 %0,3 -%3,8 -%3,1 %35,4 %0,8
Cin 3.585 -%1,8 -%4,8 -%1,4 %5,7 %1,3
Hindistan 51.039 -%1,5 -%1,2 %4,0 %28,7 %b5.3
Endonezya 6.290 -%1,3 -%0,4 %1,1 %16,3 %3,9
Rusya 3.410 %0,7 %0,3 %0,6 %11,7 %3,7
Brezilya 112.256 -%2,9 -%5,8 -%3,6 %11,6 -%5,7
Meksika 44.310 -%1,9 -%0,4 -%1,6 %17,4 %0,6
Gliney Afrika 67.484 %1,9 %1,4 %5,6 %19,3 %13,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 29 %35,4 %28,5 %24,6 %31,1 %27,0
EM VIX 31 %14,4 %26,1 %6,6 %41,0 %24,7
MOVE 62 %0,3 %10,6 %43,7 %33,6 %26,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,3509 %2,6 %5.3 -%0,8 -%0,5 -%1,1
Brezilya 5,5212 %1,9 %1,7 %0,4 %0,2 %6,2
Glney Afrika 15,0105 %3,5 %2,9 -%1,5 -%10,9 %2,1
Cin 6,4549 %0,0 -%0,5 -%0,4 -%6,6 -%1,1
Hindistan 72,4263 %0,1 -%0,3 -%0,7 -%2,6 -%0,9
Endonezya 14083 %0,0 %0,4 %0,4 -%3,9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,3 01 0,2 0,0 a.d. 0,4
Brezilya %8,5 01 0,6 a.d. 13 -1,7
Hindistan %6,2 0,0 0,0 0,3 01 03
Endonezya %6,6 0,1 0,0 0,3 -0,1 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,9 0,08 0,31 0,09 -0,92 0,45
Brezilya %3,9 0,20 0,37 0,33 0,25 0,69
Gliney Afrika %4,8 0,11 0,20 0,26 -0,29 a.d.
Endonezya %2,5 0,09 0,29 0,45 0,38 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66,88 -%0,2 %4,6 %19,7 %45,8 %29,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,53 %0,5 %>5,0 %20,4 %46,6 %30,9
Altin - USD / oz 1775,4 -%1,2 %0,1 -%4,3 -%7,1 -%6,3
Gimis -USD /toz. 27,637 -%0,8 %2,1 %8,4 %5,2 %4,6
Commodity Bureau Index 489,73 %0,6 %2,8 %7,3 %26,4 %10,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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