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Haber Basliklari

=  Mart Reel Kesim Gliven Endeksi 102,1 olarak gerceklesirken, mevsimsel etkilerden arindiriimis endeks degeri 99,3 oldu.
Arindinimis endeks degeri bir dnceki aya gore %2,5 oraninda bir iyilesme kaydetti. Kapasite kullanim oranlarina (KKO)
bakildiginda Mart ayinda %74 seviyesinden %74,3 seviyesine gelindigi, arindirilmis veride ise %74,1'den %74,7'ye yukselis
kaydedildigi goraldd.

= TCMB, diin internet sitesi Gzerinden yaptigi yazili aciklamada, para politikasi ve likidite yonetimine iliskin tim araglar, fiyat
istikrarini saglamak ve finansal istikrari desteklemek amaciyla kullanmaya devam edecegini belirtti. TCMB ayrica, diinki
acgiklamalarinda rezervlerini giiclendirme politikasina kararhlikla devam edecegini vurguladi.

= TCMB kendi biinyesindeki swap piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satisi sinirt %10'ndan %20’ye ¢ikarirken, diin TL
deposu karsihgi doviz deposu ihalesi agmadigini bildirdi.

= TCMB'nin diin fonlama maliyetini yukari ¢cekmesi, net rezervini artiracak adimlar atmasi ve glin icerisinde yapilan yazil ve
sozIU agiklamalarin piyasalarda yarattigi olumlu hava ile birlikte Tirk lirast Cuma giinli yasadigi kayiplari diin telafi etti ve
bununla birlikte USDTRY paritesi 5,70 seviyesi lizerinden 5,55 seviyesi altina geriledi.

= Ingiltere'de, milletvekillerinin Avrupa Birligi'nden ayrilma (Brexit) siirecinin kontroltinii ele almalarini éngéren énerge
Parlamento'da 302'ye karsi 329 oyla kabul edildi. Onergenin kabuli ile hiikiimetin Brexit konusunda Parlamento'da aldigi
yenilgilere bir yenisi eklenmis oldu. Oylamada hikiimete karsi oy kullanan Saglik Bakani Steve Brine, Ortadogu'dan
Sorumlu Devlet Bakani Alistair Burt ile Ekonomi ve Sanayiden Sorumlu Devlet Bakani Richard Harrington istifa etti.
Hikiametin karsi ciktigi dnergenin 27 oy farkla kabuli sonrasi, Ingiltere Parlamentosu'nda Carsamba giini cesitli oylamalar
yapilacak.

= ABD BorsasI Trump'in Mueller sorusturmasinda aklanmasinin ardindan buiyimeye iliskin endiselerin agir basmasiyla
haftaya karisik basladi. Kapanista Dow Jones Sanayi Endeksi %0.06 hafif kazanimla 25.516,83 puanda, Nasdaq Teknoloji
Endeksi ise %0,07 ylkselerek 7.637,54 puandan kapandi. S&P 500 Endeksi 12Mart'tan bu yana ilk kez 2.800 seviyesinin
altinda bir kapanisla %0,08 diserek 2.798,36 seviyesinden giinii tamamladi.

= Avrupa Borsalari disisle kapandi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 ylzde 0,45 azalisla 374,33 puana geriledi.
Haftanin ilk islem giintinde Ingiltere'de FTSE 100 endeksi ytizde 0,42 azalarak 7.177,58 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
yuzde 0,15 duserek 11.346,65 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi ylzde 0,18 deger kaybederek 5,260,64 puana ve italya‘da
FTSE MIB 30 endeksi ytizde 0,09 gerileyerek 21.049,60 puana indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Nisan Ay GFK Tiketici Glveni 10:00 08 08
ABD Subat Ayl Konut Baslangiclari 15:30 1215K 1230K
ABD Subat Ay Yapi Ruhsatlari 15:30 1300K 1317K
ABD Ocak Ayi Konut Fiyat Endeksi 16:30 %0,4 %0,3
ABD Mart Ayl Conference Board Tiketici Glven Endeksi 17:00 1321 1314
ABD Mart Ayl Richmond Fed Imalat Fed Imalat Endeksi 17:00 11 16
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Makroekonomik Gelismeler

TCMB, doviz likiditesi yonetimine iligkin adimlar atti

TCMB kendi biinyesindeki swap piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satisi sinirini %10'ndan %20’ye ¢ikarirken,
diin TL deposu karsiligi déviz deposu ihalesi agmadigini bildirdi.

e Doéviz karsiligi TL swap piyasasinda, TCMB spotta ddviz aliyor ve vade sonunda bu dévizi satiyor. islemler bir hafta
vadeli olarak gergeklestiriliyor. S6z konusu piyasa islem limitlerinin artirilmasi; piyasaya verilen TL likiditesini
arttirmasinin yaninda, spotta doviz alimi gerceklestigi icin net rezervi de artirici bir etki yaratiyor.

e TL deposu karsiligi doviz deposu ihalesinin gerceklestiriimemesi (ihalenin gerceklestiriimesi esnasinda spotta doviz
satildigi igin) net rezervi artirici bir etki yaratirken TL likiditesini de destekliyor.

Bunlarin yani sira TCMB, diin internet sitesi ilizerinden yaptigi yazili aciklamada, para politikasi ve likidite yonetimine
iliskin tiim araclari, fiyat istikrarini saglamak ve finansal istikrar1 desteklemek amaciyla kullanmaya devam edecegini
belirtti. TCMB ayrica, diinkii agiklamalarinda, “Merkez Bankast rezervlerini giiclendirme politikasina kararlilikla devam
etmektedir. Bu dogrultuda, gegtigimiz yil finansal piyasalarda yasanan oynakliklar sonrasinda rezervlerde artis trendi
gbzlenmistir. Briit rezervlerde yasanan dalgalanmalar ise olagan islemlerden ve dénemsel unsurlardan kaynaklanmakta olup
6ngériilmeyen bir durum séz konusu degildir.” ifadesine yer verdi.

TCMB'nin diin fonlama maliyetini yukari cekmesi, net rezervini artiracak adimlar atmasi ve giin icerisinde yapilan yazih
ve sozlii aciklamalarin piyasalarda yarattigi olumlu hava ile birlikte Tiirk lirasi Cuma giinii yasadigi kayiplari diin telafi
etti ve bununla birlikte USDTRY paritesi 5,70 seviyesi iizerinden 5,55 seviyesi altina geriledi. Kur bu sabah saatlerinde
5,57 seviyesi civarinda hareket ediyor. Tlrk lirasindaki toparlanma hareketinin devamini beklemekle birlikte, kurun giin
icerisinde 5,60 seviyesi altindaki seyrini surdiirecegini d6ngoriyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TCMB'nin diin doviz likiditesine iliskin attigi adimlar, fonlama maliyetinin yukari ¢ekilmesi ve glin icerisinde yapilan yazil ve
sOzlU agiklamalarin piyasalarda yarattigi olumlu hava ile birlikte Tirk lirasi Cuma glini yasadigi kayiplari din telafi etti ve
bununla birlikte USDTRY paritesi 5,70 seviyesi lizerinden 5,55 seviyesi altina geriledi.

TCMB, kendi biinyesindeki swap piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satisi sinirt %10'ndan %20'ye ¢ikarirken, diin TL
deposu karsihgi doviz deposu ihalesi agmadigini bildirdi. Déviz karsihdi TL swap piyasasinda, TCMB spotta doviz alip vade
sonunda dévizi satiyor. Islemler bir hafta vadeli olarak gerceklestiriliyor. S6z konusu piyasa islem limitlerinin artinlmasi piyasaya
verilen TL likiditesinin artisinin yaninda, spotta doviz alimi gerceklestigi icin net rezervi de artirici bir etki doguruyor. TL deposu
karsilig1 doéviz deposu ihalesinin gergeklestiriimemesi (ihalenin gerceklestiriimesi esnasinda spotta doviz satildigi igin) net
rezervi artirici bir etki yaratirken TL likiditesini de destekliyor. Bunlarin yani sira TCMB, diin internet sitesi lizerinden yaptig
yazili agiklamada, para politikasi ve likidite ydnetimine iligkin tiim araclari, fiyat istikrarini saglamak ve finansal istikrari
desteklemek amaciyla kullanmaya devam edecegini belirtti. Banka ayrica, rezervlerini gliclendirme politikasina kararhhkla
devam edeceginin altin gizdi.

Bu gelismelerin etkisi ile birlikte diin 5,55 seviyesi altina gerileyen USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyla 5,57 seviyesi
civarinda seyrediyor. Turk lirasindaki toparlanma hareketinin devamini beklemekle birlikte, kurun gin icerisinde 5,60 seviyesi
altindaki seyrini sirdiirecegini dngoériyoruz.

USD/TL
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EUR/USD

EURUSD paritesi, Cuma glini dolar endeksinde goriilen gliclenme ile birlikte maruz kaldigi sert satis baskilarinin ardindan, diin
gln icerisinde gorece stabil bir seyir izledi ve 1,1300 — 1,1330 seviyeleri arasinda seyretti.

EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyla 1,1330 seviyesi civarinda seyrediyor. Genel goériiniim agisindan EURUSD paritesinin
saticili egilimini dnlimuzdeki dénemde devam ettirmesini bekliyoruz. Paritenin kisa vadede 1,13 seviyesi Uzerinde kalici olmakta
zorlanabilecegini ve bu seviye altina yerlesebilecegini disliniyoruz. ECB'nin glvercin tonu ve Fed cephesindeki yumusak
tonunun dolar endeksi lizerinde biyiik 6l¢lde fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki ylikselis hareketinin satis firsati
olarak sinirli kalabilecegi goristindeyiz. Paritenin dnlimiizdeki dénemde 1,11 seviyesine dogru geri ¢ekilmesini beklemekteyiz.

Buglin Almanya’dan gelecek olan Nisan Ay GFK Tuketici GlUveni verisi ve ABD cephesinde ise Subat Ayl Konut Baslangiclari,
Subat Ayi Yapi Ruhsatlari, Ocak Ayi Konut Fiyat Endeksi, Mart Ay Conference Board Tiketici Glven Endeksi ve Mart Ayi
Richmond Fed Imalat Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki ons altin analizimizde, altinin dniimiizdeki dénemde yeniden 1320 seviyesi lizerine yerlesecegini dngdrdiglimuzi
belirtmistik. Kisa vadeli yiikselis kanali binyesindeki seyrini sirdiirmekte olan altin fiyatlari, 6ngérdigimuz tzere diin giin
icerisinde ylkselis hareketine devam ederek kanal direncine denk gelen 1324 seviyesi Uizerini test etti. Ancak kanal direncini
yukari yonli kirmakta basarisiz olan altin, bu bdlgeden ydniini asagi cevirerek kazancglarinin bir kismini geri verdi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1318 seviyesi civarinda seyrediyor. Yikselis kanalinin Gst bandini yukari yonli kirmakta basarisiz
olan altin fiyatlarinin, mevcut geri ¢ekilme hareketini siirdirebilecegini ve kisa vadede 1315 seviyesini hedef alabilecegini
dismiyoruz. Ancak genel goériinim agisindan, altindaki distslerin alim firsati olarak sinirli kalacagina ve altinin dniimizdeki
donemde yeniden 1320 seviyesi Uzerine yerlesecedine yonelik gérisimizi korumaktayiz.

Buglin Almanya’dan gelecek olan Nisan Ayr GFK Tuketici Glveni verisi ve ABD cephesinde ise Subat Ayl Konut Baslangiclari,
Subat Ayi Yapi Ruhsatlari, Ocak Ayr Konut Fiyat Endeksi, Mart Ayi Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi ve Mart Ayl
Richmond Fed Imalat Fed imalat Endeksi verileri izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.798 -%0,1 -%1,2 %0,2 -%3,7 %11,6
DAX 11.347 -%0,2 -%2,7 -%1,7 -%8,4 %7,5
FTSE 7.178 -%0,4 -%1,7 %0,4 -%4,4 %6,7
Nikkei 20.977 %2,0 -%0,8 -%0,2 -%10,9 %7,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.326 -%0,5 -%5,0 -%5,5 %0,2 %8,8
Cin 3.043 -%1,0 -%2,5 %2,4 %7.3 %20,8
Hindistan 37.809 %0,3 -%0,5 %5,4 %3,7 %5,1
Endonezya 6.411 %0,9 -%0,2 -“%1,1 %10,1 %4,4
Rusya 2.498 %0,2 %0,6 %0,1 %2,9 %5,4
Brezilya 93.662 -%0,1 -%6,3 -%4,0 %19,1 %6,6
Meksika 42.703 %1,0 %1,2 -%2,1 -%13,9 %2,6
Glney Afrika 55.367 -%1,3 -%1,2 -%1,6 -%2,1 %5,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%0,9 %24,7 %10,0 %31,5 %47,9
EM VIX 19 %1,3 %19,8 %11,5 -%3,6 %19,4
MOVE 57 %9,3 %27,0 %23,7 %15,6 %22,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,5503 -%3,6 %1,5 %4,7 -%9,9 %46,1
Brezilya 3,8543 -%1,3 %1,7 %2,8 -%5,4 %16,5
Gliney Afrika 14,3073 -%1,3 -%1,0 %3.,5 -%0,3 %15,5
Cin 6,7094 -%0,1 -%0,1 %0,3 -%2,3 %3,1
Hindistan 68,94 -%0,1 %0,6 -%2,9 -%5,2 %7,9
Endonezya 14185 %0,1 -%0,4 %1,2 -%4,9 %4,5
CDS *
Tarkiye 409,9 8,3 90,9 -4,7 -13,1 34,0
Brezilya 178,0 2,2 22,6 -7,8 -58,1 7,8
Guney Afrika 199,7 -0,4 24,1 -2,1 9,7 7,2
Endonezya 93,4 3,9 6,6 -22,5 7.7 20,2
Rusya 130,2 -4,7 89 -4,8 -0,1 -5,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,4 0,8 1,2 2,2 -1,3 5.7
Brezilya %9,0 -0,2 0,2 0,0 -2,9 -1,3
Hindistan %7,3 0,0 0,0 -0,1 -0,8 0,0
Endonezya %7,7 0,0 -0,1 -0,3 -0,6 1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 0,06 0,56 0,52 0,02 a.d.
Brezilya %5,3 -0,02 -0,06 -0,06 -0,62 0,77
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,05 0,60
Endonezya %4,0 0,02 -0,12 -0,25 -0,54 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,21 %0,3 -%0,5 %3,8 -%17,9 %0,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,82 -%0,4 -%0,5 %6,0 -%18,6 -%2,6
Altin -USD / oz 1322,6 %0,8 %1,6 -%0,2 %10,2 %1,0
Gumus - USD /t oz 15,507 %1,1 %1,7 -%2,0 %7,7 -%9,6
Commodity Bureau Index 425,45 %0,3 %1,3 %2,7 %2,1 -%1,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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