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Haber Bashklan

Trump hiikiimeti koronavirlisiin etkilerini hafifletmek igin hazirlanan 2 trilyon dolar degerinde vergi indirimleri ve
harcamayi iceren kurtarma paketi konusunda Demokratlar ve Cumhuriyetcilerle anlasmaya vardi. Anlasma, Hazine
Bakani Steven Mnuchin ve Senato Demokratik Lideri Chuck Schumer arasinda uzun siiren gértismelerin ardindan
gergeklesti. Bunun Uzerine s6z konusu tesvik paketi ABD Senatosundan gecti. Paketin yarin yapilacak oylamada
Temisilciler Meclisinden de onay almasi ve ardindan imzalanmasi icin Baskan Trump’a gonderilmesi bekleniyor.
Trump, diin yaptigi aciklamasinda, "Senatonun onayinin ardindan Temsilciler Meclisini de bu paketi onaylamaya
davet ediyorum. Paket Kongreden gecip masama gelir gelmez imzalayacagim." ifadesini kullandi.

= Din 6gle saatlerinde ABD'den gelen Subat ayr Oncii ABD Dayanikli Mal Siparisleri verisi %0,9'luk distis beklentisine
karsin %1,02 artis kaydederek beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Siparislerin subat ayinda ylkselis gostermesinde,
ulasim ekipmanlarina yonelik siparislerin artmasi belirleyici rol oynadi. Ancak Cekirdek veri %0,4'lik disls
beklentisinin izerinde bir daralma kaydetti ve -%0,6 olarak gerceklesti.

= Ingiltere'de enflasyon, ekonominin viriisiin olumsuz etkilerine heniiz maruz kalmadigi Subat ayinda yavasladi. Ulusal
Istatistik Ofisi'nin verilerine gére TUFE yillik bazda Ocak ayindaki 6 ayin zirvesi olan %1,8'den %1,7'ye geriledi.
Cekirdek enflasyon ise %1,7'de kaldi. Enflasyondaki yavaslamada yakit fiyatlarinin etkili oldugu belirtiliyor. Petrol
fiyatlarinin 2003'ten beri en diisiik seviyeye inmesinin ve koronaviriis salgininin etkilerinin, halihazirda ingiltere
Merkez Bankasinin %2'lik hedefinin altinda seyreden enflasyon lzerinde gelecek aylarda baski olusturmasi
bekleniyor.

* Almanya'da IFO is ortami Endeksi Subat ayindaki 96 seviyesinden 86,1'e diistii. Bu Temmuz 2009'dan beri en diisiik
seviye olarak kayda gecti. Beklenti Endeksi 93,1'den 79,7'ye gerilerken Guincel Kosullar Endeksi ise 99'dan 93'e diistU.

= Dolar endeksindeki gerilemenin devam etmesi ve koronaviriis nedeniyle Isvicre'deki Valcambi, Argor-Heraeus ve
PAMP altin rafinerilerinin en az bir haftaligina Gretime ara vermesi ile birlikte ons altin fiyatlari hafta basindan bu yana
dnemli yiikselisler kaydetti. Uretim zincirinde yasanan aksakliklar ve bunun beraberinde getirdigi negatif arz soku
vadeli ve spot fiyat arasindaki makasin dnemli oranda agilmasina neden olurken, spot fiyatlarin yeniden 1600 seviyesi
Uzerine yerlesmesini sagladi. Din gl seyrini stirdiiren ons altin, glin igerisinde 1595 — 1640 seviyeleri arasinda
islem gordu.

= Dolar endeksindeki diistis egiliminin strmesi ile birlikte diin 6,40 seviyesi altini test eden USDTRY paritesi ise bu
sabah saatlerinde 6,45 seviyesinden islem goriyor. Gectigimiz hafta Persembe glini 600 baz puanin lizerine
yukselen Tirkiye 5 yillik CDS primi ise diin itibariyla 461,4 baz puana geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



26 Mart 2020

Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti
. Almanya Nisan Ayi GfK Tiketici Gliven Endeksi 10:00 7.5 9,8
g g Ingiltere Subat Ayi Aylik Perakende Satislar 12:30 %0,2 %0,9
g g Ingiltere Subat Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satiglar 12:30 -%0,2 %1,6
:E g Ingiltere Subat Ayi Yillik Perakende Satiglar 12:30 %0,7 %0,8
:E g Ingiltere Subat Ay Yillik Cekirdek Perakende Satislar 12:30 %1,1 %1,2
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 1500K 281K
ABD 4C19 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 15:30 %2,1 %2,1
ABD 4C19 Tiketici Harcamalari 15:30 %1,7 %1,7
ABD 4(C19 Ceyreklik Cekirdek Tuketici Harcamalari 15:30 51,2 %1,2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’de diin Senato’dan gecen tesvik paketi yarin Temsilciler Meclisinde oylanacak

Trump hiikiimeti koronaviriisiin etkilerini hafifletmek icin hazirlanan 2 trilyon dolar degerinde vergi indirimleri ve
harcamayi iceren kurtarma paketi konusunda Demokratlar ve Cumhuriyetcilerle anlagsmaya vardi. Anlasma, Hazine
Bakani Steven Mnuchin ve Senato Demokratik Lideri Chuck Schumer arasinda uzun stiren gériismelerin ardindan gerceklesti.
Bunun Uzerine ABD Senatosu, oybirligiyle koronaviris krizinin yol actigi toplam ekonomik ¢okustn etkilerini ortadan kaldirmayi
amaclayan 2 trilyon dolarlik bir acil durum paketini onayladi. Issizlik 6denegi konusundaki anlagmazlik nedeniyle saatler siiren
gecikmelerden sonra onaylanan tasari, ABD tarihindeki en blylk ekonomik kurtarma paketi.

e Paketin Senato’'dan gecmesi sonrasinda tasari Cuma giini Temsilciler Meclisi'nde gorustlecek. Yarinki oyalamada
Kongre'nin alt kanadi olan Temsilciler Meclisinin de paketi onaylamasi bekleniyor. Temsilciler Meclisinin onayinin
ardindan ise imzalanmak (izere Baskan Trump'a génderilecek. Trump, diin yaptigi agiklamasinda, "Senatonun onayinin
ardindan Temsilciler Meclisini de bu paketi onaylamaya davet ediyorum. Paket Kongreden gecip masama gelir gelmez
imzalayacagim." ifadesini kullandi.

ABD’de Senatoya sunulan paketin onaylanmasinin ardindan Avrupa borsalari diinii yiikselisle tamamlarken, ABD’de
endeksler giinii kanisik seyirle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi, 400 puanin tzerinde deger kazandi ve %2,3 artisla
21.187,29 puana yikseldi. S&P 500 endeksi de %1,26 artarak 2.478,13 puana c¢ikti. Nasdaqg endeksi ise %0,45 azalisla 7.384,3
puana geriledi. Dow Jones ve S&P 500 endekslerindeki yiikseliste, Beyaz Saray ve Kongre'nin yeni tip koronavirtis (Kovid-19)
salgininin etkilerine karsi hazirlanan 2 trilyon dolarlik tesvik paketinde anlasmaya varmasi etkili oldu. Avrupa cephesinde ise
kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %3,09 yiikselerek 313,38 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %4,47
artarak 4.432,3 puana, 1ta|ya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %1,74 deger kazanarak 17.243,68 puana yukseldi. Almanya'da DAX 30
endeksi giinii %1,79 yiikselisle 9.874,26 seviyesinden, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %4,45'lik artisla 5.688,2 seviyesinden
kapandi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Fed'in Pazartesi giini agikladigi yeni tesvik paketi sonrasinda hafta basindan bu yana sert satis baskilarina maruz kalan dolar
endeksi, geri cekilme hareketine diin de devam ederek dislstini dordiinci gline tasidi. Diin glin igerisinde 100,84 seviyesine
kadar inen endeks, buglin Asya seansinda 100,61 seviyesini test etti. Dolar endeksinde hizlanan geri cekilme ile birlikte
gelismekte olan ulke para birimleri diin primli seyrederken, USDTRY paritesi 6,3823 seviyesine kadar inerek yaklasik son bir
haftanin en disiik seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,45 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan (lke para
birimlerinde genel olarak alicili bir seyir oldugunu ancak Tirk lirasinin dolar karsisinda en zayif performans gdsteren para birimi
konumunda yer aldigini gériyoruz. Teknik gériinime bakacak olursak, Sali giinli yasanan sert geri ¢ekilmenin ardindan
USDTRY paritesinin giinlik grafiginde din itibariyla bir doji formasyonu olusmus oldugu géraliyor. Bir “dénis” formasyonu
olan doji, kurda bu hafta yasanan geri ¢ekilme hareketinin 6,35 — 6,40 bandinda sinirlanabilecegini ve fiyatlarin yeniden yukari
cevirerek 6,50 seviyesi Uzerini hedef alabileceginin sinyalini veriyor.

e Bu noktada, piyasada artan volatilite nedeniyle teknik gdstergelerin zaman zaman saglikli sonuclar Gretemedigini ve
bu tip ylUksek oynaklik dénemlerinde teknik gostergelerin Urettikleri sinyallerin dogru ¢alismayabilecegini
belirtmemizde fayda var.

Buglin yurt ici piyasalarda 13 — 20 Mart haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri & para ve banka istatistikleri aciklanacak.
Yurt disinda ise Almanya Nisan Ayi GfK Tiiketici Giiven Endeksi, Ingiltere Subat Ay Aylik Perakende Satislar, ABD Haftalik
Issizlik Basvurulari ve ABD 4C19 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani, Tiiketici Harcamalari ve Ceyreklik Cekirdek Tiiketici
Harcamalari verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Fed'in Pazartesi gunl acikladigi yeni tesvik paketi sonrasinda hafta basindan bu yana sert satis baskilarina maruz kalan dolar
endeksi, geri ¢ekilme hareketine diin de devam ederek diststni dordincl gline tasidi. Diin glin icerisinde 100,84 seviyesine
kadar inen endeks, buglin Asya seansinda 100,61 seviyesini test etti. Dolar endeksinde etkili olmaya devam eden satis baskisi ile
birlikte kayiplarini silmeyi stirdiiren EURUSD paritesi ise diin 1,0896 seviyesine kadar ¢ikarak yukselisini dérdlincli giine tasid.

Bugiin Asya seansinda 1,0934 seviyesini test eden EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,0910 seviyesinden islem goriyor.
Asagidaki grafik tzerinden de gorilebilecegi tzere, dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte EURUSD paritesi kisa vadeli bir
yukselis kanali olusturmus durumda. Teknik gériinime baktigimizda paritedeki asadi yonli hareketlerde 1,0888 seviyesinin giicli
bir teknik destek olarak 6n plana ¢iktigini, ylkselis egilimlerinde ise 1,0925 seviyesinin diren¢ konumunda oldugunu goériyoruz.
1,0925 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda paritedeki yiikselisin ilk etapta 1,0965 direncine dogru stirmesi ve paritenin
yeniden bu direnci kirmaya calismasi beklenebilir. Diger yandan, paritede yeniden disus egiliminin n plana ¢ikmasi ve 1,0888
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda 1,0815 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme hareket gorilebilir.

Bugiin Almanya Nisan Ayl GfK Tiketici Given Endeksi, Ingiltere Subat Ayi Aylik Perakende Satislar, ABD Haftalik Issizlik
Basvurulari ve ABD 4C19 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani, Tiiketici Harcamalari ve Ceyreklik Cekirdek Tiiketici Harcamalari verileri
takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki gerilemenin devam etmesi ve koronaviriis nedeniyle Isvicre'deki Valcambi, Argor-Heraeus ve PAMP altin
rafinerilerinin en az bir haftaligina Gretime ara vermesi ile birlikte ons altin fiyatlari hafta basindan bu yana énemli yiikselisler
kaydetti. Isvicre'de Gretime ara veren bu madenler, kiiresel altin arzinin yaklasik 3'te birini olusturuyor. Diger yandan,
rafinerilerin Uretim destegi vermesi durumunda dahi, koronavirlis nedeniyle kiiresel tasimacilikta goriilen aksamalar nedeniyle
altindaki arz eksikliginin tam anlamiyla giderilemeyebilecedi ifade diliyor. Uretim zincirinde yasanan aksakliklar ve bunun
beraberinde getirdigi negatif arz soku vadeli ve spot fiyat arasindaki makasin dnemli oranda agilmasina neden olurken, spot
fiyatlarin yeniden 1600 seviyesi lizerine yerlesmesini sagladi. Diin giicli seyrini sirdiiren ons altin, glin icerisinde 1595 — 1640
seviyeleri arasinda igslem gordu.

e Vadeli islemlerin arkasinda belirli bir fiziki destedin olmasi gerekiyor. Ancak altin rafinerilerinde tretimin durmasi
nedeniyle s6z konusu fiziki destek azalinca, vadeli ve spot fiyatlar arasindaki fark énemli oranda artti. Oyle ki COMEX'te
hafta basindaki fiyatlamalara baktigimizda agik islem adede 19,6 milyon onsa denk gelirken, COMEX'in kasasinda 8,7
milyon ons bulundugunu goriyoruz. Altinda spot ve vadeli fiyatlar arasindaki fark en son 1980'li yillarda bu kadar fazla
aciimisti. Bu dénemde, vadeli fiyatlari kullanan ekranlarda normalin cok daha tzerinde fiyatlarin gérilmesinin sebebini
bu sekilde agiklayabiliriz.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1603,95 seviyesinden islem goriyor. Teknik goriiniime baktigimizda 1600 seviyesinin destek,
1620 seviyesinin ise direng olarak 6n plana ciktigi goriliyor. 1620 direncinin asilmasi durumunda yikselis egilimi 1633
seviyesine dogru hizlanabilir. Altinda asagdi yonli hareketin 6n planda olmasi ve 1600 desteginin kirilmasi ise satislarin kisa
vadede 1595 seviyesine dogru hizlanmasina yol acabilir. Arza iliskin endiseler ve piyasalarda artan giivenli liman talebi, ons
altindaki ylkselis egiliminin siirmesine neden olabilir.

Bugiin Almanya Nisan Ay GfK Tiiketici Giiven Endeksi, Ingiltere Subat Ayi Aylik Perakende Satislar, ABD Haftalik Issizlik
Basvurulari ve ABD 4C19 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani, Tiiketici Harcamalari ve Ceyreklik Cekirdek Tiiketici Harcamalari
verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.476 %1,2 %3,2 -%20,6 -%16,9 -%23,4
DAX 9.874 %1,8 %17,0 -%22,7 -%19,6 -%25,5
FTSE 5.688 %4,4 %12,0 -%19,2 -%22,6 -%24,6
Nikkei 19.547 -%4,2 %11,9 -%16,5 -%15,1 -%20,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89.063 -%0,2 %4,1 -%22,7 -%12,6 -%22,2
Gin 2.782 -%0,2 %2,8 -%7,1 -%5,2 -%9,0
Hindistan 28.536 %1,9 %2,8 -%27,1 -%25,4 -%29,5
Endonezya 3.938 %7,9 -%1,9 -%26,6 -%30,9 -%32,5
Rusya 2.453 %1,5 %16,1 -%18,7 -%11,5 -%19,5
Brezilya 74.956 %7,5 %12,0 -%29,1 -%28,8 -%35,2
Meksika 35.537 %2,8 %0,0 -%16,8 -%17,3 -%18,4
Glney Afrika 43.278 %>5,2 %12,1 -%21,4 -%21,7 -%24,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 64 %3,7 -%16,4 %129,6 %300,7 %364,1
EM VIX 59 %0,9 -%34,1 %121,3 %217,2 %240,9
MOVE 111 -%17,9 %1,1 %27,8 %33,7 %90,6
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,4171 %0,0 -%1,0 %4,4 %13,2 %7,8
Brezilya 5,0363 -%1,2 -%1,4 a.d. %21,4 %25,0
Glney Afrika 17,3346 -%1,1 %1,4 %13,9 %15,6 %23,8
Gin 7,1148 %0,7 %1,0 %1,4 -%0,2 %2,2
Hindistan 76,0762 -%0,3 %2,5 %5,7 %7,1 %6,6
Endonezya 16500 -%0,5 %8,7 %18,9 %17,0 %19,0
CDS *
Tarkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 229,9 -90,5 -56,2 273,2 -36,0 78,4
Gliney Afrika 352,4 -36,8 -9,4 220,0 a.d. 36,3
Endonezya 2143 -49,5 43,2 157,4 a.d. a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,7 -0,6 -0,1 03 -1,5 0,5
Brezilya %38,6 -0,9 0,0 a.d. 15 -1,6
Hindistan %6,3 -0,1 0,0 -0,1 -0,5 -0,3
Endonezya %8,4 01 08 18 11 1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %38,0 -0,70 -1,01 2,07 1,10 1,86
Brezilya %4,2 -0,54 -1,28 1,10 0,29 0,49
Glney Afrika %6,7 -0,47 0,39 3,03 2,54 2,83
Endonezya %3,9 -0,24 0,64 1,47 1,11 1,05
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 27,39 %0,9 %10,1 -%50,2 -%56,1 -%58,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 24,49 %2,0 %20,2 -%50,9 -%56,6 -%59,9
Altin - USD / oz 1633,4 -%1,6 %10,5 -%0,8 %38,5 %7,2
Glmis -USD /t oz 14,837 %4,3 %26,4 -%18,4 -%17,4 -%17,2
Commodity Bureau Index 374,45 %0,2 -%0,7 -%6,3 -%3,3 -%6,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Huirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirrm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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