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Haber Basliklari

Yeni haftanin ilk islem giintinde ylkselisini hizlandiran dolar endeksi 101,85 seviyesine ulasarak son iki yili askin bir
strenin en yiksek seviyesine tirmandi. 100 seviyesinin dnemli bir direng konumundan destek konumuna geldigi
dolar endeksinde teknik gostergeler kisa vadeye ilisin olarak 100 — 102,50 bandini 6n plana cikariyor.

Dolar endeksindeki hizlanan yiikselis ile birlikte diin GoU para birimleri satis baskisina maruz kalirken, TL'nin dolar
karsisinda %0,24'lik gorece sinirli bir kayipla Ust sirada yer aldigi izlendi.

Dolar endeksindeki 101,85'e ulasan ylkselis hareketi ile birlikte EURUSD paritesi diin Mart 2020'den bu yana ilk defa
1,07 seviyesi altini test etti. Gln icerisinde 1,0697 seviyesine kadar inen parite, giini 1,0714 seviyesinden dusUsle
tamamladi.

Cin'de artan can kayiplari ve sikilasan koronaviris tedbirleri ile birlikte diin varil basina 100$ seviyesi altina inerek
99,489% seviyesine kadar gerileyen Brent petrolin bu sababh itibariyle kayiplarinin bir kismini telafi ettigi goraliyor.
Brent bu sabah saatlerinde varil basina 103$ seviyesi tizerinde islem goruyor.

ABD borsalari diini yiikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 200 puanin lizerinde deger kazandi ve
%0,70 artisla 34.049,46 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %0,64 artarak 4.299,10 puana ve Nasdaq endeksi %1,29
kazancla 13.004,85 puana ¢ikti.

Avrupa borsalari, haftanin ilk islem giiniini duslsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %1,81
deger kaybederek 445,11 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,88 azalarak 7.380,54 puana, Almanya'da
DAX 30 endeksi %1,54 diserek 13.924,17 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %2,01 deger kaybiyla 6.449,38 puana ve
italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,53 gerileyerek 23.908,55 puana indi.

Cin Merkez Bankasi, Financial News'in finansal piyasalardaki dalgalanmalar hakkinda yorum isteyen bir sorusuna
yanit vererek reel ekonomiye ve 6zellikle koronaviriisten etkilenen kiigik firmalara ihtiyath para politikasi destegini
artiracagini acikladi. Banka, Cin'in likiditeyi makul dlciide bol tutacagini ve finansal piyasalarin saglikli ve istikrarli
gelisimini destekleyecegini bildirdi. Merkez Bankasi ayrica, kdmur gelisimini desteklemek ve depolama kapasitesini
artirmak icin 100 milyar yuan (15,3 milyar dolar) ekleyecegini kaydetti.

Cin Merkez Bankasi'nin ekonomiye destek verme sz ile birlikte kiiresel piyasalarin bu sabah saatlerinde pozitif
seyrettigini gormekteyiz. Asya Pasifik hisse senetlerinde alicili bir seyri 6n plana ¢ikarken, ABD ve Avrupa endeks
vadelilerinde de alis agirlikli bir resmin oldugu takip ediliyor.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Mart Ayl Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) 15:30 %1 -%2,1
ABD Mart Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) 15:30 %0,6 -%0,6
ABD Nisan Ayl Conference Board Tiiketici Glven Endeksi 17:00 108,2 107,2
ABD Nisan Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 17:00 9 13
ABD Mart Ayi Yeni Konut Satislari 17:00 768K 772K
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Makroekonomik Gelismeler

Cin’de artan can kayiplari ve tedbirler petrol fiyatlarini olumsuz etkiledi

Cin’de artan can kayiplari ve sikilasan koronaviriis tedbirleri ile birlikte petrol fiyatlari haftanin ilk islem giiniinde satig
baskilarina maruz kaldi. Brent petrol varil basina 100$ seviyesi altini test ederken, ham petrol ise 95%'li seviyelere geriledi.
Cin'den gelen olumsuz haber akisi fiyatlar Gzerinde donem dénem baski yaratsa da bu etkinin kalici olmaktan uzak oldugunu
ve kayiplarin kisa sire igerisinde telafi edildigini gérmekteyiz. Devam eden Rusya — Ukrayna savasi ile birlikte Rusya'ya
uygulanan yaptirimlar piyasalarda etkili olmaya devam ederken, bazi petrol sirketlerinin Rus petroliini geri ¢evirmesiyle olusan
arz aciginin da giderek buyidugini gérmekteyiz. Dolayisi ile Rus petroliiniin piyasada ¢ekilmesi ile birlikte arz yonli baskinin
daha da arttigini ve OPEC tarafindan bir tretim artis karar verilmedikce fiyatlardaki geri cekilmelerin kalicili olmakta
zorlanabilecegi goristindeyiz.

Diin varil basina 100$ seviyesi altina inerek 99,48$ seviyesine kadar gerileyen Brent petroliin bu sabah itibariyle
kayiplarinin bir kismini telafi ettigi goriiliiyor. Brent bu sabah saatlerinde varil basina 103$ seviyesi Uzerinde islem goriyor.
Asagidaki grafik tizerinden de goriilebilecegi gibi Brent petrol diin Subat ayindan bu yana slrdirdigu yikselis trendinin
(grafikteki beyaz trend) cizgisinden buldugu destek ile birlikte yoniinl yukari gevirdi. Brent'in bu yikselis trendi icerisinde
hareket etmeye devam etmesi durumunda kisa vadede 99$ seviyesi tizerindeki hareketin korunmasini ve bu seviye altinda
kalici bir hareket olusmamasini bekleyebiliriz. Yukarida ise 20 ve 50 glnlik hareketli ortalamalarin kesistigi 106,50$ seviyesi
diren¢ konumunda.

e Bu noktada, varil basina 99% seviyesi altinda kalici bir hareket olusmasi durumunda Subat ayindan bu yana devam
eden yukselis trendi asagi yonli kirilacagindan Brent'teki satislarin hizlanmasinin beklenilecegini ifade etmekte fayda
var.

Brent petrol grafigi:
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Yeni haftanin ilk islem glintinde ylkselisini hizlandiran dolar endeksi 101,85 seviyesine ulasarak son iki yili askin bir stirenin en
yiiksek seviyesine tirmandi. Dolar endeksindeki hizlanan yiikselis ile birlikte diin GoU para birimleri satig baskisina maruz
kalirken, TL'nin dolar karsisinda %0,24'lik gorece sinirh bir kayipla Ust sirada yer aldigi izlendi. Bununla birlikte glin ici en
yuksek 14,78 seviyesine kadar ulasan USDTRY paritesi, giint 14,77 civarindan sinirli bir yikselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik
CDS primi 604 baz puana ylkselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %21,73'e hafif bir gerileme kaydetti.

USDTRY paritesi bugtin erken kotasyonlarda 14,7750 seviyesinden islem gortrken, dolar endeksinin ise kazanclarini korudugu ve
101,60 seviyesinde bulundugu izleniyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %2,85 civarinda hareket ettigi gdzleniyor. Teknik olarak
kurda glinltk grafikteki yukselis kanalini takip etmeye devam ediyoruz (asagidaki grafikte kirmizi kanal). S6z konusu kanalin alt ve
Ust cizgilerini g6z 6ntinde bulundurdugumuzda, daha 6nce kisa vadeye iliskin 6n plana gikardigimiz 14,50 — 15,50 bandini bu hafta
itibariyle 14,65 — 15,65 olarak revize ettik. Teknik gdstergeler kurun 14,65 altina inmedigi middetce olasi geri cekilmelerin sinirli
kalabilecegini, diger yandan 15,65 seviyesinin asiimasi ve guinlik grafikteki kanalin yukari yonli kirlmasi durumunda ise yukselig
egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki 101,85'e ulasan yiikselis hareketi ile birlikte EURUSD paritesi diin Mart 2020'den bu yana ilk defa 1,07 seviyesi
altini test etti. Gln igerisinde 1,0697 seviyesine kadar inen parite, glinti 1,0714 seviyesinden distsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0732 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecedi gibi
dinkd kapanisi ile birlikte Kasim 2020'den bu yana strdlrdiga dists kanalini asagi yonli kirdi. Bu kanal kirllmasi bize paritedeki
dusus egiliminin korunabileceginin sinyalini veriyor. Gerek teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller gerekse de temel gelismelerin
olusturdugu “dolar pozitif — euro negatif’ zemin cercevesinde paritedeki genel diists egilimini korunmasini ve ylkselislerin satig
firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini beklemekteyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak paritedeki asagi yonli egilimin
devam etmesi durumunda kisa vadede 1,07, 1,0675 ve 1,0640 destekleri izlenecek. Olasi yukari yonli tepki alimlarinda ise 1,0775,
1,0820 ve 1,0873 direncleri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Fed cephesinden gelen agresif faiz artinmi mesajlari degerli metallerdeki satis baskisinin haftanin ilk islem glniinde de etkili
olmasina ve ons altinin 1900% seviyesi altina inmesine yol agti. Dolar endeksinde 101,85'e varan yiikselis ve ABD'de pozitif
bolgeye yakin seyretmeye devam eden reel faiz ile birlikte diin 1891,62$ seviyesine kadar gerileyen ve yaklasik son bir ayin en
dustik seviyesine inen ons altin, gtinti 1898,06$ seviyesinden disusle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1906$ seviyesinde hareket ediyor. Diinki bultenimizde de ifade ettigimiz tizere, asagidaki 4
saatlik grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi ons altin Subat ay1 basindan bu yana stirdiirdtiga ylkselis trendini (kirmizi gizgi ile
belirtilmis olan trend) ve kisa vadeli yikselis kanalini (mavi ile belirtilmis olan kanal) asagi yonli kirmis durumda. Bu kirilmalar bize
gectigimiz haftada bu yana etkili olan satis baskisinin teknik bir diizeltme olmaktan oteye gecebilecegini ve kisa vadede etkili
olmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor. Dinki sert dists sonrasinda bugtin 1950% direncine dogru bir yukari yonlu
duzeltme gorilebilir. Ancak, teknik gostergeleri analiz ettigimizde 1950% seviyesinin gugli bir direng konumunda yer aldiginin ve
kisa vadede bu seviye tzerinde kalici bir hareket olusmayabileceginin sinyalini verdiklerini goriiyoruz. 1950$ seviyesi 6ncesinde
19159%, 1923% ve 1940$ direncleri bulunurken, asagi yonlu hareketlerde ise 1900$, 1885$, 1872% ve 1850% seviyeleri destek
konumunda yer aliyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Diin glimdis fiyatlarinin da ons altin ile birlikte Fed'den gelen agresif sikilasma sinyallerini fiyatlamaya devam ettigini ve 6nemli

bir destek konumunda olan 200 ginlik ortalamasini asagi yonla kirdigini gézlemledik. Gin icerisinde 23,40$ seviyesine ka

dar

gerileyen giimus, giinu 23,62$ seviyesinden disusle tamamladi ve 23,85$ seviyesinden gecen 200 gunlik ortalamanin altinda

bir kapanis gerceklestirerek bu ortalamay: kirdi.

GUmUsteki satis baskisinin stiriidiigu ve kisa vadeli teknik gostergelerin asagi yonli sinyaller Grettigini gdrmekteyiz. Dinki
satis baskisinin ardindan bugin 24$ seviyesi / lizerine dogru bir diizeltme gérebiliriz, ancak gerek diin gergeklesen 200 g
ortalama kirllmasi gerekse de kisa vadeli momentum gdstergeleri saticili seyrin korunabilecegine isaret ediyor. Olasi yukari

sert
nltk

yonli tepki hareketlerinde 23,80%, 24$, 24,30$ ve 24,50$ direncleri izlenecekken, asagida ise 23,55$, 23,20$ ve 23$ destekleri yer

alyor.
XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,296 %0.6 -%2.2 -%5.4 -%6.1 -%9.9
DAX 13,924 -%1.5 -%1.7 -%2.7 -%11.6 -%12.3
FTSE 7,381 -%1.9 -%3.1 -%1.4 %1.4 -%0.1
Nikkei 26,591 %0.8 -%0.7 -%4.8 -%8.0 -%6.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,483 %0.4 -%1.1 %14.1 %64.5 %33.6
Cin 2,929 %0.9 -%7.5 -%8.0 -%17.8 -%18.8
Hindistan 56,580 %1.3 %1.5 -%0.1 -%6.6 -%1.6
Endonezya 7,216 -%0.3 %0.0 %2.8 %8.1 %9.4
Rusya 2,186 -%2.1 -%6.7 -%12.0 -%48.4 -%42.3
Brezilya 110,685 %0.0 -%4.7 -%7.1 %4.0 %5.6
Meksika 52,704 -%0.9 -%2.7 -%4.9 %1.0 -%1.1
Glney Afrika 69,751 -%3.5 -%4.9 -%6.2 %3.2 -%5.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 27 -%4.2 %21.9 %29.8 %77.3 %18.8
EM VIX 30 %3.2 %20.2 %16.0 %56.5 %22.9
MOVE 132 %2.7 %7.6 %5.1 %90.9 %168.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.7777 %0.2 %0.9 -%0.4 %54.0 %98.6
Brezilya 4.877 %1.7 %4.8 %2.8 -%12.2 -%6.2
Gliney Afrika 15.6761 %0.4 %7.0 %7.8 %6.5 %6.7
Cin 6.5594 %0.9 %3.0 %3.0 %2.7 %0.5
Hindistan 76.695 %0.3 %0.6 %0.6 %2.1 %5.0
Endonezya 14458 %0.7 %0.7 %0.8 %2.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.2 -0.1 0.1 0.5 0.2 2.0
Hindistan %7.0 -0.1 -0.1 0.2 0.7 1.2
Endonezya %7.0 0.0 0.1 0.3 1.0 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.6 0.06 0.00 -0.03 1.47 3.19
Brezilya %5.4 -0.13 -0.01 0.17 0.76 2.18
Guney Afrika %5.7 0.11 a.d. 0.46 1.23 a.d.
Endonezya %3.9 0.10 0.24 0.65 1.44 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 102.32 -%4.1 -%9.6 -%15.2 %19.0 %97.5
Ham Petrol - WTI USDvaril 98.54 -%3.5 -%8.9 -%13.5 %17.6 %103.1
Altin - USD / oz 1893.2 -%2.0 -%4.5 -%3.1 %4.8 -%0.1
Giumus - USD /toz. 23.67 -%2.4 -%9.5 -%7.5 -%3.7 -%10.4
Commodity Bureau Index 635 -%0.5 -%0.9 %0.1 %11.6 %43.1

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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