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Haber Basliklari

Buglin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi bu haftanin énemli gelismelerinin basinda yer aliyor.
ECB'nin 14 Haziran'daki toplantisinin ardindan euro sert bir sekilde deger kaybetmis, eurodaki deger kaybi ile birlikte
ylkselise gecen dolar endeksi gelismekte olan tlke piyasalarini olumsuz etkilemisti. Bununla birlikte bugiinki toplantidan
euro Uzerinde dnemli bir hareketlilik yaratacak bir aciklama gelmesi beklenmiyor. ECB toplantisina iliskin beklentilerimizi
iceren yazimiza “Makroekonomik Gelismeler” béliminden ulasabilirsiniz.

Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) Temmuz'da 102,7'ye inerek aylik %1,8, Mart ayindan beri ise %8,2 geriledi ve dislstnu
dordlncl aya tasidi. Mevsimsellikten arindiriimis veride ise aylik %1'lik dusus ile gerilemenin daha sinirli oldugu gérildi.
Ancak bu cephede de Subat'tan bu yana araliksiz bir disls s6z konusu. Temmuz KKO (mevsimsellikten arindirilmis) ise
%78,1'den %76,9'a gerileyerek yakin dénemde yatirim harcamalarina duyulan ihtiyacin azaldigini gdsteriyor. Sonug olarak,
oncl gostergeler ekonomik aktiviteye iliskin 2C18 itibariyle bir zayiflama olabileceginin sinyalini veriyor.

Turk lirasi, ABD'li rahip Andrew Brunson'in tutuklulugunun ev hapsine ¢evrilmesi sonrasinda ABD — Tirkiye iliskilerine yonelik
olusan iyimserligin etkisi ile birlikte, PPK kararinin ardindan elde ettigi kayiplarin biytk kismini telafi etti. Bununla birlikte
USDTRY paritesi 4,88 seviyesi Uzerinden 4,77'li seviyelere kadar geriledi. Bu noktada, ABD Baskani Trump'in Fed'in faiz
artinmlarini elestiren ifadelerinin ardindan zayiflayan gecen dolar endeksinin dists hareketini strdirmesinin de kurdaki
gerilemede etkili oldugunu belirtebiliriz.

ABD Baskani Donald Trump ve AB Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker'in, yikselen ticaret gerilimlerini sonlandirmak
lUzere yaptiklar toplanti uzlagsmayla sonuclandi. ABD Bagkani Donald Trump, Avrupa Birligi ve ABD arasindaki tim ticaret
bariyerlerinin ve siibvansiyonlarin kaldirilmasindan memnuniyet duyacagini belirterek, "Adil bir ticaret anlasmasi istiyoruz.
Umarim bunun icin bir yol bulabiliriz. AB ile otomobil harici endustriyel Griinlere ydnelik tarifeleri ve stbvansiyonlari
sifirlamaya calismak konusunda anlasma sagladik” ifadesini kulland.

ABD Borsalari, ABD Baskani Trump'in AB Komisyonu Baskani Juncker'in ticaret gerilimini yumusatmak icin anlasmasiyla islem
glndni yukselisle sonlandirdi. Kapanista Dow Jones Sanayi Endeksi %0,68 yukselisle 25,414 puan, S&P 500 Endeksi %0,91
yukselisle 2,846 puan oldu. Nasdaqg Teknoloji Endeksi %1,17 yikselisle 7,932 puana ¢ikti.

ABD'de yeni konut satislari Haziran'da %5,3 duserek 631 bin oldu. Bu, 8 ayin en dusuk seviyesi olarak kayda gecti. Beklenti
%3,1 diststa.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Agustos Ayi GfK Tuketici Gliveni 09:00 0,7 0,7
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:45
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 15:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 215K 207K
ABD Haziran Ay Aylik Dayanikh Mal Siparigleri 15:30 %3 -%0,4
ABD Haziran Ay Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri 15:30 %0,5 %0
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Makroekonomik Gelismeler

ECB Toplantisi Oncesi Beklentilerimiz

Bugiin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi bu haftanin 6nemli gelismelerinin basinda yer
aliyor. ECB'nin 14 Haziran'daki toplantisinin ardindan euro sert bir sekilde deger kaybetmis, eurodaki deger kaybi ile birlikte
yukselise gecen dolar endeksi gelismekte olan llke piyasalarini olumsuz etkilemisti.

e ECB 14 Haziran'daki toplantisinda aylik 30 milyar euro olan parasal genislemeye Eylil sonuna kadar devam edecegini,
ardindan Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda bu miktari 15 milyar euroya indirecegini ve yil sonu itibariyla s6z konusu
parasal gevsemeyi bitirecegini aciklamisti.

e Ayrica ECB yetkilileri, parasal sikilastirmaya ne zaman ve hangi boyutta baslayacaklarini aciklamamakla birlikte, tahvil
alimini yapmayi durdurduktan sonra da, likidite kosullari diizelene kadar, vadesi dolan tahvillerin yerine alim yapmaya
devam edeceklerini vurguladilar.

e TUm bunlarin yani sira ECB, 2019 yaz aylarina kadar faiz artinmi yapmayi planlamadiklarini belirtmisti.

Piyasada daha 6nce ECB'nin 2019 Haziran'da faiz artinnmlarina baslayabilecegine dair goriisler yer aldigindan, Haziran
toplantisi sonrasinda euro iizerinde 6nemli bir satig baskisi olusmustu. 14 Haziran toplantisindan bu yana euro
kayiplarinin ufak bir kismini telafi etmis olsa da, genel olarak saticili gériinimuini korumakta. Bu stire zarfinda ABD - Cin
arasindaki ticaret gerilimi daha da tirmanirken, Euro Bolgesi'nde cekirdek enflasyonda asagi yonli bir revizyona gidildi.

Bununla birlikte bugiinkii toplantidan euro iizerinde 6nemli bir hareketlilik yaratacak bir aciklama gelmesi
beklenmiyor. Haziran toplantisinda orta vadeli planlamalara iliskin glivercin aciklamalarda bulunan ve piyasalarda 6nemli bir
hareketlilik yaratan ECB'nin bu haftaki toplantisinin dncekine nazaran sakin ve hareketsiz gecebilecedi belirtiliyor. Persembe
glinki toplantida ekonomik projeksiyonlarin yer almayacak olmasi ve Haziran toplantisindaki glivercin agiklamalarin piyasalar
tarafindan énemli 6l¢iide fiyatlanmis olmasi ile birlikte, bu haftaki toplantinin piyasa etkisinin sinirli olabilecegini belirtmek
gerekir. ECB Baskani Mario Draghi'nin Persembe giinki agiklamasinda ticaret savaslarina ve korumaci politikalara yonelik
uyarilarda bulunmasi ve bu gelismelerin olumsuz etkilerinden bahsetmesi beklenebilir.

o Diger taraftan, piyasada hali hazirda tiim glvercin sdylemler ve olasiliklar biytk 6l¢lide fiyatlanmis ve euro Uzerinde
blyuk bir baski olusmusken, Draghi'nin Euro Bolgesi ekonomisine yonelik iyimser séylemlerde bulunmasi ve parasal
sikilasmaya duyulan ihtiyacin altini ¢cizmesi (sahin agiklamalarda bulunmasi) durumunda piyasadaki euro pozitif
fiyatlamanin ¢ok daha sert olabilecedi ve bununla birlikte dolar endeksindeki mevcut geri cekilmenin hizlanabilecegi
gorusindeyiz.

EURUSD paritesindeki goriiniime baktigimizda: Piyasalarin ECB'nin faiz artirimlarina kisa sire igerisinde baslamayacagi
fikrini 6zimsedigini ve bu durumu buyuk élctde fiyatladigini goriyoruz. Dolayisi ile EURUSD paritesindeki asagdi yonlu egilimin
doyum noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini diistiniyoruz. Paritenin 1,15
seviyesi Uzerindeki seyrini sirdirmesini ve 6nimiizdeki dénemde 1,18 — 1,20 bandini hedef haline getirmesini beklemekteyiz.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Turk lirasi, ABD'li rahip Andrew Brunson’in tutuklulugunun ev hapsine cevrilmesi sonrasinda ABD — Turkiye iliskilerine ydnelik
olusan iyimserligin etkisi ile birlikte, PPK kararinin ardindan elde ettigi kayiplarin buytk kismini telafi etti. Bununla birlikte USDTRY
paritesi 4,88 seviyesi lizerinden 4,77'li seviyelere kadar geriledi. Bu noktada, ABD Baskani Trump'in Fed'in faiz artinmlarini
elestiren ifadelerinin ardindan zayiflayan gecen dolar endeksinin diistis hareketini siirdirmesinin de kurdaki gerilemede etkili
oldugunu belirtebiliriz. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyrin oldugunu ve Tirk
lirasini dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi konumunda bulundugunu goérmekteyiz. Dolar endeksinin ise 94,15
seviyesi civarinda dalgalandigi ve gorece zayif seyrini siirdirdligl goriliyor. DUn gorilen kazanglar TL varliklari kismen de olsa
rahatlatmis ve PPK kararinin ardindan yasanan kayiplarin blytik kismini telafi etmis durumda. Ancak bu noktada, TL'ye ydnelik
yonelik negatif risk algisinin devam edebilecegini disiinmekle birlikte kurun kisa vadede yeniden 4,80 seviyesi (zerine
yerlesmesini bekliyoruz. Buglin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri yakindan izlenecek. Ayrica, Avrupa Merkez
Bankasi toplantisi ve Baskan Draghi'nin konusmasi da dolar endeksindeki gériinim acisindan énemli olacak. Bu sabah saatleri
itibariyle 4,7980 seviyesinden islem goéren USDTRY paritesinde asagi yonli hareketlerde 4,79 ve 4,7650 seviyeleri destek, 4,8150
ve 4,8325 seviyeleri ise direng konumunda bulunuyor.
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EUR/USD

Din sabahki EURUSD analizimizde, paritenin kisa vadede yeniden 1,17 seviyesi Uzerini hedef almasini bekledigimizi ifade
etmistik. ABD Baskani Trump’in Fed'in faiz artinmlarini elestiren ifadelerinin ardindan zayiflayan gecen dolar endeksi, disis
hareketine devam ederek 94,08 seviyesine kadar indi - yaklasik son iki haftanin en diisiik seviyesi. Dolar endeksindeki diistsin
devam etmesi birlikte ylkselis cabasini stirdiren EURUSD paritesi ise 1,1744 seviyesine kadar ¢iktl. Parite bu sabah saatleri
itibariyle 1,17 seviyesi Uizerindeki seyrini strdurlyor. Paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan bugin acgiklanacak olan Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve ECB Baskani Draghi'nin yapacadl konusma oldukga belirleyici olacak. Haziran
toplantisinda orta vadeli planlamalara iliskin glvercin agiklamalarda bulunan ve piyasalarda énemli bir hareketlilik yaratan
ECB’'nin bu haftaki toplantisinin dncekine nazaran sakin ve hareketsiz gegebilecedi belirtiliyor. Ancak, piyasada hali hazirda tim
glvercin sdylemler ve olasiliklar blyiik olclide fiyatlanmis ve euro Gzerinde biiylk bir baski olusmusken, Draghi'nin Euro Bolgesi
ekonomisine yénelik iyimser séylemlerde bulunmasi ve parasal sikilasmaya duyulan ihtiyacin altini ¢cizmesi (sahin agiklamalarda
bulunmasi) durumunda piyasadaki euro pozitif fiyatlamanin ¢ok daha sert olabilecegi ve bununla birlikte dolar endeksindeki
mevcut geri ¢ekilmenin hizlanabilecegdi gortstindeyiz. EURUSD paritesindeki goriinime baktigimizda: Piyasalarin ECB'nin faiz
artinmlarina kisa sire icerisinde baslamayacagi fikrini 6zimsedigini ve bu durumu biyuk élctide fiyatladigini goriyoruz. Dolayisi
ile EURUSD paritesindeki asagi yonlu egilimin doyum noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket
sergilemeyecedini dustinliyoruz. Paritenin 1,15 seviyesi lzerindeki seyrini stirdliirmesini ve éniimiizdeki dénemde 1,18 - 1,20
bandini hedef haline getirmesini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1727 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1700 seviyesi destek, 1,1750 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1750 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1788, 1,1700 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biiltenimizde, altin fiyatlarinin 4 saatlik grafiginde 1226 seviyesi tizerinde kapanis yapmasi durumunda kisa vadede
1230 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini belirtmistik. Dolar endeksindeki gerilemenin siirmesi ile birlikte altin fiyatlari hedef
bélgemize girmis durumda. ABD Bagkani Trump'in Fed'in faiz artirimlarini elestiren ifadelerinin ardindan zayiflayan gegen dolar
endeksi, disis hareketine devam ederek 94,08 seviyesine kadar indi — yaklasik son iki haftanin en disik seviyesi. Dolar
endeksindeki distsiin devam etmesi birlikte ylikselis cabasini strdiiren altin, 1235 seviyesi (zerini test etti. Altindaki genel
gorinime baktigimizda: ECB'den gelen giivercin aciklamalarla degerlenen dolar endeksi ve petrol fiyatlarindaki distsin
yarattigi dezenflasyon endiseleri ile birlikte altin fiyatlarinin Nisan ayindan bu yana istikrarli bir diistis hareketi icerisinde oldugu
gorilayor. Ancak, ECB'nin faiz artirnmlar konusunda acele etmeyecegi ve piyasalari desteklemeye devam edecedine yonelik
soylemlerin bilylk 6lglde fiyatlanmis olugunu distinliyoruz. Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve ABD'de hizlanan enflasyon ve
bunun karsisinda cok da aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyelerinin de altinda orta — uzun vadede yiikselis potansiyeli
olusturabilecegi gorisiindeyiz. Bu noktada altinin disls egiliminin sona ulastigini distinmekle birlikte, fiyatlardaki mevcut
yikselis cabasinin devam etmesini ve kisa vadede 1250 seviyesinin hedef haline gelmesini beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1231,47 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1230
seviyesi destek, 1235,50 seviyesi ise direng konumunda. 1235,50 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1240, 1230 desteginin asadi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1225.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,846 %0.9 %1.1 %4.5 -%0.9 %6.5
DAX 12,579 -%0.9 -%1.5 %2.8 -%5.7 -%2.6
FTSE 7,658 -%0.7 -%0.2 %1.6 -%0.1 -%0.4
Nikkei 22,614 -%0.2 -%0.9 %1.0 -%4.5 -%0.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95,369 %3.5 %3.3 %1.0 -%21.0 -%17.3
Cin 2,904 -%0.6 %4.1 %1.4 -%18.9 -%12.8
Hindistan 36,858 %0.2 %1.6 %4.1 %2.4 %8.4
Endonezya 5,934 %0.4 %1.4 %2.2 -%10.6 -%6.3
Rusya 2,283 %0.2 -%0.5 %2.3 -%0.5 %8.2
Brezilya 80,218 %1.3 %3.7 %12.3 -%6.2 %5.0
Meksika 49,604 %0.3 %1.2 %5.7 -%2.9 %0.5
Gliney Afrika 56,388 -%1.2 %0.3 %2.1 -%8.5 -%5.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1.0 %1.6 -%29.1 %6.1 %11.3
EM VIX 17 -%4.0 %0.6 -%18.0 -%10.1 %6.2
MOVE 48 -%4.0 %6.7 -%9.0 -%9.5 %3.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.7732 -%2.3 -%0.5 %2.0 %27.3 %25.7
Brezilya 3.6906 -%1.6 -%4.1 -%2.2 %17.8 %11.5
Glney Afrika 13.109 -%1.3 -%1.2 -%3.2 %10.4 %5.9
Cin 6.7697 -%0.3 %0.8 %3.5 %7.0 %4.0
Hindistan 68.7863 -%0.2 %0.2 %1.0 %8.3 %7.7
Endonezya 14460 -%0.5 %0.4 %2.2 %8.8 %6.6
CDS *
Tarkiye 316.2 -3.8 2.2 9.9 31.2 22.7
Brezilya 219.5 -1.7 -19.5 -25.2 30.2 54.7
Guney Afrika 177.1 -3.4 -2.4 -29.1 17.9 347
Endonezya 109.8 -3.5 -3.0 -18.6 25.8 30.2
Rusya 135.1 -3.8 6.1 -11.5 22.5 39.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17.7 -1.0 0.0 0.8 5.9 6.1
Brezilya %10.9 -0.2 -0.5 -1.0 1.2 0.7
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.0 0.5 0.5
Endonezya %7.8 0.0 0.1 0.2 1.6 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.12 0.01 0.07 1.70 a.d.
Brezilya %5.4 -0.07 -0.18 -0.52 0.78 0.88
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.69 0.66
Endonezya %4.2 -0.05 0.00 -0.21 0.63 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.93 %0.7 %1.4 -%1.1 %5.0 %10.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 69.3 %1.1 %0.8 %1.8 %5.8 %14.7
Altin -USD / oz 1231.8 %0.5 %0.3 -%2.7 -%9.6 -%5.9
Gumus - USD /t oz. 15.533 %0.5 %0.2 -%4.9 -%11.8 -%9.4
Commodity Bureau Index 432.95 %0.3 %0.3 -%1.7 -%1.4 %0.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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