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Haber Bashklari

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizinin 425 baz indirilmesine karar verdi. Bu durumda bir hafta vadeli repo faizi
%24'den %19,75'e dusurildl. S6z konusu indirim, 250 baz puan olan kurum ve piyasa medyan tahmininin tzerinde
gerceklesti. Ancak swap fiyatlamalarinda 350 baz puana kadar bir indirimin beklentilere dahil edildigi takip ediliyordu. Faiz
karari sonrasinda TL tarafinda ufak capli bir deger kaybi sonrasinda hemen iyilesme takip edilirken, USDTRY karar éncesi
seviyesinin de altina gerileme kaydetti.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklendigi lizere faizlerde degisiklige gitmeyerek faizleri -%0,4'te sabit tuttu. Bunun yani
sira Banka piyasa beklentisi dogrultusunda so6zli yonlendirmesinde degisiklige giderek bu yil icerisinde bir faiz indirimini
de olasiliklar arasina aldi. Buna gdre karar notunda yer alan “en azindan 2020 yilinin ilk yarisina kadar faizlerin sabit
kalacagi” yonlndeki beklentisini “azindan 2020 yilinin ilk yarisina kadar faizlerin sabit kalacagi veya daha dusik seviyelere
gelecegi” seklinde degistirdi. Kararin hemen sonrasinda EURUSD paritesinde bir satis baskisi olustugunu ve paritenin
1,1160 seviyesi lizerinden 1,11 seviyesine dogru geriledigini gordik. Ancak parite daha sonra yeniden ylkselise gecerek
karar aciklanmadan 6nceki seviyelerine déndu.

= Draghi genel olarak giivercin tavrini korumasina ragmen, piyasalarin bekledigi tonda agiklamalar yapti ve bir “strpriz”
hamlede veya ifadede bulunmadi. ECB karari sonrasi 1,11 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, Draghi'nin
actklamalari sonrasinda 6nemli 1,1160 seviyesi Uzerine yikseldi.

= ABD Disisleri Bakani Pompeo, S-400'lerin operasyonel hale getirilmemesini istediklerini ve amaclarinin bu oldugunu belirtti.
Pompeo uzun zamandir S-400 ve F-35'lerin uyumsuz oldugunu anlattiklarini ifade ederken bu sistemin bir kisminin teslim
alindigini ancak Turkiye'nin bunu tekrar gdzden gecgirmesini istediklerini belirtti.

= ABD hisse senetleri sirket bilangolarindan kaynakli karisik sinyallerin etkisiyle dususle agildi. S&P 500 Endeksi rekordan
gerilerken Dow Jones Endeksi yatirimcilarin bilangolari degerlendirmesiyle duststing ikinci gline tasidi. Kapanista, Dow
Jones endeksi %0,47 azalisla 27.140,98 puan, S&P 500 endeksi %0,53 kayipla 3.003,67 puan ve Nasdaq endeksi %1 deger
kaybiyla 8.238,54 puan seviyelerinde seyretti.

= Avrupa borsalari, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin para politikasina iliski agiklamalarinin ardindan guini
dislsle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,56 azalarak 389,52 puandan kapandi. Fransa'da CAC
40 endeksi %0,50 azalarak 5.578,05 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,80 deger kaybederek 21.903,29 puana
geriledi. Aimanya'da DAX 30 endeksi giinii %1,28 disisle 12,362,10 seviyesinde kapandi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi
glinl %0,17 lik duslsle 7.489,05 seviyesinden tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,8 %1,6
%1,4
%0,6 %1,
%1,2
%0,4 %1,0
%0,2 %0,8
%0,6
%0,0 - %0,4
-%0,2 I l %0,2
%0,0 - | | || . _
0
%0,4 %02 [ | [ |
-%0,6 -%0,4
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN [INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

ABD 2G19 GSYIH Ceyreklik Blyiime Orani 15:30 %1,8 %3,1
ABD 2C19 Kisisel Tuketim 15:30 %4 %0,9
ABD 2C19 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) 15:30 %2 %1,2

Global Piyasalar Bilteni 2



26 Temmuz 2019

Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi, beklendigi iizere s6zlii yonlendirmesinde degisiklige gitti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklendigi iizere faizlerde degisiklige gitmeyerek faizleri -%0,4'te sabit tuttu. Bunun
yani sira Banka piyasa beklentisi dogrultusunda sozli yonlendirmesinde degisiklige giderek bu yil icerisinde bir faiz indirimini
de olasiliklar arasina aldi. Buna gore karar notunda yer alan “en azindan 2020 yilinin ilk yarisina kadar faizlerin sabit kalacagi”
yonundeki beklentisini “azindan 2020 yilinin ilk yarisina kadar faizlerin sabit kalacagi veya daha dusiik seviyelere gelecegi”
seklinde degistirdi. Kararin hemen sonrasinda EURUSD paritesinde bir satis baskisi olustugunu ve paritenin 1,1160 seviyesi
Uzerinden 1,11 seviyesine dogru geriledigini gérdik. Ancak parite daha sonra yeniden yikselise gecerek karar agiklanmadan
onceki seviyelerine dondu.

ECB Baskani Draghi karar sonrasinda yaptigi konusmasinda giivercin soylemlerini siirdiirdii. Draghi, istihdamda ve Ucret
artislarinda gorilen bazi iyilesme sinyallerine ragmen, kiresel buylime dinamiklerinde ve uluslararasi ticaret hacmindeki
zayiflamanin Euro Bolgesi biiylimesi Gzerinde baski olusturdugunu belirtti. Jeopolitik faktorlerin, kiiresel piyasalardaki
korumaciligin artmasi ve kiresel piyasalardaki mevcut kirilganligin da diger baski unsurlari olarak 6n plana ¢iktigini belirtti.
Haziran toplantisindan bu yana gelen verilerin kiresel blyiimeye dinamiklerindeki zayiflamaya isret ettigini belirten Draghi,
mevcut kosullar altinda enflasyonist baskilarin sinirli kalmaya devam ettigini ifade etti. Draghi bunlarin yani sira, 5nemli dlclide
parasal tesvike ihtiya¢ duruldugunun altini cizerek, Bankanin butiin enstriimanlarini kullanmaya ve ekonomiyi desteklemek icin
gerekli adimlari atmaya hazir oldugunu yineledi. Enflasyonun Bankanin hedefinin altinda kalmaya israrli bir sekilde devam
ettigini belirten Draghi, buglnki aciklamalari ve ifadeleri ile birlikte ntimiizdeki toplantilarda bir faiz indirim hamlesine agik
kapi birakmis oldu.

Kisacasi Draghi genel olarak giivercin tavrini korumasina ragmen, piyasalarin bekledigi tonda aciklamalar yapti ve bir
“siirpriz” hamlede veya ifadede bulunmadi. ECB karari sonrasi 1,11 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, Draghi‘'nin
aciklamalari sonrasinda 6nemli 1,1160 seviyesi Uizerine yikseldi. Bunun yani sira ECB toplantisi sonrasinda Almanya tahvilleri
ECB'nin -%0,4'lik mevduat faizinin altina gerileyerek rekor diisiik seviyeye geriledi. Bankanin s6zli yonlendirmesini degistirerek
faiz indirimine gidebilecegini sdylemesi tahvillerin yikselisinde etkili oldu. Opsiyon fiyatlamalarindan turetilen olasiliklar,
toplanti dncesinde olasi bir faiz indirimi ihtimalini %40 civarinda gdsteriyordu. Diinki toplantinin ardindan ise Eylul
toplantisinda 10bp indirimine gidilmesi ihtimali %86 civarinda fiyatlaniyor.

PPK politika faizini 425 baz puan indirdi

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizinin 425 baz indirilmesine karar verdi. Bu durumda bir hafta vadeli repo faizi
%24'den %19,75’e diisiiriildii. S6z konusu indirim, 250 baz puan olan kurum ve piyasa medyan tahmininin Gzerinde
gerceklesti. Ancak swap fiyatlamalarinda 350 baz puana kadar bir indirimin beklentilere dahil edildigi takip ediliyordu. Faiz
karari sonrasinda TL tarafinda ufak capli bir deger kaybi sonrasinda hemen iyilesme takip edilirken, USDTRY karar dncesi
seviyesinin de altina gerileme kaydetti.

PPK Karar notunun bir 6ncekilere kiyasla daha ayrintili ve uzun oldugu gériilityor. Ekonomik aktivite ile ilgili olarak daha
olumlu bir resim ortaya koyuluyor. Buna gore PPK iktisadi faaliyetin ihmli bir toparlanma egiliminde oldugunu belirtirken, net
ihracat katkisinin da alti ¢iziliyor. PPK ayrica gelismis Glke merkez bankalarinin genisleyici para politikasi adimlari atma
olasiliginin giiclendigini belirterek, bu durumun gelismekte olan tlke finansal varliklarina yonelik talebi ve risk istahini
desteklemekte oldugunu belirtiyor. Enflasyon gorinimiinde iyilesmenin devam ettigi ve glincel tahminlerin yilsonu itibariyla
enflasyonun Nisan Enflasyon Raporu’'nda verilen 6ngorilerin bir miktar altinda kalabilecegine isaret ettigi belirtiliyor. Bu
durumda gelecek hafta Persembe glini agiklanacak olan ¢eyrek dénemli enflasyon raporunda yilsonu enflasyon tahminlerinde
bir miktar asagi yonlu revizyon beklenebilir (2019 yilsonu i¢in %14,6'dan %14'e). Enflasyon raporu sunumu sonrasinda TCMB
Baskani Uysal'in soru & cevap bdlimi de yakindan takip edilecek glindem maddeleri arasinda yer aliyor. Beklenenden daha
ylksek bir faiz indirimi ve enflasyon tarafinda tahminlerin asagi yonla revizyon edilecegi sinyali ¢ercevesinde %18 civarinda
olan yil sonu politika faizi beklentilerinde de (kurum ve medyan tahmin) revizyonlar beklenebilir. Mevcut fiyatlamalarda yil
sonu politika faizi beklentisinin %17 civarinda oldugu goériliyor. Bu noktada bu seviyenin bir miktar altina dogru revizyonlarin
olasiliginin arttigini diistinliyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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TCMB Baskani Uysal'in en son olarak verdigi réportajda, para politikasinda sikilik derecesini nominal degil reel faizler
izerindeki tanimlamanin dogru olacagini belirtmesi sonrasinda, reel politika faizi hesaplamalari 6n plana gikti. Mevcut
kosullar icerisinde, reel politika faizi (enflasyondan arindiriimis bilesik politika faizi) ex-post cercevede %5, exante
hesaplamalarda ise %9,8 seviyesini isaret ediyor. Halen oldukga yuksek bir reel faiz veriliyor olmasina ragmen, ex-post
hesaplamalarda Meksika (%4,2) ve Tirkiye (%5) arasindaki farkin oldukc¢a diistigu takip ediliyor.

Global Piyasalar Bilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizinin 425 baz indirilmesine karar verdi. Bu durumda bir hafta vadeli repo faizi %24'den
%19,75’e duslrildi. S6z konusu indirim, 250 baz puan olan kurum ve piyasa medyan tahmininin Uzerinde gerceklesti. Ancak
swap fiyatlamalarinda 350 baz puana kadar bir indirimin beklentilere dahil edildigi takip ediliyordu. Faiz karari sonrasinda TL
tarafinda ufak capli bir deger kaybi sonrasinda hemen iyilesme takip edilirken, USDTRY karar 6ncesi seviyesinin de altina gerileme
kaydetti ve 5,65'li seviyelere indi.

Ancak, Asya seansi icerisinde, gelisen Ulke para birimleri UGzerindeki satis baskisinin da etkisi ile birlikte TL'nin kazanclarinin bir
kismini geri verdigini ve USDTRY'nin yeniden 5,70 seviyesi tzerine ylkseldigini gordiik. Kur, bu sabah saatlerinde 5,70 seviyesinin
hemen Uzerinde hareket ediyor. Bu noktada, USDTRY paritesinin kisa vadede 5,60 seviyesi altina gerilemeyecegine iligkin

beklentimizi korumaktayiz. Teknik goriiniim ise kurun bugtn igerisinde 5,67 — 5,72 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin
sinyalini veriyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan 2C19 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani, 2C19 Kisisel Tiketim ve 2C19 Ceyreklik Cekirdek Kisisel
Tuketim Harcamalari (PCE) verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklendigi tizere faizlerde degisiklige gitmeyerek faizleri -%0,4'te sabit tuttu. Bunun yani sira
Banka piyasa beklentisi dogrultusunda sozli yonlendirmesinde degisiklige giderek bu yil icerisinde bir faiz indirimini de
olasiliklar arasina aldi. Buna gore karar notunda yer alan “en azindan 2020 yilinin ilk yarisina kadar faizlerin sabit kalacagi”
yonlindeki beklentisini “azindan 2020 yilinin ilk yarisina kadar faizlerin sabit kalacagi veya daha disik seviyelere gelecegi”
seklinde degistirdi. ECB Baskani Draghi karar sonrasinda yaptigi konusmasinda giivercin séylemlerini siirdtirdl. Haziran
toplantisindan bu yana gelen verilerin kiiresel blyiimeye dinamiklerindeki zayiflamaya isret ettigini belirten Draghi, mevcut
kosullar altinda enflasyonist baskilarin sinirli kalmaya devam ettigini ifade etti. Draghi bunlarin yani sira, 6nemli 6l¢iide parasal
tesvike ihtiya¢ duruldugunun altini gizerek, Bankanin butiin enstrimanlarini kullanmaya ve ekonomiyi desteklemek icin gerekli
adimlari atmaya hazir oldugunu yineledi. Enflasyonun Bankanin hedefinin altinda kalmaya israrh bir sekilde devam ettigini
belirten Draghi, bugiinki agiklamalari ve ifadeleri ile birlikte dniimiizdeki toplantilarda bir faiz indirim hamlesine agik kapi
birakmis oldu.

Kisacasi Draghi genel olarak glivercin tavrini korumasina ragmen, piyasalarin bekledigi tonda aciklamalar yapti ve bir “stirpriz”
hamlede veya ifadede bulunmadi. ECB karari sonrasi 1,11 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, Draghi'nin aciklamalari
sonrasinda dnemli 1,1160 seviyesi Uzerine ylkseldi. Parite bu sabah saatlerinde 1,1145 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu
noktada EURUSD paritesinin kisa vade 1,11 — 1,1150 seviyeleri arasinda seyretmesi beklenebilir. Ancak teknik gosterge ve
formasyonlar, 6nlimiizdeki donemde, paritedeki diisiis hareketinin 1,11 seviyesi altini hedef alacak sekilde hizlanabilecegine
isaret ediyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan 2C19 GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani, 2C19 Kisisel Tiketim ve 2C19 Ceyreklik Cekirdek Kisisel
Tiketim Harcamalari (PCE) verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Ons altin fiyatlari, diin gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi toplantisi ve arindan Bagkan Draghi’nin yaptigi agiklamalar
sonrasinda deger kaydederek 1411 seviyesine dogru geriledi. Draghi diinklii konusmasinda oldukga gtivercin agiklamalarda
bulundu. Ancak, konugmasinda yer alan ifadeler ve Bankanin s&zli yonlendirmesinde yaptigi degisiklik piyasa beklentileri
dogrultusundaydi. Draghi genel olarak giivercin tavrini korumasina ragmen, piyasalarin bekledigi tonda aciklamalar yapti ve bir
“slirpriz” hamlede veya ifadede bulunmadi. Bununla birlikte Avrupa’da tahviller deger kazanirken, ons altin fiyatlarinin de deger
kaybettigi gozlemlendi. Diinki diisis ile birlikte ons altin yaklasik son dokuz haftadir ilk defa haftalik bazda diisiis kaydetmeye
hazirlaniyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1415 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik gostergeler, altin fiyatlarinin buglin icerisinde
1400 - 1420 bandinda hareket edebilecedine isaret ediyor. Bu noktada, teknik goriinimi baz alarak, ons altinin kisa vadede
1400 - 1405 bandini asagi yonlu kirmasini beklemedigimizi ve altindaki geri ¢ekilmelerin orta vadeli alim firsati vermesini
bekledigimizi belirtmemizde fayda var.

Bugiin ABD'den gelecek olan 2C19 GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani, 2C19 Kisisel Tiketim ve 2C19 Ceyreklik Cekirdek Kisisel
Tiketim Harcamalari (PCE) verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.004 -%0,5 %0,3 %3,1 %12,7 %19,8
DAX 12.362 -%1,3 %1,1 %1,0 %9,6 %17,1
FTSE 7.489 -%0,2 -%0,1 %1,0 %10,0 %11,3
Nikkei 21.757 -%0,4 %0,9 %2,7 %4,3 %8,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102.045 -%1,4 %0,5 %7,6 %0,2 %11,8
Cin 2.937 -%0,2 %0,3 -%1,5 %12,7 %17,6
Hindistan 37.831 -%0,1 -%1,4 -%4,5 %4,9 %4,8
Endonezya 6.401 -%1,3 -%2,1 %0,2 -%2,5 %2,0
Rusya 2.701 %0,7 -%0,1 -%2,7 %8, 1 %14,0
Brezilya 102.655 -%1,4 -%2,0 %2,0 %5,1 %16,8
Meksika 40.933 -%0,6 -%1,6 -%6,5 -%6,2 -%1,7
Gliney Afrika 57.663 -%0,1 -%0,4 -%1,3 %6,7 %9,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %5,6 -%5,8 -%21,7 -%26,9 %15,4
EM VIX 17 %2,4 %4,9 -%13,8 -%15,4 %2,2
MOVE 61 %0,5 -%3,4 -%17,8 %16,2 %30,9
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,6954 -%0,2 %1,4 -%1,7 %8,0 %49,9
Brezilya 3,7792 %0,1 %1,6 -%1,8 %0,5 %14,2
Gliney Afrika 14,0812 %1,5 %1,7 -%1,9 %3,4 %13,7
Cin 6,8726 %0,0 -%0,1 -%0,1 %1,8 %5,6
Hindistan 69,0425 %0,1 %0,1 -%0,4 -%3,0 %8, 1
Endonezya 13977 -%0,1 %0,1 -%1,0 -%0,8 %3,0
CDS *
Tarkiye 357,9 -3,3 -21,7 -35,7 141,0 151,4
Brezilya 125,3 -1,1 -3,6 -22,4 51 57,5
Guney Afrika 163,0 57 -0,6 -16,5 2,8 20,1
Endonezya 82,3 -3,3 -1,8 a.d. -19,8 24,5
Rusya 100,9 -0,3 -4,9 -10,2 -1,2 7,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,0 -0,4 -0,8 -0,4 0,5 4,3
Brezilya %7,2 0,1 0,0 -0,5 a.d. -3,0
Hindistan %6,5 0,1 0,1 -0,4 -0,8 -0,8
Endonezya %7,2 -0,1 0,1 -0,2 -0,9 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,9 -0,06 -0,31 -0,53 0,01 a.d.
Brezilya %4,5 -0,04 -0,03 -0,25 -1,09 -0,07
Guney Afrika %4,1 0,08 0,02 -0,06 -1,05 -0,43
Endonezya %3,2 -0,04 -0,09 -0,21 -1,09 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,39 %0,3 %2,4 -%2,6 %2,8 -%5,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,02 %0,3 %1,3 -%3,1 %4,3 -%7,3
Altin - USD / oz 1414,7 -%0,6 -%0,9 %0,0 %9,0 %8,1
Gumis -USD /t oz 16,339 -%1,3 %1,4 %6,8 %4,1 -%4,7
Commodity Bureau Index 407,36 %0,0 %0,9 -%0,9 -%1,0 -%5,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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