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Haber Bashklari

= Japonya hisseleri, yatinmcilar Kuzey Kore'nin son tehditleri ve Japonya Basbakani Shinzo Abe'nin erken secim cagrisi
sonrasinda geriledi.

= New York Fed Baskani William Dudley, gecici ve kendine 6zgi fiyat unsurlarinin giderek azalacagini belirtti. Tiketici
harcamalarinin gelecek ceyreklerde artmayi siirdirmesini bekleyen Dudley, trendin hafif Gzerindeki ABD buylimesinin Ucret
artislarini destekleyecegini dile getirdi.

= TCMB tarafindan din aciklana veriye gore Eyliil ay1 Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE), Eylil ayinda bir 6nceki aya gore
artarak 111,6 seviyesinde gerceklesti. Veri, bir dnceki ay 110,7 olarak aciklanmisti. Kapasite Kullanim Orani ise Eylil ayinda
0,2 puan artarak %79 diizeyinde gerceklesti.

= Petrol fiyatlari bu ay, ham petrol talebinin artmakta olduguna iliskin tahminler ve OPEC'in kiiresel arz fazlasini azaltmak igin
arz kisintilarina devam etmesi ile birlikte %10'dan fazla ylkselmisti. Diin Kuzey Irak’ta gerceklesen bagimsizlik referandumu
sonrasinda bolgesel tretimde ciddi kesintiler olacagina ydnelik beklentiler nedeniyle petrol fiyatlarindaki yikselis hiz
kazandi. Brent petrol 59% seviyesi tzerine cikarken, ham petrol ise 52$ seviyesi lizerine yerlesti.

= Petrol fiyatlarinda gorilen sert yilkselis hareketi, Rusya'yi 6n plana ¢ikararak TL varliklarina olan talebi bir miktar
baltalayabilir.

= Chicago Fed Baskani Charles Evans, faiz artinmi yapmak igin enflasyonun arttigina dair belirgin isaretler olmasinin
gerektigini soyledi. Evans, zayif enflasyonun gecici bir durum olduguna ikna olmadigini vurguladi.

= EURTRY paritesi, Trk lirasindaki gerilemenin de etkisi ile birlikte 4,2118 seviyesine yukselerek rekor tazeledi.

= Avrupa hisse senetleri, Angela Merkel'in secim zaferinin ardindan, kapanista yatay seyretti. Stoxx Europe 600 Endeksi,
bankacilik ve maden hisselerindeki kayiplarin saglk hizmetleri ve medya hisselerindeki kazanglari dengelemesiyle %0,2
yukseldi.

= Almanya IFO Endeksi Eylil ayinda 107,4 olarak gerceklesti ve 108 olan beklentinin altinda kald.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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%0,1 %1,6
-%0,2 %1,4
-%0,3 %1,2
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07 %0,4
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0,
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AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Praet'in Konusmasi 15:00
ABD Temmuz Ay S&P Case Shiller Konut Fiyat Endeksi 16:00 %5,8 %5,7
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi degil) 16:30
ABD Agustos Ayi Yeni Konut Satislari 17:00 588K 571K
ABD Eyliil Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 13 14
ABD Eylul Ay1 Conference Board Tuketici Glven Endeksi 17:00 120 122,9
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 17:30
Fed Baskani Yellen'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:45

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Draghi “parasal genislemenin devam edecegine yonelik” sinyaller vermeye devam ediyor

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, AMB'nin bu yilin ilerleyen dénemlerinde tahvil alim programinda ayarlamaya
gitmeye karar verdigi zaman, Euro Bolgesi ekonomisinin ihtiya¢c duydugu kadar tesviki saglamaya devam edecegini séyledi.
Draghi Briiksel'de Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Parasal Isler Komitesi'nde yaptigi ceyrek dénem konusmasinda, orta vadeli
enflasyon gortinimiinde halen bazi belirsizlikler gordiklerini dile getirdi ve "Bu durumu akilda tutarak, bu yilin ilerleyen
dénemlerinde, Euro Bolgesi ekonomisinin, fiyat istikrarinin siiregelen kosullari ile somutlasan yeni bir dengeli biylime patikasina
gecisi tamamlamak igin, halen ihtiya¢ duydugu parasal destegin derecesini devam ettiren enstrimanlarimizin yeniden
ayarlanmasi konusunda kararimizi verecegiz" seklinde konustu. Hatirlayacagimiz Gizere Mario Draghi, Eylil ayinin ilk haftasinda
gercgeklesen ECB toplantisinda, kur konusunda endiselerini dile getirdigi gibi, beklendigi Gizere varlik alim programinin gelecegine
iliskin kararlarin Ekim ayinda alinacagini belirtmisti. Bu noktada, parasal genislemenin miktari azaltilarak 2018 yilina uzatilmasinin
mumkiln oldugu goérisiindeyiz. (6-9 aylk bir uzatma olasiliginin 6zellikle alti giziliyor) / mevcut aylik tahvil ahm tutar 60 milyar
Euro)

Almanya secimleri sonrasi piyasa beklentimiz

Almanya'da Pazar guinl gerceklesen genel segcimler sonucunda Angela Merkel'in liderligini yaptigi CSU/CDU blogu %33 oraninda
oy alarak birinci oldu. Cuma giini sizlerle paylastigimiz beklenti raporumuzda da belirttigimiz Gzere, 2013 secimlerinde %41
civarinda oy alan Merkel'in bu secimlerde oy kaybetmesi ve bu secimde %35 - %40 araliginda bir oya sahip olmasi bekleniyordu.
Ancak Merkel'in beklentilerin tGzerinde bir oy kaybi yasadigi gorillyor. Bu secim, uluslararasi basinda “Merkel'in en koti zaferi”
olarak nitelendiriliyor.

Koalisyon ortagi Sosyal Demokrat Parti'nin (SPD) ise oylarin yalnizca %20'sini almasi biyik bir hezimet olarak nitelendiriliyor.
Agin sagc AfD (Almanya Icin Alternatif) partisinin ise %13 oyla Alman federal Meclisi'ne ilk kez girmis olmasi, asir sagin
Avrupa’daki ylkselisinin hiz kazanarak devam ettiginin altini cizen endise verici bir gelisme olarak karsimiza cikiyor. Boylelikle
Alman Federal Meclisi'ne Merkel'in CDU/CSU blogu (%33), koalisyon ortagi SPD (%20,6), asiri sag AfD (%13), Avrupa Liberal
Demokrat ve Reform Partisi FDP (%10,6), Sol Parti (%9,1) ve Yesiller (%8,9) olmak (izere toplam 6 parti girdi.

En 6nemli giindem maddesi Merkel'in hangi parti ile koalisyon kuracagi. Cuma giini sizlerle paylastigimiz raporumuzda da
belirttigimiz Gzere, 2013 yilindaki segimlerde %5 barajini gegemeyen Avrupa Liberal Demokrat ve Reform Partisi (FDP) bu
secimlerde baraji gecerek %10,6 oraninda oy aldi. Bu noktada Merkel'in CDU/CSU blogunun bu secimlerde liberal parti ile bir
koalisyona gidebilecegi konusuluyor. Ote yandan, Yesiller partisinin de Pazar giinkii secimlerde beklendigi (izere %9 civarinda
bir oy almasi sonrasinda CDU/CSU, FDP ve Yesillerden olusan bir koalisyon hikimetinin de kurulabilecedi ihtimali artmis
durumda. Avrupa odakl bir parti olan Liberal Parti, AB ile olan baglar giiclendirme yanlisi olmasi nedeniyle Merkel’e daha yakin
bir kanatta bulunuyor. SDP, Merkel'in gé¢men politikasini sert bir dille elestiriyor olmasi nedeniyle CDU/CSU blodu ile arasinda
ciddi anlagmazliklar barindiriyor. Almaya’da CDU/CSU blogu SDP koalisyonunun bozulmasi ve bunun yerine Merkel'in Liberal
parti ve Yesiller ile bir koalisyon hiikiimeti kurmasi, piyasalar tarafindan olumlu algilanabilir. Ancak, AfD'nin gii¢ kazanmasi ile
Merkel'in elinin zayiflamasi ve kurulacak olan koalisyonun daha fazla “ses” icerecek olmasi da, Almanya meclisi icerisindeki
anlasmazliklarin artabileceginin sinyalini veriyor.

Secim sonuglari sonrasinda euronun sert bir tepki vermedigini gériiyoruz. Angela Merkel'in gli¢ kaybetmis olmasina ragmen
secimlerden birinci ¢gikmasi sonrasinda EURUSD paritesi akabininde 1,19 seviyesinin altini gormis olsa da tekrar s6z konusu
seviye lzerindeki hareketini sirdiirmeye devam ediyor. Ancak bu noktada, Avrupa’'nin en glgcla lideri ve entegrasyonunun énde
gelen isimi olan Merkel'e destegin zayiflamasi, orta vadede euroya olan giivenin de azalmasi olarak kendini gosterebilir. Bununla
birlikte, kisa — orta vadede EURUSD paritesinde 1,1950 seviyesi lizerinde bir hareket gérmeyi beklememekle birlikte, secim sonrasi
Merkel'in elinin zayiflamis olmasinin bir panik ortami olusturabilecegini ve EURUSD paritesinin ilk etapta 1,18 seviyesi altini hedef
alacak sekilde satis baskisina maruz kalabilecegini diistinliyoruz.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Diin sabahki analizimizde, haftaya 3,50 seviyesi altinda bir baslangi¢ yapan USDTRY paritesinin 3,50 altindaki seyrinin kalici
olmasini beklemedigimizi belirtmis ve 3,5150 direncinin asilmasi halinde kurun 3,53 seviyesini hedef alabileceginin altini
cizmistik. Irak'ta gerceklesen bagimsizlik referandumu ile birlikte Turkiye — Irak arasinda gerilen ipler, Turk lirasinin diin dolar
karsisinda zayif bir seyir izlemesine neden oldu. Aksam saatlerinde ise Cumhurbaskani Erdodan’in Irak'a giris — cikislarin
kapatilacagini belirtmesi ve gereken adimlarin atilacagi ifadesini kullanmasi piyasalari hareketlendirdi. Erdogan’in agiklamalarinin
ardindan Tirk lirasindaki deger kaybi hizlanirken, USDTRY paritesi 3,55 seviyesi Uzerini test etti. Bu noktada kurun, mevcut
yukselisini 3,58 seviyesine dogru devam ettirmesini ve bu seviyeyi hedef haline getirmesi beklenebilir. Ayrica, petrol fiyatlarinda
gorilen sert yikselis hareketi, Rusya'yl 6én plana c¢ikararak TL varliklarina olan talebi bir miktar baltalayabilir. Ancak, yurt ici
yerlesiklerin ellerinde bulundurduklari yiiksek miktardaki déviz pozisyonu, 3,58 seviyesi civarindan kar realizasyonlarina bagli bir
geri cekilme hareketi gelmesine neden olabilir. Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5408 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek
konumunda. 3,5430 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5500, 3,5296 desteginin
asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5191.

USD/TL
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EUR/USD

Diinkt EURUSD analizimizde, paritedeki kisa vadeli beklentimizi 1,1800 — 1,1950 araliginda tuttugumuzu ifade etmis, paritede
1,20 tzerinde kalici bir hareket beklemedigimizin altini ¢izmistik. Yeni haftaya al,19 seviyesi Uzerinde baslayan EURUSD paritesi,
din gun igerisinde dolar endeksindeki gorilen gliclenmenin etkisi ile birlikte 1,19 seviyesi altina inerek kisa vadeli yukselis
kanalini resmi olarak asagi yonli kirmis oldu. Bu sabah saatleri itibariyle 1,18'li seviyelerde hareket eden EURUSD paritesinin,
kanal kirllmasi sonrasinda (asagidaki grafik Gzerinden gorilebilir) mevcut geri ¢cekilme hareketini hizlandirarak devam ettirmesi
beklenebilir. Avrupa’nin en gicli lideri ve entegrasyonunun dnde gelen isimi olan Merkel'e destegin zayiflamasi, orta vadede
euroya olan glivenin de azalmasi olarak kendini gdsterebilir. Bununla birlikte, kisa — orta vadede EURUSD paritesinde 1,1950
seviyesi Uzerinde bir hareket gormeyi beklememekle birlikte, secim sonrasi Merkel'in elinin zayiflamis olmasinin bir panik ortami
olusturabilecegini ve EURUSD paritesinin ilk etapta 1,18 seviyesi altini hedef alacak sekilde satis baskisina maruz kalabilecegini
dustintyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1854 seviyesinden islem gérmekte
olan EURUSD paritesinde, 1,1818 seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1861 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1,1887, 1,1818 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1758.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki giicli gériiniime ragmen piyasalarda yeniden canlanan glvenli liman talebi ile birlikte altin fiyatlarinin diin
sert bir yUkselis kaydettigini gordik. ABD'nin New York kentinde gazetecilere konusan Kuzey Kore Disisleri Bakani Ri Yong-ho,
“Gegen hafta ABD Baskani Donald Trump, liderligimizin fazla hayatta kalamayacagini sdyleyerek en sonunda tlkemize savas ilan
etmis oldu. Tim diinya ilk savas ilan eden tarafin ABD oldugunu hatirlamali” dedi. Ri ayica, ABD'nin Kuzey Kore hava sahasina
girmemis olsa bile ABD'nin stratejik bombardiman ugaklarini vurma haklari oldugunu belirtti. Kuzey Kore Disisleri Bakaninin bu
acgtklamalarinin ardindan hazine tahvilleri yikselirken, altin fiyatlari yeniden 1300 seviyesi Uzerine c¢iktl. Bu noktada: ABD
tarafindaki tim olumsuz senaryolarin fiyatlanmis olmasi ve Fed cephesinden beklentilerden sahin aciklamalar geliyor olmasi ile
birlikte, dolar endeksinin kisa vadede 91 — 91,50 seviyelerinin altina gelmekte zorlanacagini diistintiyoruz. Dolayisi ile kisa vadeli
ylkselis kanalini asag1 yonlu kirmis olan alt fiyatlarinin, mevcut yukar yonli diizeltmesinin ardindan disls hareketine kaldig:
yerden devam etmesi ve dlslisiini 1280 seviyesi altina tasimasi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1313,10 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1310 seviyesi destek, 1314,34
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1314,34 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1320,78, 1310
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1305.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.502 %0,1 %0,1 %2,4 %6,8 %11,8
DAX 12.592 -%0,1 %0,6 %3,5 %4,4 %9,7
FTSE 7.311 %0,6 %1,3 -%1,2 -%0,4 %2,3
Nikkei 20.296 %0,4 %2,4 %4,8 %5,8 %6,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104.123 %0,1 -%3,4 -%5,1 %15,2 %33,3
Cin 3.353 -%0,4 -%0,7 %0,3 %2,2 %7,6
Hindistan 31.922 -%0,9 -%2,5 %0,1 %7,5 %18,8
Endonezya 5.912 -%0,2 %0,5 -%0,2 %6,0 %11,4
Rusya 2.052 -%0,4 -%0,1 %3,7 %0,6 -%8,1
Brezilya 75.390 -%0,3 -%0,5 %6,1 %18,1 %25,2
Meksika 50.314 -%0,5 %0,8 -%2,1 %2,5 %10,2
Guney Afrika 55.840 %0,0 %0,3 -%1,4 %7,8 %10,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0,8 -%5,7 -%15,5 -%25,1 -%31,7
EM VIX 15 -%1,2 %9,4 -%10,0 -%14,1 -%31,8
MOVE 51 %4,6 -%0,2 -%1,5 -%21,2 -%29,5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,4959 -%0,2 %1,7 %0,0 -%3,4 -%0,8
Brezilya 3,124 -%0,4 %0,4 -%1,2 %1,2 -%3,9
Guney Afrika 13,2523 -%0,2 %0,7 %0,2 %5,5 -%3,6
Cin 6,5901 %0,0 %0,6 -%1,1 -%4,2 -%5,1
Hindistan 64,7962 %0,0 %1,1 %1,1 -%1,0 -%4,6
Endonezya 13313 a.d. %0,6 -%0,2 -%0,1 -%1,2
CDS *
Turkiye 185,5 -0,8 24,3 -13,4 -45,4 -29,3
Brezilya 201,0 -3,2 23,9 -20,7 2,5 -12,4
Guney Afrika 185,3 -5,1 26,8 -13,6 a.d. a.d.
Endonezya 102,3 1,0 6,6 -15,1 -12,9 -15,2
Rusya 145,8 -4,2 18,2 -16,0 -4,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 0,1 1,2 0,4 0,2 -0,4
Brezilya %9,7 0,0 -0,2 -0,5 -0,6 a.d.
Guney Afrika %8,5 0,0 0,1 -0,1 0,1 -0,5
Hindistan %6,7 0,0 0,1 0,1 -0,2 0,1
Endonezya %6,4 a.d. -0,1 -0,4 -0,7 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 -0,03 0,51 0,08 -0,47 -0,87
Brezilya %4,4 -0,05 0,05 -0,15 -0,49 -1,08
Guney Afrika %4,6 0,00 0,24 0,12 0,10 -0,24
Endonezya %3,4 a.d. 0,03 -0,18 -0,51 -0,94
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56,86 %0, 8 %2,2 %9,6 %12,3 %0,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,66 %0,2 %1,5 %6,3 %5,5 -%5,7
Altin -USD / oz 1293,3 %0,2 -%2,1 %0,6 %3,5 %12,3
Gumus - USD /t oz. 16,903 -%0,2 -%4,0 -%0,5 -%3,7 %5,7
Commodity Bureau Index 428,88 -%0,2 %0,2 -%1,7 -%1,3 %1,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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