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Haber Basliklari

= Fed toplanti karari bu aksam Tirkiye saatiyle 21:00'da acgiklanacak. Kararin ardindan saat 21:30'da ise basin konferansi
gerceklesecek (bu noktada Fed'in Ocak 2019'dan itibaren her toplantinin ardindan basin konferansi gerceklestirmeye
baslayacagini hatirlamamizda fayda var.)

= Bu aksamki toplantida FOMC'nin faizleri 25 baz puan artirmasi bekleniyor ve s6z konus beklenti piyasa %99 olasiligi ile
fiyatlaniyor. Bu noktada, Aralik ayi toplantisina yénelik yapilacak sahin bir aciklama (olasiliklar %77 diizeyinde — dolayisi ile
fiyatlama payi var) ya da dot plot (nokta tahminlerde) 6zellikle enflasyon kanadinda yukari yonli yapilacak bir revizyon dolar
pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirebilir. Ancak, ABD Baskani Trump’in faiz artirmlarina yonelik elestirel agiklamalar
yapabilecegi ihtimali de g6z 6niinde bulundurulmali.

= New York Borsasi, glini "karisik" seyirle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 69,84 puan (ylizde 0,26) dususle 26.492,21
puana, S&P 500 Endeksi de 3,81 puan (ylizde 0,13) azalisla 2.915,56 puana geriledi. Nasdaq Teknoloji Endeksi ise 14,22 puan
(yUzde 0,18) artisla 8.007,47 puana yukseldi.

= Avrupa Borsalari giini, Ispanya haric yiikselisle tamamladi. Kapanista gésterge endeks Stoxx Europe 600 yiizde 0,46 artisla
383,89 puana yiikseldi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,66 artarak 7.507,56 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi yiizde
0,19 deger kazanarak 12.374,66 puana, Paris'te CAC 40 endeksi yiizde 0,05 yiikselerek 5.479,10 puana ve Italya'da FTSE MIB
30 endeksi ylizde 1,54 artisla 21.668,99 puana ulasti.

= Arjantin Merkez Bankasi Baskani Caputo gorevinden istifa etti, yerine ekonomist Guido Sandleris getirilecek. Caputo goreve
¢ ay once getirilmisti. Arjantin pesosu Merkez Bankasi Baskani'nin istifa karariyla ylizde 4'n Uzerinde deger kaybetti.

= ABD'de Conference Board Tiketici Glveni Eylul ayinda 134,7'den 138,4'e yukseldi. Bu, Ekim 2000'den bu yana en yliksek
seviye olarak kayda gecti. Beklenti endeksin 132,1 degerini almasiydi.

» Ingiltere’de ana muhalefetteki Isci Partisi'nin lider kadrosu, AB ile Brexit mizakerelerinin tikanma goériintiisii vermesi ile
birlikte erken genel secimi giindeme getirmesi Gzerine Basbakan May, lilkenin Avrupa Birligi'nden ayrilacag tarih olan 2019
yihnin Mart ay1 6ncesi yapilacak bir genel secimin, "ulusal ¢ikarlara uygun olmayacagini" sdyledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Agustos Ay Yeni Konut Satislari 17:00 630K 627K

FOMC Toplanti Karari 21:00 %2-%2,25 | %1,75-%2
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC Toplantisi Oncesi Beklentilerimiz

Fed toplanti karari bu aksam Tiirkiye saatiyle 21:00'da agiklanacak. Kararin ardindan saat 21:30'da ise basin konferansi
gerceklesecek (bu noktada Fed'in Ocak 2019'dan itibaren her toplantinin ardindan basin konferansi gerceklestirmeye
baslayacagini hatirlamamizda fayda var.)

Fed'in bugiinkii toplantisinda bu yilin liciincii faiz artirnmini gerceklestirmesi ve faizleri %1,75 - %1,20 araligindan %2 -
%2,25 araligina yiikseltmesi bekleniyor. Fed yilbasindan bu yana Mart ve Haziran toplantilarinda gerceklestirilen 25bp’lik iki
faiz antinm ile toplamda 50 bazlik bir artinm gergeklestirdi.

e Haziran toplantisi ile birlikte yayinlanan Fed Uyelerinin faiz oranlarina iliskin beklentilerini gésteren dot plot (noktasal
tahmin) grafiginde ise 2018 yilinda 4 faiz artirnmi bekleyen tiye sayisinin cogunluga ulastigi ve Fed'in boylelikle bu yil icin
daha hizli bir faiz artinminin sinyalini verdigi goérilmust.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda,

e Piyasalarda buglinkl toplantida bir faiz artinmina gidilmesi ihtimalini %99 olarak fiyatladigini goériiyoruz. Bu olasilik
Aralik toplantisi icin ise toplanti icin %77 olarak goriliyor.

e Yine piyasa fiyatlamalarina baktigimizda, Fed'in énimdizdeki 12 ay icerisinde 61,85 baz puanhk bir faiz artirimi
yapacaginin fiyatlandigini gériyoruz.

Piyasa fiyatlamalarindan da goriildiigii iizere, bugiinkii olasi faiz artirnmi fiyatlamalarda biiyiik dlciide yer aliyor. Dolayisi
burada 6nemli olan dot plot (nokta tahminler) olacak. Bu aksam acgiklanacak olan makroekonomik tahminlerin daha sahin bir
tutumu isaret edebilecegi belirtiliyor. Uzun vadedeki faiz artirrm beklentilerinin ylkselebilecedi ve FOMC Uyelerinin faiz artirmi
konusunda daha 6zgtivenli, bir tutum sergileyebilecegdi de piyasa beklentilerinin arasinda yer aliyor.

e Ancak bu noktada, Fed'in bu aksamki toplantisinda yapmasi beklenen olasi faiz artirrminin ardindan ABD Bagkani Donald
Trump'in faz artinmlarina yonelik elestirel aciklamalarina kaldigi yerden devam etmesi durumunda dolar endeksindeki
yukselislerin sinirlandigi gorilebilir. Hatirlanacagi Gizere Bagkan Trump'in Temmuz ayi icerisindeki Fed'in faiz artirimlarini
hedef alan elestirel sdylemleri dolar endeksine sert bir sekilde deger kaybettirmisti. Bir stredir bu konu ile ilgili
aciklamada bulunmayan Trump'in, bugiinki faiz artinminin ardindan yeniden elestirel sdylemlerde bulunabilecegi
belirtiliyor.

Bu aksam gerceklesecek olan toplantida bir faiz artinmi yapilacagi beklentisinin biiyiik dlciide fiyatlarda yer aldigini
goriiyoruz. Bu nedenle Aralik ayi toplantisina yonelik yapilacak sahin bir agiklama (olasiliklar %77 dlzeyinde — dolayisi ile
fiyatlama payi var) ya da dot plot (nokta tahminlerde) 6zellikle enflasyon kanadinda yukari yonli yapilacak bir revizyon dolar
pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirebilir. Ancak, yukarida belirttigimiz tGzere, ABD Baskani Trump'in faiz artinmlarina yénelik
elestirel aciklamalar yapabilecegi ihtimali de g6z dniinde bulundurulmali.

e Bunoktada USDTRY paritesinin, dolar endeksindeki dalgali seyir ve gelisen llke piyasalarina yonelik risk istahinin oldukca
degisken oldugu mevcut konjonktirde, kisa vadede volatil seyrini bir stire daha strdirmesini bekleyebiliriz. Ancak kurun
onimuzdeki donemde 6 seviyesi altini hedef alabilecegdine yonelik beklentimizi korumaktayiz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'li rahip Brunson'in énlimiizdeki ay icerisinde serbest birakilabilecegine yonelik haberler tizerine TL'de olusan degerlenmenin
din itibariyla etkisini azalttigini gorduk. 6,06 seviyesine dogru gerilemesinin ardindan USDTRY paritesi, dolar endeksindeki oynak
seyir ve TL'deki dalgali hareketlenme ile birlikte 6,15 — 6,20 seviyeleri arasinda dalgalandi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri
itibariyla 6,17 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu aksam gerceklesecek olan FOMC toplantisinda Fed Baskani Powell'dan gelecek
olan agiklamalar ve FOMC dyelerinin dot plot tahminlerinde gorilebilecek revizyonlar kurdaki kisa vadeli gérinim acisindan
belirleyici olacak. Bu aksam gerceklesecek olan toplantida bir faiz artirimi yapilacagi beklentisinin biyilk o6lctide fiyatlarda yer
aldigini goriiyoruz. Bu nedenle Aralik ayi toplantisina yonelik yapilacak sahin bir agiklama (olasiliklar %77 diizeyinde — dolayisi
ile fiyatlama payi var) ya da dot plot (nokta tahminlerde) 6zellikle enflasyon kanadinda yukari yonli yapilacak bir revizyon dolar
pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirebilir. Ancak, ABD Baskani Trump'in faiz artinmlarina yonelik elestirel aciklamalar
yapabilecedi ihtimali de goz 6niinde bulundurulmali. Bir stiredir bu konu ile ilgili aciklamada bulunmayan Trump'in, buglnki
faiz artinminin ardindan yeniden elestirel sdylemlerde bulunabilecedi belirtiliyor. Teknik olarak dolar endeksinin 94,45 — 95
bandini yukari yonli kirmakta basarisiz olacagina yonelik gorisiimizi korumaktayiz. FOMC toplantisinin s6z konusu teknik
beklentimizi desteklemesi durumunda dolar endeksinin 93,80 seviyesine dogru gerilemesi, USDTRY paritesinin ise 6 seviyesine
dogru geri ¢ekilmesi beklenebilir. Bu noktada USDTRY paritesinin, dolar endeksindeki dalgali seyir ve gelisen tlke piyasalarina
yonelik risk istahinin oldukca degisken oldugu mevcut konjonktirde, kisa vadede volatil seyrini bir siire daha strdirmesini
bekleyebiliriz. Ancak kurun 6nimuizdeki dénemde 6 seviyesi altini hedef alabilecegdine yonelik beklentimizi korumaktayiz.

USD/TL

= USDTRY Daily £.15229 £,19624 615012 £.15d42 A

£.,34300

B.E7020

£.29360

5.g5020

557360

£.20300

502020

4. 75360

4.42300

4.z1020

3.92360

o i 3 56300
Stach(5,3,3) 28,2573 320827 100

2Feb 2013 14Feb201% 26 Feb 2018 £ Mar2018  20Mar 2018 20 Mar2018 11 Apr2018 23 Apr2018 = May 2013 15 Mayw 201% 13 Jun 2018 25 Jun201% G Jul 2018 1702013 27 Ml201x  SALI201% 20 Aug201% 30 Aug 2018 11Sep 201% 21 Sep 2018

Global Piyasalar Bilteni 4



26 Eyliil 2018

EUR/USD

1,1730 seviyesi lzerinde tutunmaya devam eden EURUSD paritesi, diin giin icerisinde 1,1750 — 1,1790 seviyeleri arasinda
dalgalandi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bas Ekonomist Praet diin yaptigi aciklamasinda, ECB Baskani Draghi'nin dnceki glinki
konusmalarinin bir faiz artirrm sinyali niteliginde olmadigini ve banka politikasinin uzun bir siire genislemeci olmaya devam
etmesi gerektigini sdyledi. Ancak Praet’in agiklamalarinin ardindan paritede 6nemli bir diistis hareketinin olusmadigi gorildu. Bu
aksam gerceklesecek olan FOMC toplantisi ve toplantidan ¢ikacak notlar, paritedeki kisa vadeli goriiniim agisindan biytk 6nem
tasiyor. Bu aksamki toplantida FOMC'nin faizleri 25 baz puan artirmasi bekleniyor ve s6z konus beklenti piyasa %99 olasiligi ile
fiyatlaniyor. Bu noktada, Aralik ay1 toplantisina yonelik yapilacak sahin bir agiklama (olasiliklar %77 dlzeyinde — dolayisi ile
fiyatlama payi var) ya da dot plot (nokta tahminlerde) 6zellikle enflasyon kanadinda yukari yoénli yapilacak bir revizyon dolar
pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirebilir. Ancak, ABD Baskani Trump’in faiz artirimlarina yonelik elestirel aciklamalar
yapabilecedi ihtimali de goz 6niinde bulundurulmali. Paritedeki genel teknik goriiniime baktigimizda: EURUSD paritesi, bir
"dénis” formasyonu olan ve Nisan ayindan bu yana devam eden disls trendinin sona ulastiginin sinyalini veren ters omuz —
bas — omuz formasyonunun calismasi ile birlikte kisa vadeli bir yikselis kanali olusturmus durumda. Bu noktada paritenin mevcut
yikselis egilimini sirdirtp surdiremeyecegini yakindan takip ediyor olacagiz. Gerek teknik gdstergeler ve ters omuz — bas -
omuz formasyonunun olusmasi sonrasindaki yiikselis ivmesi, gerekse de Avrupa Merkez Bankasinin parasal genislemeyi bitiriyor
olmasi ile birlikte degisen piyasa glindemi, paritedeki yiikselis ¢cabasinin devam edebilecegine isaret ediyor. EURUSD paritesinin
onimizdeki donemde 1,20 seviyesi tizerini hedef almasini beklemekteyiz.
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XAU/USD

Diin sabahki bultenimizde, altin fiyatlarinin giin icerisinde 1200 seviyesi Uzerini hedef almasini ve bu seviye lizerinde tutunmasini
bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksindeki dalgali seyre ragmen diin 1200 seviyesi (zerinde ¢ikmayi basaran altin fiyatlari,
1203 seviyesi Uzerini test etti. Nisan ayindan bu yana strdiirdigi dists kanalini Eylil ayinin ortasinda yukari yonli kiran altin
fiyatlarinda, kanal kiriimasi sonrasinda goérece yatay bir seyrin hakim oldugunu gériyoruz. Ancak dniimiizdeki dénemde altinin,
dists kanalinin yukar kinlmasinin ardindan istikrarl bir yiikselis hareketi baslatabilecedini dustinliyoruz. Altinin dntiimuazdeki
doénemde ilk etap 1225 ve daha sonra 1250 seviyelerini hedef haline getirebilecegini dislinlyoruz. Altindaki kisa vadeli gériinim
acisindan bu aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC karari ve ardindan gerceklesecek olan Fed Baskani Powell'in aciklamalari
onemli olacak. Bu aksamki toplantida FOMC'nin faizleri 25 baz puan artirmasi bekleniyor ve sz konus beklenti piyasa %99
olasiligr ile fiyatlaniyor. Bu noktada, Aralik ayi toplantisina yonelik yapilacak sahin bir aciklama (olasiliklar %77 diizeyinde —
dolayisi ile fiyatlama payi var) ya da dot plot (nokta tahminlerde) 6zellikle enflasyon kanadinda yukari yénlu yapilacak bir revizyon
dolar pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirebilir. Ancak, ABD Baskani Trump'in faiz artinmlarina yonelik elestirel agiklamalar
yapabilecegi ihtimali de g6z 6éniinde bulundurulmali.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.916 -%0,1 %0,4 %1,4 %9,7 %9,0
DAX 12.375 %0,2 %1,8 -%0,2 %5,0 -%4,2
FTSE 7.508 %0,7 %2,8 -%0,9 %9,0 -%2,3
Nikkei 23.940 %0,2 %2,4 %6,1 %15,5 %5,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.292 -%0,3 %4,6 %10,1 -%14,7 -%13,9
Cin 2.781 %1,3 %4,3 %3,2 -%10,1 -%14,8
Hindistan 36.652 -%0,1 -%1,8 -%4,3 %10,7 %7,5
Endonezya 5.874 %0,4 %0,5 -%1,1 -%4,8 -%7,2
Rusya 2.444 %0,6 %1,7 %7,2 %9,1 %15,9
Brezilya 78.630 %0,8 %0,4 %3,1 -%7,6 %2,9
Meksika 49.652 %0,5 %0,0 %0,0 %6,0 %0,6
Gliney Afrika 56.883 -%0,5 %1,0 -%3,3 %13 -%4,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %1,8 -%2,9 -%0,6 -%50,1 %12,5
EM VIX 20 -%0,6 -%0,7 %0,2 -%32,4 %23,9
MOVE 49 %2,2 %2,9 -%3,1 -%12,1 %6,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1616 %0,1 -%3,5 %1,3 %54,7 %62,3
Brezilya 4,076 -%0,3 -%2,1 %2,7 %23,0 %23,2
Gliney Afrika 14,3537 -%0,2 -%3,7 -%1,2 %22,2 %15,9
Cin 6,8675 a.d. %0,1 %0,1 %8,7 %5,5
Hindistan 72,695 %0,1 -%0,4 %4,1 %11,8 %13,8
Endonezya 14920 %0,4 %0,4 %2,3 %8,3 %10,0
CDS *
Tarkiye 380,3 15,1 -79,9 -60,4 109,1 27,4
Brezilya 272,6 9,0 -15,3 34,6 96,1 43,1
Guney Afrika 213,6 5.9 -9,4 -6,9 47,9 35,0
Endonezya 135,5 1,3 -1,0 11,7 29,4 16,5
Rusya 152,8 -1,4 -3,3 -7,0 22,2 23,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,7 0,0 -0,4 -3,4 5.9 7,0
Brezilya %11,8 0,0 -0,4 -0,1 2,3 1,6
Hindistan %8,1 0,0 0,0 0,3 0,6 0,8
Endonezya %8,2 0,0 -0,1 0,4 13 19
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,4 0,11 -0,34 -1,01 1,50 a.d.
Brezilya %5,9 0,06 -0,31 0,24 0,96 1,39
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,30 0,65
Endonezya %4,5 0,00 -0,04 0,12 0,35 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 81,87 %0,8 %3,6 %13,4 %16,2 %22,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 72,28 %0,3 %3,5 %8,8 %9,7 %19,6
Altin -USD / oz 1199,7 %0,0 %0,1 %1,1 -%11,1 -%8,4
Gumus - USD /t oz. 14,398 %1,0 %2,2 -%1,9 -%12,9 -%16,0
Commodity Bureau Index 416,76 %0,3 %1,6 %0,6 -%5,1 -%3,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7



26 Eyliil 2018

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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