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Haber Basliklari

PPK toplantisinda kisa vadeli faizlerde herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. AOFM'nin de %12 seviyesinde kalmaya devam
etmesini bekliyoruz. En son PPK bildirisinde enflasyon tarafindan fiyatlama davranislari Gizerinde riskin olustuguna iliskin
sOylemin devamini bekliyoruz.

Ekim ayi Reel Kesim Guven Endeksi aylik %1,9 dlsts kaydetmesine ragmen, mevsimsellikten arindiriimis RKGE 112,2'ye
cikarak 2011'den beri en yliksek seviyesine yukseldi.

Ekim Ay1 KKO %79,7'ye ulasirken, arindirilmis KKO'nin da %79,4 gibi ylksek bir seviyede oldugu gorildu.
ABD'de Dayanikl Mal Siparisleri Eyltl'de %2,2 artti. Beklenti %1 artist!.

ABD Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gdre yeni konut satislari Eylil'de %18,9 artarak 667 bin oldu. Beklenti %1,1 dususti. Bu,
Ekim 2007'den beri goriilen en yiksek artis olarak kayda gecti.

Avrupa hisse senetleri, glicli euronun ihracatcilara baski yapmasiyla ve yatirimcilarin Persembe giinii gerceklestirilecek
Avrupa Merkez Bankasi I(AMB) toplantisini beklemeleriyle, dort haftanin en diistik seviyesine geriledi. Stoxx Europe 600
Endeksi, kapanista %0,6 diistl. Euro Stoxx 50 Endeksi, iki ayin en sert duistisiini gerceklestirdi. Euro, dolar karsisinda %0,4
deger kazanarak iki gtinlik kazancini %0,5 seviyesine genisletti.

ABD hisse senetleri, yedi haftanin en sert diistisiini gerceklestirirken, dolar ve hazine tahvilleri geriledi. S&P 500 Endeksi,
aralarinda Chipotle Mexican Grill Inc. ve Advanced Micro Devices Inc.'in de bulundugu dev sirketlerin zayif gelen kar
rakamlarinin hisseleri asagi cekmesiyle, rekora yakin seviyeden disti. ABD Hazine tahvillerinin faizi, Mart ayindan bu yana
en yuksek seviyeye geldiler. Avrupa'da dnemli hisse senedi endeksleri, kapanista distu.

Brezilya Merkez Bankasi, beklendigi gibi parasal gevsemeyi slirdirerek politika faizi niteligindeki 'selic' faiz oranini 75 baz
puan daha distrme karari ald.

Ispanya'nin dogusundaki Katalonya Ozerk Yénetim hiikiimeti, Ispanya Senatosunun 155. maddeyi oylayacagi 27 Ekim
Cuma gunu, Katalonya yerel parlamentosunda bagimsizlik ilanini oylamak icin hazirlik baslatti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

etirileri * ore getirileri *
g g9 g
%0,8 %0,9
%0,8
%0,6 %0,7
0,
%0,4 %0,6
%0,5
%0,2 %0,4
%0,3
%0,0 [ :
0 %0,2
-%0,2 %0,1 I
%0,0 u B
-%0,4 %01
-%0,6 -%0,2
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya GFK Tuketici Glven Endeksi 09:00 10,8 10,8
TCMB PPK Toplantisi 14:00
- Avrupa Merkez Bankasi Toplantisi 14:45
- Avrupa Merkez Bankasi Basin Toplantisi 15:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 235K 222K
ABD Eylul Ayi Bekleyen Konut Satislari 17:00 %0,3 -%2,6
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi karari saat 14:45'te aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bugtin faiz toplantisini gerceklestirecek. Toplanti sonrasi karar Tirkiye saatiyle 14:45'da gelecek.
ECB Baskani Draghi’'nin basin toplantisi ise 15:30'da gergeklesecek.

Bu toplantida parasal genisleme programina iliskin azaltim programinin (tapering) aciklanacagi, ECB Baskani Draghi tarafindan
bir dnceki toplanti sonrasinda belirtilmisti. Mart 2015'de baslayan QE ile beraber, ECB'nin toplam bilanco buytkligi 4,3 trilyon
euro'ya ulasti. QE programi ise yil sonuna kadar toplam 2,3 trilyon euroya ulasacak.

Tapering beklentilerini ve olasi etkilerini su sekilde 6zetleyebiliriz:

2017 yili sonunda bitecek olan varlik alim programinin uzatilmasi bekleniyor. Ancak ne kadar uzatilacagi ile hangi
adimlarla azaltima gidilecedi konusunun birbiriyle oldukca alakali oldugu ve degisik tahminlere yol actigi goriltyor.

Medyan beklenti; mevcut durumda 60 milyar euro olan aylik alim tutarlarinin 40 milyar euro'ya disurullp, su an igin
Aralik 2017'de bitmesi planlana varlik alim programinin 9 ay uzatilmasi yoniinde. S6z konusu beklenti global risk istahi
agisindan en olumlu senaryo olarak karsimiza ¢ikiyor.

Ancak farklilasan beklentiler oldugunun da altini cizmek gerekir. Bu noktada 6 ay uzatim bekleyen analistlerin yani sira,
ilk tapering adiminin daha glicli olacagini belirten katilimcilarin da oldugu gériiliyor. Ornegin Ocak 2018 ile beraber
30 milyar euro aylik alimlara gecilmesi hatta 25 milyar euro'ya kadar distrilmesinin s6z konusu olabilecegi yolunda
tahminler goraliyor.

Daha yuklu bir azaltim yapilabilecedi beklentilerinin ardindaki en dnemli neden ise ECB'nin, hikiimetlerin tahvil
ihraclarinin dahi oldukga tizerinde bir miktar alim gerceklestiriyor olmasi ve piyasa fiyatlamalari (izerindeki
dengesizlikleri dnemli dlctide tetiklemesi.

Ancak en son olarak ECB Yonetim kurulu Gyelerinden Nowotny'nin “kademeli” bir ¢ikis stirecinin gerekliligini isaret
etmesi bu yondeki beklentileri daha ¢ok 6n plana ¢ikariyor.

Burada kafalar kurcalayan bir diger nokta Euro’da yasanan degerlenme siireci ve bunun ECB tarafini ne kadar endiselendirdigi.

Aslinda bir dnceki ECB toplanti sonrasindaki konusmasinda Draghi enflasyondaki yavas seyrin (hatta gerilemenin)
Euro'daki deger kazanimina baglamisti.

Bu cercevede nispeten para birimindeki gliclenmeyi temkinli karsiladiklari izlenimi veren ECB'nin Euro lzerinde ekstra
degerlenme baskisi yaratacak bir tutumundan kacginabilecegi beklentisi daha kuvvetli olarak karsimiza ¢ikiyor. Euro'nun
tarihi ortalamalarinin altinda seyrettigi goriilse de son dénemde oldukga hizli bir degerlenme sirecine girmis
olmasinin ECB tarafindan da rahatsizlik yaratici olarak karsilandigini disiiniyoruz.
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Bu cercevede ilk asamada 40 milyar euro'ya indirilen ve 6-9 ay kadar uzatilan QE programinin global risk istahi acisindan
olumlu olacagini distiniiyoruz. Bu cercevede EURUSD paritesinin kisa vadede 1,18 seviyelerinin altini hedefleyecegini
dustnltyoruz.

Daha hizl bir indirim olmasi durumunda (<30 milyar euro) bir sonraki adimda QE'nin tamamen bitirilecedi beklentisi ortaya
¢lkacagi icin EUR/USD paritesinde 1,20'ye dogru hareketin oldugunu gorebiliriz.

QE programinin bitisi sonrasinda vadesi gelen tahvillerin bir sire daha geri dondiriilmeye devam edecegi beklentisi uzun
vadede global risk istahi agisindan rahatlatici bir unsur olarak éne ¢iksa da, tapering adimlarinin hizi piyasa dinamikleri
acisindan kilit nemde olacak.

01/03/2014 K= 10/13/2017 E=dlL 35t Price

=
: ECB Bilanco biiyiikliigii 4,3 trilyon euro’ya ulast.
Parasalgenisleme programi Mart 2015’de
basladi. 2017 yil1sonuna kadar toplam2,28
milyar euro tutarinda tahvil alimi yapil mis
olunacak.

Rustralia €
Jagan 81 3

38 EEST GMT+3 O

Brezilya Merkez Bankasi faizleri 75bp daha indirdi

Brezilya Merkez Bankasl, beklendigi gibi parasal gevsemeyi surdiirerek politika faizi niteligindeki Selic faiz oranini 75 baz puan
daha duslrme karari aldi. Bankanin %9,25 seviyesindeki Selic faizini %7,50'ye indirme karar 9 kisilik para politikasi kurulunda
oybirligiyle alindi. Banka, bir sonraki politika toplantisinda ekonominin beklendigi gibi gelismesi kaydiyla, gevseme hizindaki
thmli bir distisiin uygun olacagini belirtti.

Brezilya'da 2016 yilini %8,8 seviyesinde kapayan TUFE'nin 2017 yilinda 4% seviyelerinin altina gelmesi bekleniyor. Dolayisiyla
para politikasinda gevseme yanlisi politikalarin bir stire daha devami 6ngoriliyor. Brezilya ve Rusya merkez banklarinin
gevseme siirecinde olusu TL agisindan carry trade avantajini gliclendirirken, Avrupa Merkez Bankasinin da kisa vadede global
risk istahini dGnemli 6lctide koreltici bir adim atmayacagini diistiniiyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Dolar endeksindeki hizli geri cekilmeye ragmen, Turk lirasindaki sert deger kaybi nedeniyle USDTRY paritesi din aksam
saatlerinde 3,80 seviyesi Uzerini test etti. Trk lirasinda diin aksam gorilen sert deger kaybinin nedeni, diin aksam saatlerinde
Alman banka ve kurumlarinin Tirkiye'ye finansmani azalttiklarina yonelik iddialardi. Bugiin igerisinde, TCMB ve Avrupa Merkez
Bankasinin (ECB) faiz kararlarini takip ediyor olacagiz. PPK toplantisinda kisa vadeli faizlerde herhangi bir degisiklik beklemiyoruz.
AOFM'nin de %12 seviyesinde kalmaya devam etmesini bekliyoruz. En son PPK bildirisinde enflasyon tarafindan fiyatlama
davraniglari Gzerinde riskin olustuguna iliskin sdylemin devamini bekliyoruz. ECB tarafinda ise buglnki toplantida parasal
genisleme programina iliskin azaltim programinin (tapering) aciklanacagi, ECB Baskani Draghi tarafindan bir 6nceki toplanti
sonrasinda belirtilmisti. Dolayisi ile buglnki toplanti sonucunda 2017 yili sonunda bitecek olan varlik alim programinin
uzatilmasi bekleniyor. Ancak ne kadar uzatilacagi ile hangi adimlarla azaltima gidilecegi konusunun birbiriyle oldukca alakali
oldugu ve degisik tahminlere yol actigr goruliyor (Konuya iliskin detayli analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” bdlimiinde
bulabilirsiniz). ECB'nin alacagi karar, gelismekte olan Ulke para birimleri ve dolayisi ile Turk lirasi agisinda kritik bir 5neme sahip.
Kurdaki goriiniime ddnecek olursak: Yurt igerisindeki olumsuz veri akisinin devam ediyor olmasi, Turk lirasindaki degerlenme ve
kurda 3,60’lara kadar geri ¢ekilme beklentimizi ne yazik ki ekarte etmis durumda. Olumsuz haber akisinin yurt igi piyasalarda
etkili olmaya devam ettigini goriyoruz. Kurun bugin igerisinde 3,75 seviyesi Uzerinde tutunma gabasi sergilemesini ve 3,75 —
3,78 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7579 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,7700 seviyesi direng, 3,7535 seviyesi ise destek konumunda. 3,7700 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7800, 3,7535 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,7465.
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EUR/USD

Dolar endeksinin 94 sinirindan geri cekilmesi ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, yeniden 1,18 seviyesi
Uzerine ylkseldi ve kisa vadeli dusts trendini yukari yonli kirdi. EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériinim agisindan Avrupa
Merkez Bankasinin (ECB) bugtinki toplanti karari oldukca belirleyici olacak. Bu toplantida parasal genisleme programina iligkin
azaltim programinin (tapering) aciklanacagi, ECB Baskani Draghi tarafindan bir énceki toplanti sonrasinda belirtiimisti. Dolayisi
ile bugiinkil toplantida 2017 yili sonunda bitecek olan varlik alim programinin uzatilmasi kararinin alinmasi bekleniyor. Ancak ne
kadar uzatilacagi ile hangi adimlarla azaltima gidilecedi konusunun birbiriyle oldukca alakal oldugu ve degisik tahminlere yol
actigi goriliyor. Medyan beklenti; mevcut durumda 60 milyar euro olan aylik alim tutarlarinin 40 milyar euro’ya disurallp, su
an icin Aralik 2017'de bitmesi planlana varlik alim programinin 9 ay uzatilmasi yéniinde. S6z konusu beklenti global risk istahi
acisindan en olumlu senaryo olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu gercevede nispeten para birimindeki gliclenmeyi temkinli karsiladiklar
ve bu durumdan pek de hosnut olmadikari izlenimi veren ECB'nin, euro Uzerinde ekstra degerlenme baskisi yaratacak bir
tutumundan kacginabilecegi beklentisi daha kuvvetli olarak karsimiza gikiyor. Euro'nun tarihi ortalamalarinin altinda seyrettigi
goriilse de son donemde oldukga hizli bir degerlenme siirecine girmis olmasinin ECB tarafindan da rahatsizlik yaratici olarak
karsilandigini dsliniiyoruz. Dolayisi ile ilk asamada 40 milyar euro'ya indirilen ve 6-9 ay kadar uzatilan QE programinin global
risk istahi acisindan olumlu olacagini disiinlyoruz. Bu cercevede EURUSD paritesinin kisa vadede 1,18 seviyelerinin altini
hedefleyecegini distinlyoruz. Daha hizh bir indirim olmasi durumunda (<30 milyar euro) bir sonraki adimda QE’'nin tamamen
bitirilecegi beklentisi ortaya ¢ikacagi icin EUR/USD paritesinde 1,20'ye dogru hareketin oldugunu goérebiliriz. EURUSD
paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1832 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1818 seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1861 direncinin yukari yonld kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1887, 1,1818 desteginin asagi yonliu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1758.
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XAU/USD

Guvenli liman talebindeki azalma ve dolar endeksindeki giiglenme ile birlikte 1271'li seviyelere kadar gerileyen altin fiyatlari,
dolar endeksinin diin itibariyle 94 seviyesinden geri dénerek kazanclarinin bir kismini geri vermesi ile birlikte yonini yeniden
yukari cevirdi. Dolar endeksindeki gerilemenin yani sira, piyasalardaki risk istahinda goériilen azalma da altin fiyatlari Gzerinde
etkili oldu. Hisse senetlerindeki ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki geri cekilme de, piyasalarda azalan risk istahinin bir diger
gostergesi olarak karsimiza cikiyor. Diinki yUkselisi sonrasinda 1280 seviyesi izerinde ¢ikmis olan altin fiyatlari, bu sabah saatleri
itibariyle 20 ginlik hareketli ortalamasina denk gelen 1282 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Bu noktada altin fiyatlarindaki kisa
vadeli gidisat agisinda altinin 20 giinlik hareketli otalamasini yukari yonlu kirip kiramayacagdi énemli olacak. Ortalamanin yukari
yonli kirllamamasi durumunda altinin yeniden 1280 seviyesi altina dogru geriledigi gorilebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1282,47 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1277,76
seviyesi destek, 1283 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1283 direncinin yukari yonlG kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1285, 1277,76 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1275.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.569 %0,2 %0,4 %2,9 %7,6 %14,8
DAX 13.013 %0, 1 %0,1 %3,3 %4,4 %13,3
FTSE 7.527 %0,0 %0,1 %3,1 %3,4 %5,4
Nikkei 21.805 %0, 1 %2,2 %7,0 %14,4 %14,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107.206 -%0,1 %0,2 %4,8 %13,3 %37,2
Cin 3.388 %0, 1 %0,3 %1,5 %8,2 %9,3
Hindistan 32.607 %0,9 %0,9 %4,0 %9,9 %23,5
Endonezya 5.952 %0,5 %0,8 %1,4 %5,3 %12,9
Rusya 2.062 -%0,1 -%1,5 -%0,4 %3,2 -%7,7
Brezilya 76.350 %1,2 %0,2 %2,6 %17,2 %26,8
Meksika 50.157 %1,2 %0,0 -%0,4 %0,7 %9,9
Guney Afrika 57.905 -%0,2 %0,0 %3,7 %8,7 %14,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0,8 %8, 2 %9,3 %3,0 -%20,5
EM VIX 17 %1,8 %11,3 -%5,0 %11,1 -%24,9
MOVE 56 %3,4 %14,1 %9,4 -%11,6 -%21,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,7417 %0,7 %2,1 %5,4 %4,8 %6,2
Brezilya 3,2473 %0,4 %2,7 %2,8 %3,8 -%0,1
Guney Afrika 13,7478 %0,3 %2,6 %3,1 %5,6 %0, 1
Cin 6,6358 -%0,1 %0,2 %0,2 -%3,6 -%4,5
Hindistan 65,0675 %0, 1 %0,1 -%0,1 %1,0 -%4,2
Endonezya 13533 -%0,1 %0,2 %1,6 a.d. %0,4
CDS *
Turkiye 180,2 3,9 -1,2 -14,7 -40,2 -29,0
Brezilya 171,8 1.2 -7,7 -26,8 -4,7 -20,3
Guney Afrika 175,6 17 1,2 -19,2 a.d. a.d.
Endonezya 94,0 -0,3 -4,2 -3,3 -12,8 -7,4
Rusya 129,9 -0,1 -1,2 -20,2 8,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,7 0,0 1,9 0,6 11 0,3
Brezilya %9,7 0,0 0,0 -0,1 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,9 0,0 0,1 a.d. 0,2 -0,1
Hindistan %6,8 0,0 0,0 0,2 -0,2 0,3
Endonezya %6,7 0,0 0,1 0,4 a.d. -1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 0,08 0,77 0,16 0,05 -0,61
Brezilya %4,7 0,06 0,14 0,25 0,09 -0,80
Guney Afrika %4,6 0,00 0,01 -0,05 -0,01 -0,30
Endonezya %3,5 0,00 0,09 0,19 a.d. -0,78
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,33 %1,7 %0,8 -%1,2 %13,0 %2,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,47 %1,1 %1,1 %0,5 %6,6 -%2,3
Altin -USD / oz 1275 -%0,2 -%0,6 -%2,5 -%0,1 %10,7
Gumus - USD /t oz. 16,966 -%0,6 -%0,4 -%0,5 -%5,0 %6, 1
Commodity Bureau Index 429,32 -%0,1 -%0,5 %0,1 %2,1 %1,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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