2GGIE!?':IZ(I;’liS;(asaIar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dogrultusunda politika faizini (bir hafta vadeli repo faizi) %24 seviyesinde sabit tuttu.
Karar sonrasinda piyasa reaksiyonunun sinirli kaldigi gorildi. Karar notunda ise dnemli bir degisiklik goze carpmadi. Kurul,
ekonomideki yeniden dengelenme siirecini ve finansal kosullardaki sikilasmanin altini gizerken, enflasyon tarafinda fiyatlama
davranislarina dair yukari yonli risklerin devam ettigini vurguladi.

» 12-19 Ekim haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatlarinda (parite etkisinden arindiriimis olarak) 1,8 milyar dolar artis géruld.
Gegmis haftalarda da yasanan yikselisleri goz 6niine aldigimizda (6zellikle Eylil ayr ortasindan sonra TL'deki deger
kazaniminin hiz kazanmasiyla) yurtici yerlesiklerin DTH'larinda 4,4 milyar dolar artis oldugu gorilda.

= g hafta st (ste yasanan haftalik yabanci cikislar sonrasinda (toplamda 287 milyon dolar) 12-19 Ekim haftasinda hisse
senedi piyasasinda yabanci ilgisinin oldugu ve haftalik net girisin 125,6 milyon dolar olarak gergeklestigini gérduk. Bu haftalik
giris ile beraber yilbasindan beri gerceklesen net ¢ikis rakaminda 1,56 milyar dolardan 1,43 milyar dolara iyilesme yasandigi
goruldi. Tahvil piyasasi tarafinda ise (repo islemleri harig) s6z konusu hafta icerisinde 273 milyon dolarlik giris yasandi.
Boylece yilbasindan beri yasanan net giris miktari 635 milyon dolara ulasti.

* Bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan 3C18 GSYIH biiyiime orani, PCE ve Tiiketici Harcamalari verileri énemli olacak.
Buglin gelecek olan veriler, 6 Kasim'daki ABD Kongre secimleri dncesinde ABD'den gelecek olan son biylime g0stergeleri
olmasi nedeniyle dnemli olacak.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi tzere bir politika degisikligine gitmedi. Ancak
Baskan Mario Draghi'nin toplantinin ardindan yaptidi aciklamalar euronun deder kaybetmesine neden olurken, eurodaki
zayiflama dolar endeksindeki yikselisi besledi. ECB Baskani Draghi'nin diinkii konusmasinda enflasyon icin énemli 6lglide
destege ihtiyac oldugunu belirtmesi euro lizerinde 6nemli bir satis baskisi olusturdu. Ayrica Draghi'nin Euro Boélgesi'ne iliskin
gelen verilerin beklentilerden daha zayif oldugunu ifade etmesi de eurodaki distist besledi.

= Hali hazirda hafta basindan bu yana yukselis egilimi icerisinde olan 96 seviyesi izerine yerlesmis bulunan dolar endeksi, diin
euroda gorulen dusus hareketi ile birlikte ylkselisini hizlandirarak 96,70 seviyesi Gizerine kadar tirmandi.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD 3C18 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 15:30 %3,3 %4,2
ABD 3C18 Tiketici Harcamalari 15:30 %3,3 %3,8
ABD 3(C18 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari 15:30 %1,8 %2,1
ABD Ekim Ayi Michigan Tuketici Glven Endeksi 17:00 99 99

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’den gelecek olan biiyiime ve tiiketici harcamalan verileri takip edilecek

Bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan 3C18 GSYIH biiyiime orani, PCE ve Tiiketici Harcamalan verileri 6nemli
olacak. Bugilin gelecek olan veriler, 6 Kasim'daki ABD Kongre segimleri dncesinde ABD'den gelecek olan son biyime
gostergeleri olmasi nedeniyle dnemli olacak.

e 2C18'de %4,2 olan ceyreklik GSYIH biyiime verisinin 3C18 itibariyle %3,3'e gerilemesi bekleniyor. Burada tiiketici
harcamalari ve 6zel sektdr yatirimlarindaki dislisiin ve envanterlerdeki yigilmanin veri Gzerinde etkili olmasi bekleniyor.
Ayrica, Eylil ayinda ABD'de etkili olan Florence kasirgasinin da ekonomik aktivite tzerindeki negatif etkisinin bugtnki
veride gorilebilecedi belirtiliyor.

e  GSYIH'nin yaklagik %70'ini olusturan tiketici harcamalar 2C18'de %3,8 yiikselis kaydetmisti. Bu cephede 3C18'de
%3,3'luk bir ylkselis gorilmesi bekleniyor. Otomobil, elektronik aletler ve mobilya satislarindaki artis ile birlikte Eylul
ayinda perakende satislarda gorilen yiikselis ile birlikte tiiketici harcamalarindaki blylimenin %3 seviyesi lzerinde bir
blytume gergeklestirmesi beklenirken, %3,3 olan piyasa beklentisi tliketici harcamalarinda 3C17'den bu yana en disuk
blylumeyi isaret ediyor.

e Istihdam piyasasindaki olumlu gériiniim, vergilerde yapilan indirimler ve hiikiimet harcamalari biiyiimenin potansiyelinin
Uzerine cikmasini saglamis olsa da, buylimenin %3 seviyesi Uzerindeki seyrinin kalici olmayabilecedi ve vergi
indirimlerinin etkisini yitirmesi, bor¢lanma maliyetlerindeki yikselis ve ABD — Cin arasindaki ticaret savasi nedeniyle
enflasyonda gorllmesi beklenen yumusama ile birlikte blyimenin 2019 yilinda daha zayif bir performans
gOsterebilecegi belirtiliyor.

Biiylime verisinin piyasa beklentilerinin altinda kalmasi durumunda piyasada sert bir dolar negatif fiyatlama olustugu
goriilebilir. Aksi durumunda ise, yani verinin beklentilerin izerinde gelmesi durumunda ise hafta basindan bu yana hali hazirda
yukselmekte olan dolar endeksinin yikselisini hizlandirdigini gérebiliriz. Dolayisi ile buglin gelismekte olan Ulke para birimleri ve
kurlardaki goriinim agisindan ABD'den gelecek olan verileri yakindan takip edilecek.

Euro, Draghi’nin aciklamalarn sonrasinda deger kaybetti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi lizere bir politika degisikligine gitmedi.
Banka politika faizini %0,00, marjinal fonlama oranini %0,25 ve mevduat faizini -%0,4 seviyesinde sabit birakti. Faizlerin 2019
yazina kadar degismeyecegdi ifade edilirken, varlik alimlarinin Aralik'a kadar aylik 15 milyar euroya indirildigi belirtildi. Dolayisi
ile bankanin toplanti kararinda stirpriz niteligi tasiyan herhangi bir nokta bulunmuyor. Ancak Baskan Mario Draghi'nin
toplantinin ardindan yaptigi agiklamalar euronun deger kaybetmesine neden olurken, eurodaki zayiflama dolar endeksindeki
yukselisi besledi.

e ECB Baskani Draghi'nin diinkli konugsmasinda enflasyon icin 6nemli dl¢lide destege ihtiyag oldugunu belirtmesi euro
Uzerinde 6nemli bir satis baskisi olusturdu. Ayrica Draghi’'nin Euro Bolgesi‘'ne iliskin gelen verilerin beklentilerden daha
zayif oldugunu ifade etmesi de eurodaki diistisii besledi.

e Draghi'nin bu agiklamalarinin ardindan EURUSD paritesi 1,1430 seviyesi Gizerinden 1,1355'lere kadar geriledi Agustos
ayinin ortasindan bu yana en diisiik seviyesine indi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dogrultusunda politika faizini (bir hafta vadeli repo faizi) %24 seviyesinde sabit tuttu. Karar
sonrasinda piyasa reaksiyonunun sinirli kaldigi goraldi. PPK karari dnemli bir piyasa hareketliligi yaratmazken, diin TL'ye 6nemli
girislerin yasanmasi ile birlikte Turk lirasinin dolar karsisinda énemli dlclide deger kazandigini gérdiik. Dolar endeksinde diin
gorilen sert yikselis hareketine ragmen, gelisen Ulke para birimlerinden olumlu ayrisarak dolar endeksi karsisinda yukselis
kaydetmeyi basaran TL, yasanan gli¢l girislerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin aksam saatlerinde 5,61 seviyesine kadar
gerilemesini sagladi. Kur bu sabah saatleri itibariyle 5,65'li seviyelerden islem gortyor. Dolar endeksinin ise glicli gorinimiind
korudugunu ve 96,66 seviyesi etrafinda hareket ettigini goriiyoruz. Kurun kisa vadede 5,60 — 5,68 seviyeleri arasinda dalgal bir
seyir izlemesini bekliyoruz. Ancak 5,68 — 5,70 seviyesinin asilmasi durumunda yukselis hareketinin yeniden 5,80 seviyesine dogru
hizlanabilecegini belirtmek gerekir. Bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan 3C18 GSYIH biiyiime orani, PCE ve Tiiketici
Harcamalari verileri yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gergeklestirdigi toplantisinda beklendigi tGzere bir politika degisikligine gitmedi. Ancak Baskan
Mario Draghi’nin toplantinin ardindan yaptigi agiklamalar euronun deger kaybetmesine neden olurken, eurodaki zayiflama dolar
endeksindeki yukselisi besledi. ECB Baskani Draghi'nin diinkii konusmasinda enflasyon icin énemli olclide destede ihtiyag
oldugunu belirtmesi euro Utzerinde énemli bir satis baskisi olusturdu. Ayrica Draghi’'nin Euro Bdlgesi'ne iliskin gelen verilerin
beklentilerden daha zayif oldugunu ifade etmesi de eurodaki distisu besledi. Draghi'nin bu aciklamalarinin ardindan EURUSD
paritesi 1,1430 seviyesi Uzerinden 1,1355’lere kadar geriledi Adustos ayinin ortasindan bu yana en duslk seviyesine indi.
Paritedeki kisa — orta vadeli beklentimiz, 1,15 seviyesi altinda seyrin kalicilik saglamayacagi ve 1,13 — 1,15 bandinin orta vadeli
alim firsati verecegi yonlinde. Bugiin igerisinde ise paritenin 1,1340 — 1,1380 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.
Paritedeki kisa vadeli gériiniim acisindan bugiin ABD’den gelecek olan 3C18 biylime ve tiketici harcamalari verileri dnemli
olacak. Bugiin gelecek olan veriler, 6 Kasim'daki ABD Kongre segimleri dncesinde ABD'den gelecek olan son biylime gdstergeleri
olmasi nedeniyle dnemli olacak. 2C18'de %4,2 olan ceyreklik GSYIH biiyiime verisinin 3C18 itibariyle %3,3'e gerilemesi
bekleniyor. GSYIH'nin yaklasik %70'ini olusturan tiiketici harcamalari 2C18'de %3,8 yiikselis kaydetmisti. Bu cephede ise 3C18'de
%3,3'luk bir yikselis gorilmesi bekleniyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Kuresel piyasalarda bozulan risk istahi ve artan giivenli liman talebi ile birlikte altin fiyatlarindaki gli¢lii gériinimiin devam ettigini
goriyoruz. 1230 seviyesi lzerindeki hareketi istikrar kazanan altin fiyatlari, diin giin igerisinde 1230 — 1239 seviyeleri arasinda
hareket etti. Dolar endeksindeki hizli yiikselise ragmen, kiresel piyasalardaki riskten kacis hareketi altin fiyatlarindaki ylkselis
cabalarini beslemeyi stirdlrtyor. Bu noktada piyasalarda hisse senetlerinde gorilen satis baskisi, artan kiiresel siyasi ve jeopolitik
riskler ve negatif risk algisinin altin fiyatlarini desteklemeye devam edecedi gorisiindeyiz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin kisa
vadede yeniden 1240 seviyesi lizerini hedef almasini ve 6niimiizdeki dénemde ylikselis hareketini 1250 seviyesine dogru devam
ettirmesini beklemekteyiz. Bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan 3C18 GSYIH biiytime orani, PCE ve Tiiketici Harcamalari
verileri yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.706 %1,9 -%2,3 -%6,9 %14 %1,2
DAX 11.307 %1,0 -%2,4 -%8,7 -%9,5 -%12,5
FTSE 7.004 %0,6 -%0,3 -%6,8 -%5,6 -%8,9
Nikkei 21.269 -%1,1 -%6,7 -%12,5 -%5,8 -%7,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.748 %1,1 -%3,8 -%5,4 -%12,4 -%18,7
Cin 2.604 -%0,6 %1,5 -%7,8 -%15,8 -%21,7
Hindistan 33.690 -%0,7 -%2,5 -%8,5 -%3,7 -%1,8
Endonezya 5.755 -%0,1 -%1,5 -%2,1 -%2,7 -%9,5
Rusya 2.332 -%0,2 -%2,0 -%3,9 %2,0 %10,5
Brezilya 84.084 %1,2 %0,3 %6,9 -%2,7 %10,1
Meksika 46.276 %0,7 -%1,6 -%6,7 -%4,2 -%6,2
Gliney Afrika 51.625 %1,5 -%1,0 -%8,7 -%10,1 -%13,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 -%4,0 %20,7 %95,0 %35,8 %119,4
EM VIX 30 -%6,8 %8,0 %46,7 %42,9 %81,7
MOVE 57 -%1,7 %7,7 %14,8 %2,7 %21,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,6349 -%1,2 %0,0 -%8,5 %38,1 %48,4
Brezilya 3,705 -%0,8 -%0,4 -%9,1 %6,3 %12,0
Gliney Afrika 14,623 %0,4 %1,2 %1,9 %17,5 %18,1
Cin 6,9489 %0,1 %0,2 %1,2 %9,8 %6,8
Hindistan 73,2738 %0,2 a.d. %0,8 %9,5 %14,7
Endonezya 15188 -%0,1 %0,0 %1,8 %9,1 %11,9
CDS *
Tarkiye 357,3 -43,8 9,1 11,7 120,3 17,5
Brezilya 215,2 24 -3,4 -56,4 46,6 12,6
Guney Afrika 225,7 2,5 1,2 8,5 14,5 26,0
Endonezya 155,6 2,0 7.3 10,8 4,4 7.3
Rusya 148,8 -1,2 -3,9 1.2 1,6 3,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,6 -0,8 03 -0,1 5.9 6,9
Brezilya %10,5 01 01 -1,3 0,6 0,3
Hindistan %7,9 0,0 a.d. -0,3 01 0,5
Endonezya %8,6 0,0 0,0 0,4 14 2,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,4 -0,09 -0,11 -0,01 1,44 a.d.
Brezilya %5,5 -0,03 -0,03 -0,46 0,38 0,93
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,33 0,64
Endonezya %4,9 0,04 0,14 0,39 0,44 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76,89 %0,9 -%3.0 -%6,1 %3,9 %15,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 67,33 %0,8 -%1,9 -%6,8 -%1,1 %11,4
Altin -USD / oz 1229,1 %0,1 %0,2 %2,5 -%7,0 -%6,1
Gumus - USD /t oz. 14,63 -%0,3 %0,2 %1,6 -%11,3 -%14,7
Commodity Bureau Index 415,73 %0, 1 %0,0 -%0,2 -%7,0 -%3,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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