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Haber Basliklari

=  FOMC toplanti karari buglin Tirkiye saatiyle 22:00'da aciklanacak. Kararin ardindan 22:30'da Fed Bagkani Powell'in
konusmasi gerceklesecek. FOMC toplantisina iliskin piyasa beklentilerini ve dolar endeksindeki goriinima analiz ettigimiz
yazimiza Makroekonomik Gelismeler bolimiinden ulasabilirsiniz.

= Dolar endeksi diin sabah saatlerinde 90,61 seviyesini test etmesinin ardindan giiniin geri kalaninda zayif bir seyir izledi ve
glnl 90,17 seviyesinden dislsle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,0360 seviyesinden giini tamamladi.

= Dun gelismekte olan Ulke para birimlerinde alig agirlikli bir seyir izlenirken, Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger
kazanan ikinci gelisen Ulke para birimi oldugu ve olumlu ayristigi takip edildi. Bununla birlikte glin icinde 7,34 seviyesi
altina gerileyen USDTRY paritesi, giint 7,3457 seviyesinden disisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 322,45 baz
puana gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %13,16'ya indi.

= EURUSD paritesi diin sabah saatlerinde 1,2108 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan yéniini yukari ¢evirdi ve dolar
endeksinin gtin icerisinde kademeli dusus hareketi ile birlikte 1,2177 seviyesine kadar tirmandi. Parite giini 1,2168
seviyesinden ytikselisle tamamladi.

= Ons altin diin 1848 — 1862 bandinda islem gdrmesinin ardindan giini 1851,40 seviyesinden dustsle tamamladi. Altinin
ons fiyati bu sabah saatlerinde 1850 seviyesi altinda islem goriyor.

= ABD'de Conference Board Tuketici Gliven Endeksi, Ocak ayinda aylik bazda 2,2 puan artarak 89,3 seviyesine ¢ikti ve
beklentilerin biraz tzerinde iyilesme gdsterdi. Piyasa medyan beklentisi 89 seviyesindeydi.

= ABD'de borsalari giinu dususle tammaladi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,07 azalisla 30.937,04 puana geriledi. S&P
500 endeksi %0,15 kayipla 3.849,62 puana ve Nasdaq endeksi %0,07 azalisla 13.626,07 puana indi. Yeni tip koronavirus
(Kovid-19) salginina iliskin endiseler ve salginla miicadeleye ydnelik yeni ekonomik destek paketine dair belirsizlik
piyasalar Uzerinde etkili oldu.

= Avrupa borsalar, Italya'da hiikiimetin istifasi ve asi tedarikinde yasanan gecikmelere ragmen yatirimcilarin kimya ve
finans sektoriindeki alimlariyla giinG ylkselisle tamamladi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600 yiizde 0,63
artisla 407,7 puana ¢ikti. Stoxx Europe 600'deki kimya ve finansal hizmetler endeksleri sirasiyla %1,93 ve %1,75 deger
kazanarak yukselise onculik etti. 1ngi|tere'de FTSE 100 endeksi %0,23 artarak 6.654,01, Almanya'da DAX 30 endeksi
%1,66 deger kazanarak 13.870,99, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,94'liik artigla 5.523,52 ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%1,15'lik yikselisle 21.987 puana ulasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Subat Ay GfK Tiketici Glven Endeksi 10:00 -7.9 -7.3
ABD Aralik Ayi Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) 16:30 %1 %1
ABD Aralik Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) 16:30 %0,5 %0,4
FOMC Toplanti Karari 22:00
Fed Baskani Powell'in Konugsmasi 22:30

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC toplanti karar bugiin Tiirkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak

FOMC toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak. Kararin ardindan 22:30'da Fed Baskani Powell'in
konusmasi gerceklesecek.

Fed Aralik ayinda gerceklestirdigi toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini degistirmeyerek %0-%0,25
araliginda sabit birakmis ve varlik alimlarinda bir degisiklige gitmemisti. Aciklamanin ardindan konusan Fed Baskani
Powell, ekonomik faaliyetin toparlanmaya devam ettigini ancak toparlanma hizinin son dénemde yavasladigini ifade ederek
ekonomiye daha fazla destek saglamak icin gerekli esneklige sahip olduklarini belirtmisti. Powell, ekonominin biraz daha
gevsemeye ihtiyaci oldugunu hissetmeleri durumunda bunu saglayacaklarini ifade etmisti. Fed Aralik ayi toplantisi ile birlikte
ekonomik tahminlerini de yayinlamisti. Fed toplantisinin ardindan dolar endeksindeki diistis egiliminin 90 seviyesine dogru hiz
kazandig takip edilmisti.

e Dot Plot tahminleri 2023 yilina kadar faiz oranlarinda degisiklige gidilmeyeceginin sinyalini vermisti. Fed'in fonlama
oranina iliskin medyan beklentisinin 2020, 2021, 2022 ve 2023 yillari igin %0,1, uzun dénem ortalama faiz beklentisinin
ise %2,5 oldugu kaydedilmisti.

e ABD ekonomisi icin uzun vadeli biylime beklentisinin ise %1,9'dan %1,8'e cekildigi agiklamada, Eylil ay1 6ngorilerinde
bu yil %3,7 daralmasi beklenen llke ekonomisinin 2020'de %2,4 kiigllecegi tahmin edildi. Agiklamada, ekonominin
2021'de %4,2, 2022'de ylize 3,2 ve 2023'te ise %2,4 blylyecegi 6ngorild.

e Issizlik oranina iliskin tahminlerin de yer aldigi aciklamada, tlkedeki issizligin bu yil %6,7, 2021'de %5, 2022'de %4,2 ve
2023'de %3,7 olmasinin beklendigi ifade edildi.

e Aciklamada, enflasyonun ise bu yil %1,2, 2021'de %1,8, 2022'de %1,9 ve 2023'de %2 olmasinin 6ngorildiga aktarildi.

Fed'in bugiin sona erecek olan toplantisinda para politikasi bir degisiklige gitmesi beklenmezken, Fed Baskani
Powell'in kararin ardindan gerceklestirecegi basin toplantisi merakla bekleniyor. ABD'de mali tesviklerin artacagina
yonelik beklentiler ve pandeminin ilk etkileri sonrasinda ABD ekonomisine yonelik toparlanma umutlari Fed'in varlik alimlarini
beklenenden daha erken sonlandirabilecegine iliskin bir beklenti yaratmis ve ABD 10 yillik tahvil faizinde hizli bir yikselisi
beraberinde getirmisti. Maliye politikasi adimlari, asi ile beraber pandeminin getirdigi zorluklarin daha hizl bir bicimde bertaraf
edilebilecegine yonelik artan umutlar ve Fed'in gectigimiz yil acikladigi ortalama enflasyon hedeflemesinin ardindan
enflasyonda yukselis beklentileri ile birlikte ABD 10 yillik tahvil faizinin Ocak ayinin ikinci haftasinda %1,1870'e kadar yikseldigi
takip edilmisti. Dolar endeksinin ise gectigimiz hafta basinda 91 seviyesine dogru bir ylkselis kaydettigi gorulda. Artan bu
beklentiler karsisinda ise Fed baskanlarindan enflasyonun Fed'in %2 hedefine ulasmasinin yillar alabilecegine ve para
politikasinin uzunca bir siire daha gevsek kalmaya devam edecegine ydnelik glivercin agiklamalar geldigini takip etmistik.
Ayrica yeni Hazine Bakani Janet Yellen da gectigimiz hafta Kongre'de yaptigi sunumda para politikasinin gevsek kalmaya
devam edecegine yonelik agiklamalarda bulundu. Bu ¢ercevede Fed'in beklenti ydnetimini glvercin sinyaller cercevesinde
piyasay! yatistirmak Gzerine kurabilecedi ve artan enflasyon bekleyislerine karsin varlik alimlarinda bir azaltima gitmeyi
tartismak igin erken oldugu vurgusunu gliclendirecegi goristu hakim. Dolayisi ile Fed Baskani Powell'ini kararin ardindan
dlzenleyecegi basin toplantisinda uzun vadede maksimum istihdam ve %2 oraninda enflasyon saglanana kadar para
politikasinin gevsek kalacagina iliskin sdylemini yinelemesi ve piyasaya giivercin sinyaller vermesi bekleniyor. Ote yandan
Powell'in sunumunun ardindan gergeklesecek olan soru & cevap kisminda tahvil getirilerindeki yiikselis egilimine yonelik
sorularin gelebilecegi, bunun karsisinda Powell'in ekonomik risklere yonelik vurgu yapmaya devam ederek yakin zamanda
parasal gevsemede bir azaltima gidilmesinin s6z konusu olmadigini belirtmesi bekleniyor.

e ABD'de 10 yillik break even oraninin (10 yillik tahvil faizleri ve enflasyona endeksli tahvil faizleri arasindaki fark =
enflasyon primi) %2'nin lzerinde kalmaya devam ettigini gdrmekle birlikte, gectigimiz yilin 6zellikle ilk ceyreginde
olusan disiik baz etkisi sebebiyle yillik enflasyon gerceklesmelerinin de dnimuiizdeki aylarda yiiksek seviyeleri isaret
edebilecegini gdérmekteyiz. Diger yandan pandemide ikinci dalganin etkilerinin birinci dalgaya kiyasla ¢cok daha sinirli
oldugu goruliyor. Bu noktada, enflasyon bekleyislerinde artis karsisinda Fed'in nasil bir beklenti yonetimi yapacadi
onumuzdeki donem agisindan oldukga belirleyici olacak. Fed bagkanlarinin bu yil 6zellikle ilk ¢eyrekte piyasalarda daha
fazla sahne almalari ve faizler tizerindeki yukar yonli egilim karsisinda piyasaya giivercin sinyaller vererek algiyi
hafifletme cabasi icerisinde olmalari bekleniyor.
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Fed toplantisinin ardindan Persembe giinii Tiirkiye saatiyle aciklanacak olan ABD 4C20 biiyiime verileri yakindan
izlenecek. ABD ekonomisinin 3C20’'de zayif baz etkisi ile birlikte kaydettigi %33,4'lik biiyimenin ardindan 2020'nin son
ceyreginde %4,1 oraninda buyimesi bekleniyor.

Dolar endeksindeki (DXY) teknik goriiniime bakacak olursak: Teknik goriinim cercevesinde endekste 90 seviyesinin giicli
bir destek oldugunu goriiyoruz. Teknik gostergelerin ve olusan fiyat formasyonlarinin trettikleri sinyaller dogrultusunda dolar
endeksinin kisa vadede 90 seviyesi Gizerinde tutunabilecegi ve 90 — 91 bandinda islem gdrebilecedi gorisiindeyiz. Ancak,
gOstergelerin isaret ettiginin aksine 90 seviyesinin asagdi yonu kirilmasi durumunda 89,80 ve 89,30 seviyeleri takip edilecek.

Global Piyasalar Biilteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din gelismekte olan Ulke para birimlerinde alis agirlikli bir seyir izlenirken, Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger
kazanan ikinci gelisen Ulke para birimi oldugu ve olumlu ayristigi takip edildi. Bununla birlikte glin icinde 7,34 seviyesi altina
gerileyen USDTRY paritesi, glinli 7,3457 seviyesinden dislsle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 322,45 baz puana
gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %13,16'ya indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,3589 seviyesinden islem gorirken, dolar endeksinin 90,25 seviyesinde hareket ettigi
takip ediliyor. USDTRY diin gergeklestirdigi geri cekilme hareketi ile birlikte 200 giinlik hareketli ortalamasinin altina sarkmis
durumda. S6z konusu ortalama 7,36 seviyesi civarinda denk geliyor. Ancak USDTRY paritesi 7,35 — 7,36 seviyeleri arasinda
stabil bir seyir izlediginden ve ortalama cizgisine yakin hareket ettiginden heniiz net bir kirlmadan bahsedemiyoruz.
Hatirlanacagi tzere USDTRY Ocak ayinin ilk haftasinda da 200 giinlik hareketli ortalamasi altinda bir kapanis gerceklestirmis,
ancak bu ortalama altina kalici olmayarak ertesi glin yeniden ortalama ¢izgisi lizerine yerlesmisti. Kurda ilerleyen glinlerde ise
7,50 Uzerinin hedef alindigini takip etmistik. Dolayisi ile haftanin geri kalaninda kurun 200 giinliik hareketli ortalamasi
civarindaki seyrini yakindan takip edecegiz. USDTRY paritenin 7,36 seviyesi altinda kalmasi ve 200 glinliik hareketli ortalamanin
kalici olarak asagi yonlu kirlmasi durumunda dusus egiliminin 7,30 seviyesine dogru stirmesi beklenebilir. Ancak 7,36 altinda
kalici olunamamasi duists egilimlerini sinirlayabilir ve kuru kisa vadede tekrardan 7,40 seviyesi Gzerinde tasiyabilir.

Buglin yurt ici piyasalarda agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya Subat Ayr GfK Tiketici Gliven Endeksi,
ABD Aralik Ay1 dncti Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve FOMC toplanti karari takip edilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksi diin sabah saatlerinde 90,61 seviyesini test etmesinin ardindan gliniin geri kalaninda zayif bir seyir izledi ve
glnl 90,17 seviyesinden duslsle tamamladi. EURUSD paritesi ise diin sabah saatlerinde 1,2108 seviyesine kadar
gerilemesinin ardindan yonini yukari cevirdi ve dolar endeksinin gilin icerisinde kademeli diistis hareketi ile birlikte 1,2177
seviyesine kadar tirmandi. Parite glinti 1,2168 seviyesinden ylkselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2155 seviyesinden islem goriyor. Paritede yukari yonli hareketlerde 20 glinlik
hareketli ortalamaya denk gelen ve kisa vadeli bir direng olarak 6n plana ¢ikan 1,22 seviyesini takip ediyoruz. Bu seviyenin
astlamamasi paritedeki ylkselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasina ve paritenin yeniden 1,21 seviyesi altina dogru
distse ge¢mesine neden olabilir. Asagi yonli hareketlerde ise 1,2050 seviyesinin dnemli bir destek teskil ettigini
gormekteyiz, zira s6z konusu seviye haftalik grafikte Nisan 2020'den bu yana devam eden yiikselis kanalinin alt sinirina
(kanal destegine) denk geliyor. Dolayisi ile 1,22 seviyesi altindaki hareketin devam etmesi ve bu direncin asilamamasi
durumunda kisa vadede 1,2050 — 1,22 bandinda bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz.

Bugtin yurt disinda Almanya Subat Ay GfK Tiketici Gliven Endeksi, ABD Aralik Ayi 6ncli Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve
FOMC toplanti karari takip edilecek.
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XAU/USD

Dolar endeksi diin sabah saatlerinde 90,61 seviyesini test etmesinin ardindan gtiniin geri kalaninda zayif bir seyir izledi ve gini
90,17 seviyesinden dususle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,0360 seviyesinden glinii tamamladi. Ons altin ise 1848 —
1862 bandinda islem gérmesinin ardindan giinii 1851,40 seviyesinden distisle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1846,85 seviyesinden islem goriyor. Alternatif getirilerdeki ylikselis hareketi paralelinde
ons altindaki yukari yonli hareketlerin satis firsati olarak sinirli kaldigi goriliyor. ABD 10 yillik tahvil faizinde son dénemde bir
gerileme hareketi goriilse de getirilerdeki genel yiikselis egiliminin devam ettigini takip ediyoruz. Joe Biden'in baskanlk
koltuguna oturmasi ile birlikte artan mali tesvik beklentileri, yliksek kamu borglanma geredi ile birlikte faizler Gizerindeki ylkselis
egiliminin devam edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik gériiniime baktigimizda 1880 — 1885 bandinin énemli bir direng bolgesi
oldugunu gortyoruz. Altin fiyatlarinin dniimizdeki dénemde bu bandi asamamasi durumunda yukselislerin satis firsati olarak
sinirl kalmasini bekleyebiliriz. Asadi yonli hareketlerde ise 1815 seviyesinin énemli bir destek oldugunu goriiyoruz. Daha kisa
vadeli goériinime baktigimizda ise, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda ons altinin bugiin igerisinde 1825 —
1870 bandinda islem gorebilecegi goristindeyiz.

Bugtin yurt disinda Almanya Subat Ay GfK Tiketici Gliven Endeksi, ABD Aralik Ay1 6ncli Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve
FOMC toplanti karari takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.850 -%0,1 %1,3 %4,0 %18,8 %2,5
DAX 13.871 %1,7 %0,4 %2,1 %8,0 %1,1
FTSE 6.654 %0,2 -%0,9 %2,3 %9,0 %3,0
Nikkei 28.546 %0,3 %0,4 %7,4 %26,0 %4,3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.536 -%0,3 -%1,8 %7,7 %28,5 %4,0
Cin 3.569 %0,0 -%0,4 %5,1 %11,3 %2,7
Hindistan 48.348 -%0,4 -%2,5 %2,5 %26,3 %0,8
Endonezya 6.140 -%0,5 -%4,9 %1,7 %19,5 %2,2
Rusya 3.391 -%0,2 -%1,5 %4,4 %17,5 %3,1
Brezilya 116.464 -%0,8 -%3,9 -%1,1 %11,5 -%2,1
Meksika 45.054 -%0,2 -%1,0 %3,9 %19,4 %2,2
Gliney Afrika 63.924 -%1,0 %0,5 %8,0 %13,5 %7,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 -%0,7 -%0,9 a.d. -%10,9 %1,2
EM VIX 27 -%7,5 %2,9 a.d. %11,4 %8,2
MOVE 43 %0,0 a.d. a.d. %1,4 -%12,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,3478 -%0,8 -%1,7 -%2,7 %7,3 -%1,2
Brezilya 5.3503 -%2,7 %0,0 a.d. %2,3 %2,9
Gliney Afrika 15,0684 -%1,1 %0,6 %3,1 -%9,5 %2,5
Cin 6,4651 -%0,2 -%0,2 -%1,2 -%7,9 -%1,0
Hindistan 72,9475 %0,0 -%0,5 a.d. -%2,5 -%0,2
Endonezya 14065 %0,3 %0,0 a.d. -%3,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 -0,1 -0,3 04 a.d. 03
Brezilya %7,8 a.d. 0,3 a.d. 1,0 a.d.
Hindistan %5,9 0,0 0,0 a.d. 0,1 01
Endonezya %6,3 0,0 0,0 a.d. -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 -0,05 -0,11 a.d. -0,85 0,31
Brezilya %3,6 -0,03 -0,02 a.d. -1,14 0,34
Gliney Afrika %4,5 0,00 0,03 a.d. -0,86 a.d.
Endonezya %2,1 -0,02 -0,01 a.d. -0,36 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,91 %0,1 %0,0 a.d. %29,0 %7,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,61 -%0,3 -%0,7 a.d. %27,4 %8,4
Altin - USD / oz 1850,9 -%0,2 %0,6 a.d. -%2,5 -%2,3
Glmuis - USD /t oz. 25,538 %0,2 %0,9 a.d. %12,0 -%3,3
Commodity Bureau Index 459,5 %0,4 %0,6 a.d. %23,0 %3,5

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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