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Haber Basliklari

» Fed, diin sona eren toplantisi sonucunda para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmedi. Fed Baskani Powell'in
Mart ayina yonelik net bir faiz artinm niyetinden bahsetmesi toplantinin dikkat ¢ekici noktalarindan biri olarak &ne
cikarken, faiz artirimlarinin hizi / boyutu ve bilanco daraltim planina iliskin herhangi bir detay paylasiimadi.
Toplantidan ¢ikan 6nemli noktalari 6zetledigimiz analizimize Makroekonomik Gelismeler béliminden ulasabilirsiniz.

= Powell'in agiklamalarinin ardindan piyasalarda sahin bir fiyatlamanin on plana ciktigs; kiiresel endekslerin pozitiften
negatife dondigi ve dolar endeksi ve ABD 10 yillilarinda yikselise gectigi takip edildi. Powell'in konusmasi
sonrasinda dolar endeksi 96,50 seviyesi tUzerine yiikselirken, ABD 10 yillik tahvil faizinin yeniden %1,80 tzerine
ulastigr ve %1,8520 seviyesini test ettigi takip edildi.

= ABD 10 yilliklari ve dolar endeksinde olusan yikselis egilimi ile birlikte degerli metallerde satis baskilari olusurken,
EURUSD paritesinin de hizli bir duists sergiledigi gozlendi. Detaylari Déviz & Emtia Analizleri bolimiinde
bulabilirsiniz.

»  GUne yikselisle baslayan ve Powell'in aciklamalari dncesi artida seyreden ABD borsalari glinii diistisle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi, 120 puanin lizerinde deger kaybetti ve %0,38 azalarak 34.168,09 puana geriledi. S&P
500 endeksi %0,15 azalisla 4.349,93 puana inerken, Nasdaqg endeksi yatay bir seyir izleyerek 13.542,1 puan oldu. Bu
sabah saatlerinde Asya borsalarinda da satislarin hakim oldugu gériliyor.

= Avrupa borsalari Fed karari dncesinde giinl yikseligsle tamamlarken, petrol ve gaz sirketlerinin olumlu performansi
endeksleri olumlu etkiledi. Bununla birlikte, gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,7 yikselerek 467,42 puandan
kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %2,11 artarak 6.981,96 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %2,27 deger
kazanarak 26.619,25 puana yiikseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi glini %2,2 yikselisle 15.459,39 seviyesinden,
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,33'llk artisla 7.469,78 seviyesinden kapandi.

= ABD, Ukrayna'daki kriz konusunda Rusya'ya yazil bir yanit verdi ve Disisleri Bakani Antony Blinken ileriye doniik ciddi
bir diplomatik yol kaydedildigini sdyledi. NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg ise anlasmazliklarin diyalog ve
diplomasi yoluyla ¢6ziilmesi gerektigini vurguladi ve NATO ve Rusya’nin Moskova ve Briiksel'deki ofislerini karsilikh
olarak yeniden a¢malarini 6nerdi.

= ABD’de Yeni Konut Satislari Aralik ayinda 760K olan medyan beklentinin tizerinde gelerek 811K olarak gerceklesirken,
Kasim ayi verisi ise 744K'dan 725K’ya revize edildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * gliniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 265K 286K
ABD Aralik Ayi Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) 16:30 -%0,6 %2,6
ABD Aralik Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) 16.30 %0,4 %0,9
ABD 4C21 GSYiH Biyiime Orani (Oncii) 16.30 %5,3 %2,3
ABD 4C21 Tiiketici Harcamalari (Oncii) 16:30 %3,2 %2
ABD 4C21 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (Oncii) 16:30 %4,9 %4.,6
ABD Aralik Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislar 18:00 -%0,8 -%2,2
ABD Ocak Ayl Kansas Fed imalat Endeksi 19:00 21 24

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell, FOMC'nin Mart ayinda faiz artirmak niyetine oldugunu ifade etti

Fed, diin sona eren toplantisi sonucunda para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmezken, Fed Baskani Powell’in
kararin ardindan diizenledigi basin toplantisi yakindan takip edildi. Fed'den yapilan agiklamada faiz oranini artirmanin
yakin zamanda uygun olacaginin beklendigi belirtilerek, varlik alimlarinin Mart ay1 basinda sona erdirilecegi ifade edildi.
Powell'in Mart ayina yénelik net bir faiz artirnm niyetinden bahsetmesi toplantinin dikkat ¢ekici noktalarindan biri olarak 6ne
cikarken, bilanco daraltiminin faiz artinminin ardindan gelecegdi vurgulandi. Ote yandan faiz artirmlarinin hizi / boyutu ve
bilanco daraltim planina iliskin herhangi bir detay paylasiimadi. Powell, bu konularin komite tarafindan heniiz tartisiimadigini,
onumuzdeki toplantilarda bu konularin detayh bir sekilde ele alinacagini vurguladi. Toplanti kararindan ve Fed Bagkani
Powell'in konusmalarindan ¢ikan dnemli noktalari su sekilde siralayabiliriz:

e Yukarida da ifade ettigimiz Gzere varlik alimlarinin Mart ayinda bitecegini ifade eden Powell, Mart itibariyle faiz
artirmanin uygun olacagini dile getirdi. Powell, ekonominin beklentiler dogrultusunda gelisip gelismedigini dikkatle
izleyeceklerini belirterek, ylksek enflasyonun beklenenden daha kalici hale gelme riski de dahil olmak tizere risklere
karsi dikkatli olacaklarini ve uygun sekilde yanit vereceklerini dile getirdi. Fed'in bilango azaltiminin ise faiz artisinin
ardindan gelecegine isaret eden Powell, bilangonun kuicultilmesine iliskin zamanlama, hiz ve diger ayrintilar
konusunda karar alinmadigini, bunun gelecek toplantilarda gorisilecegini kaydetti. Powell, bilanconuntahmin
edilebilir bir dlizeyde azalacagini, ancak aktif alanda faizlerin olacagini ifade etti.

e Para politikasinin beklentiler kanalyla isledigini vurgulayan Powell, piyasa ile kurulan iletisimin fiyatlama konusunda
son derece ise yaradigini ve piyasanin uygun bir zamanda sikilasmanin baslamasini beledigini ifade etti.

e Ekonomik faaliyetin gecen yil glicli bir hizla biiylidigini belirten Powell, ekonominin devam eden salgin karsisinda
biyuk bir giic ve direng gosterdigini vurguladi. Powell, Omciron varyantiyla birlikte vakalarda yasanan keskin artisin bu
ceyrekte ekonomik biyimeyi etkileyecegini dile getirerek, Omicron varyantinin viriisiin dnceki tirleri kadar éldaricu
olmadigini ve vakalarin hizla azalmasinin beklendigini kaydetti.

e Powell, is glict piyasasinin kayda deger bir ilerleme kaydettigine dikkati cekerek, piyasa kosullardaki iyilesmenin
genele yaygin oldugunu aktard. is giicii talebinin tarihi sekilde giiclii olmaya devam ettigini belirten Powell, (icretlerin
uzun yillardan beri en hizl sekilde arttigini kaydetti.

e Powell, enflasyonun ise uzun vadeli %2 hedefinin oldukca Uzerinde kalmaya devam ettigini yineleyerek, darbogazlar ve
arz kisitlarinin tretimin yakin vadede yiksek talebe yanit verebilme hizini sinirlandirdigini, bu sorunlarin beklenenden
daha buyuk ve uzun sureli oldugunu ifade etti. Fiyat istikrari hedefine bagli olduklarini vurgulayan Powell, enflasyonun
yil icinde diismesini beklemeye devam ettiklerini bildirdi.

e Powell, piyasadaki risklere iliskin gelen bir soruya (¢ temel risk gordiigtina yanitini verdi ve bu risklerin (i) enflasyonun
daha ylksek olmasi ve beklenenden uzun stirmesi, (ii) koronaviriisiin varyantlarinin devam etmesi pandeminin stiirmesi
ve (iii) tedarik zinciri aksamalarinin devam etmesi oldugunu ifade etti.

Powell’'in agiklamalarinin ardindan piyasalarda sahin bir fiyatlamanin 6n plana ¢iktigi; kiiresel endekslerin pozitiften
negatife dondiigii ve dolar endeksi ve ABD 10 yillilarinda yiikselise gectigi takip edildi.

e Kararin ve Powell'in aciklamalarinin ardindan dolar endeksi 96,50 seviyesi Uzerine yiikselirken, ABD 10 yillik tahvil
faizinin yeniden %1,80 lizerine ulastigi ve %1,8520 seviyesini test ettigi takip edildi.

e EURUSD paritesinde sert satis baskilari olustugu ve paritenin1,1236 seviyesine kadar indigi gozlenirken, degerli
metallerde de kayiplar yasandi. Ons altin 1815$ seviyesine dogru geri gekilirken, gims fiyatlari ise 23,50$ altina indi.

e Gune yukselisle baslayan ve Powell'in agiklamalari 6ncesi artida seyreden ABD borsalari giini duslsle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi, 120 puanin tzerinde deger kaybetti ve %0,38 azalarak 34.168,09 puana geriledi. S&P
500 endeksi %0,15 azalisla 4.349,93 puana inerken, Nasdaqg endeksi yatay bir seyir izleyerek 13.542,1 puan oldu. Bu
sabah saatlerinde Asya borsalarinda da satislarin hakim oldugu gérilayor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed'den ve Baskan Powell'dan gelen aciklamalar dolar endeksini 96,50 seviyesi (izerine tasirken, GoU para birimlerinde saticili
bir seyrin 6n plana ¢iktigi takip edildi. Tirk lirasinin ise dolar karsisinda %0,7 oraninda deger kaybederek en zayif performans
gosteren GoU para birimleri arasinda yer aldigi izlendi. Bununla birlikte 13,60 seviyesi lizerine yiikselen USDTRY paritesi giini
ylkselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 520,14 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %22,77'ye yikseldi.

GoU para birimlerindeki saticili seyrin bu sabah saatlerinde de etkili oldugu, Tiirk lirasinin ise %0,18'lik diistisle orta sirada yer
aldigi gozlemliyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 13,6175 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 96,65
seviyesinde islem gorirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,85 seviyesinde bulunuyor. Kurda yukari yénli hareketlerde 14,00
seviyesini yakindan takip ediyoruz. Bu seviyenin asilmasi durumunda 14,45 ve 14,85 direncleri 6n plana ¢ikacak. Asagida ise
bugtn itibariyle 13,2550 seviyesinden gegen 50 giinliik ortalama ve onun da altinda 13,00 destegi bulunuyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Fed kararinin ardindan piyasalarda olusan sahin fiyatlama dolar endeksini 96,50 seviyesi tizerine tasirken, EURUSD paritesinde ise
sert satis baskilari olusmasina yol acti. Bu cercevede diin 1,1236 seviyesine kadar gerileyerek son bir ayi askin bir stirenin en distik
seviyesini test eden EURUSD paritesi, glint 1,1240 seviyesinden dislsle tamamladi.

Teknik goriinime baktigimizda, asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi, EURUSD paritesi diinki sert diistis hareketi ile
birlikte Kasim ayindan bu yana strdirdiigi dusiis kanalini asagr yonli kirdi. Kanal kirilmasi hareketi bize paritedeki diististin
devam edebilecegini gosteriyor. Diger yandan temel tarafta ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Fed arasindaki para politikasi
ayrnmi EURUSD paritesi icin zayif bir zemine isaret etmeye devam ediyor. Bu cercevede, teknik gdstergelerin de isaret ettigi tzere,
EURUSD paritesindeki diisistin kisa vadede 1,12 altini hedef alabilecegi gorisiindeyiz. 1,12 seviyesi altinda 1,1180, 1,1127 ve
1,1080 seviyeleri yer alirken, yukarida ise 1,1225, 1,1260 ve 1,13 seviyeleri diren¢ konumunda bulunuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Fed toplantisi sonrasinda piyasalarda olusan sahin fiyatlama ons altinda sert satis baskilari olusmasina yol acti. %1,85 Uizerine
ylkselen ABD 10 yilliklar ve 96,50 Uizerine tirmanan dolar endeksi ile birlikte hizli bir geri cekilme kaydeden ons altin,
1815,13$ seviyesine kadar inmesi sonrasinda giint 1817,77$ seviyesinden dislsle tamamladi. Ons altin diinkt kapanisi ile
birlikte 20 glinliik hareketli ortalamasini asagi yonla kirarken, Agustos 2020'den bu yana devam eden diislis kanalinin da st
cizgisinden, yani kanal direncinden asagi donmis oldu (asagidaki grafikte siyah ¢izgi ile belirtiimis olan kanal).

Fed'in bu yil para politikasinda gerceklestirecegi sikilamanin ve tahvil faizleri & dolar endeksinde bekledigimiz ylkselis egiliminin
degerli metallere golge distren bir faktdr oldugunu ve bu nedenle de ons altin ve giimusteki yikselisler karsisinda temkinli
olunmasi gerektigini biltenlerimizde bir siiredir ifade ediyoruz. Her ne kadar piyasalarda varligini koruyan jeopolitik risklerin
glvenli liman alimlarini destekleyerek ons altinda yiikselis hareketleri olustursa da kiresel faiz hadleri ve ABD reel getirilerindeki
yukari yonli egiliminin kazanglarin sinirli kalmasina yol actigini goériyoruz. Teknik gostergeler ABD 10 yilliklarindaki ytikselisin
onimizdeki donemde %2'ye dogru devam edebileceginin, dolar endeksinin ise 97 lzerini hedef alabileceginin sinyalini veriyor.
Bu cercevede, degerli metallerdeki ylikselis hareketleri karsisinda temkinli davranamaya devam ediyoruz. Teknik gériniime
baktigimizda altindaki kisa vadeli saticili seyrin sirdigint goriyoruz. Asadi yonli hareketin devam etmesi durumunda 1815$,
1808% ve 1800% destekleri izlenecek. 18004 altina bir gerileme yasanmasi durumunda distisiin hiz kazanmasi séz konusu olabilir.
Yukarida ise 1820%, 1830$,1843% ve 1850% seviyeleri direng konumunda.

XAU/USD
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XAG/USD

Fed toplantisinin ardindan ABD 10 yilliklari ve dolar endeksinde goriilen sert ylkselis, gimus fiyatlarinin 23,50% seviyesi altina
inmesine yol acti. 23,44$ seviyesine kadar gerileyen glimis, gtini dustsle tamamladi.

Bu sabah saatlerinde glimusteki diists egiliminin korundugunu ve fiyatlarin 23,27$ seviyesinde bulundugunu gériliyor. Bugln
itibariyle 23,25$ seviyesinden 100 glinltik hareketli ortalamasinin hemen (zerinde seyreden glimuste, bu ortalama Gzerinde bir
tutunma olup olmayacagini takip edecegdiz. Gimds fiyatlarinin 23,25$ altinda bir kapanisla 100 glnlik ortalamasini asagi yonli
kirmasi, duisisiin 23$ altina dogru devam etmesine yol acabilir. 23,25$ seviyesi tzerinde bir tutunma gérmemiz durumunda ise,
teknik gostergelerin Grettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede 23,25$ — 24,50% bandinda bir seyir gérmeyi bekleriz.

Fed'in bu yil para politikasinda gerceklestirecegi sikilamanin ve tahvil faizleri & dolar endeksinde bekledigimiz yiikselis
egiliminin degerli metallere golge distren bir faktér oldugunu ve bu nedenle de ons altin ve glimiisteki yikselisler karsisinda
temkinli olunmasi gerektigini biltenlerimizde bir stiredir ifade ediyoruz. Teknik gdstergeler ABD 10 yilliklarindaki yiikselisin
onumuzdeki dénemde %2'ye dogru devam edebileceginin, dolar endeksinin ise 97 Uzerini hedef alabileceginin sinyalini veriyor.
Bu cercevede, degerli metallerdeki ylkselis hareketleri karsisinda temkinli davranmaya devam ediyoruz.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4,350 -%0.1 -%4.0 -%9.2 -%1.2 -%8.7
DAX 15,459 %2.2 -%2.2 -%2.4 -%0.4 -%2.7
FTSE 7,470 %1.3 -%1.6 %1.3 %6.8 %1.2
Nikkei 27,011 -%3.2 -%5.8 -%8.8 -%6.5 -%9.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1,951 %0.3 -%4.5 %2.8 %43.5 %5.0
Cin 3,456 -%0.9 -%3.7 -%5.3 %1.3 -%5.9
Hindistan 57,858 -%1.7 -%5.3 -%0.4 %7.7 -%2.3
Endonezya 6,601 -%0.1 -%0.5 %0.3 %8.2 %0.2
Rusya 3,358 %3.0 -%2.3 -%10.2 -%10.1 -%11.3
Brezilya 111,289 %1.0 %3.0 %5.4 -%10.7 %6.2
Meksika 51,037 -%0.1 -%3.4 -%4.2 %0.2 -%4.2
Glney Afrika 73,797 %2.1 -%3.1 %3.1 %9.6 %0.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 32 %2.6 %34.0 a.d. %81.8 %131.9
EM VIX 28 %0.3 %14.4 a.d. %10.4 %60.9
MOVE 85 %1.0 -%0.1 a.d. %29.5 %45.1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 13.5775 %0.7 %1.1 %27.6 %58.6 %128.2
Brezilya 5.4423 %0.0 -%0.1 a.d. %5.1 %35.0
Glney Afrika 15.3385 %0.7 %0.0 -%1.3 %3.7 %9.6
Cin 6.3209 -%0.1 -%0.4 -%0.7 -%2.5 -%9.2
Hindistan 74.7762 %0.3 %0.3 -%0.3 %0.5 %4.8
Endonezya 14353 %0.0 -%0.1 %0.9 -%0.9 %3.5
CDS *
Tarkiye 520.5 -17.1 -23.0 -36.4 136.5 238.4
Brezilya 221.4 -5.7 0.6 8.8 47.8 121.8
Glney Afrika 202.7 -8.1 -5.7 -6.1 -4.3 39.4
Endonezya 86.5 -2.8 1.0 10.3 6.5 a.d.
Rusya 241.7 -6.3 61.7 114.7 155.5 186.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.8 0.3 -0.3 -1.2 5.1 10.6
Brezilya %11.5 0.1 0.1 a.d. 2.2 a.d.
Hindistan %6.7 0.0 0.0 0.2 0.4 0.1
Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.1 0.1 -0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.7 -0.10 -0.20 a.d. 1.53 0.60
Brezilya %4.9 0.06 0.04 a.d. 1.14 1.20
Gliney Afrika %3.2 -0.03 -0.02 0.31 0.65 -0.69
Endonezya %2.6 -0.02 -0.06 0.44 0.50 -0.26
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 89.96 %2.0 %1.7 %18.2 %20.8 %36.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 87.35 %2.0 %0.4 a.d. %21.5 %43.1
Altin - USD / oz 1829.7 -%1.2 -%0.7 a.d. %1.7 %20.1
Glmis - USD /toz 23.807 -%0.4 -%1.7 a.d. -%5.9 %32.8
Commodity Bureau Index 581.12 -%0.4 -%1.1 a.d. %3.4 %44.7

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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