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Haber Basliklari

ABD 10 yillik tahvil faizleri %2,83'lere kadar gerilerken, ABD borsalarinin yaklasik son dort haftanin zirvesine ulastigini
gordik. Bu durum, piyasalardaki “ABD'de hizli blylime & hizli faiz artirimlari” fiyatlamasinin azalmasindan kaynaklaniyor.
Bu noktada, Tahvil faizlerindeki gerilemenin devam edip etmeyecegi agisindan Fed Baskani Powell'in bugiin
gerceklestirecegi yari yillik para politikasi sunumu oldukca 6nemli olacak.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi (FOMC'de oy sahibi) Randal Quarles, diin gerceklestirdigi konusmasinda, “Bazi faktérler son
yillarda ekonomiyi daha ylksek bir blylime yoriingesine gotirecek blylimeyi desteklemis olabilir. Bu, daha ylksek bir
dogal faiz orani anlamina gelebilir” ifadelerini kullandi.

Buglin saat 16:30'da (TUrkiye saati ile) Fed Baskani Jerome Powell'in Temsilciler Meclisi ve Senato’da gergeklestirecegi
sunum yayinlanacak Powell'in Temsilciler Meclisi sunumu bugiin saat 18:00'da gerceklesecek. Powell ayni sunumu
Persembe giinl saat 18:00'da Senato’da sunuyor olacak. Bu noktada dnemli olan husus, sunumun ardindan gerceklesecek
olan soru & cevap kismi olacak. Yeni Fed Baskaninin uygulamayi planladigi politikalar ve faiz artirrm hamlelerine yénelik
ipuclari aranacak.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, diin gerceklestirdigi konusmasinda, kur seviyelerinin izlenmesi
gereken bir degisken oldugunu sdyledi. Draghi diinkii konusmasinda belirsizliklerin devamina vurgu yaparken ECB'nin
parasal destegi kesmek icin hazir olmadigini dile getirdi. Draghi'nin aciklamalarinin ardindan euro dolar karsisinda hafif bir
gerileme kaydetti.

Secimlerin yapildigi 24 Eylil'den bu yana hikimet kurma cabasi icerisinde olan Angela Merkel, koalisyon kurma yoniindeki
engellerden bir tanesini diin itibariyle atlatti. Angela Merkel yonetimindeki Hristiyan Demokrat Birligi'nin (CDU) Berlin'deki
olagan kongresinde delegeler, Sosyal Demokratlarla varilan koalisyon anlagmasini kabul etti.

Wall Street'te endeksler, Hazine borglanma getirilerindeki diisiis ve yiksek faiz artisi endiselerinin giderilmesiyle moral
buldu ve ABD borsalari son dort haftanin en yiksek seviyesine ¢ikti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Euro Bolgesi Subat Ay Tiketici Glveni 13:00 01 01
. Almanya Subat Ayi Aylik TUFE 16:00 %0,5 -%0,7
. Almanya Subat Ayi Aylik TUFE 16:00 %1,5 %1,6

Fed Baskani Powell'in Yari Yillik Para Politikasi Sunumu yayinlanacak.

Fed Baskani Powell Temsilciler Meclisi'nde Yari Yillik Para Politikasi
Raporu’nu sunacak.

ABD Ocak Ay Aylik Dayanikli Mal Siparisleri 16:30 -%2 %2,8
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek Dayanikh Mal Siparigleri 16:30 %0,4 %0,7
ABD Aralik Ayr Konut Fiyat Endeksi 17:00 %0,4 %0,4
ABD Subat Ayi Conference Board Tiketici Glven Endeksi 18:00 126,4 1254
ABD Subat Ayl Richmond Fed Imalat Endeksi 18:00 15 14
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Makroekonomik Gelismeler
ECB Baskani Mario Draghi kur konusunda endiseli

Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Baskani Mario Draghi, diin gerceklestirdigi konusmasinda, kur seviyelerinin izlenmesi gereken bir
degisken oldugunu soyledi. Draghi dinkld konusmasinda belirsizliklerin devamina vurgu yaparken ECB'nin parasal destegi
kesmek icin hazir olmadigini dile getirdi. Draghi‘'nin agiklamalarinin ardindan euro dolar karsisinda hafif bir gerileme kaydetti.

e ECB'nin Aralik ayi toplantisi sonrasinda, basta Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Weidmann olmak tizere,
ECB yonetim kurulu Gyelerinin blylk cogunlugunun sahin aciklamalarda bulunarak piyasalardaki “ECB'nin genisleyici
tutumu stirecek” algisini bozmaya calistiklarini gordk.

e Bununyani sira, ECB’nin Aralik ayi toplanti tutanaklarinda Bankanin s6zli ydnlendirme politikasini 8niimiizdeki donemde
degistirebilecegine yonelik yer alan ifadeler, parasal genisleme programinin yeniden azaltilabilecedi ya da
bitirilebilecegine yonelik beklentileri daha da artirarak eurodaki ylkselisi hizlandirmisti.

e Bu noktada piyasalarda, ECB'nin bu yilin Eylll ayindan sonra parasal genislemeyi nasil bitirecegi buyik 6lciide merak
uyandiriyor. ECB gecen yil aylik 30 milyar euroluk varlik alim programini Eylil'e kadar uzattigini agiklamisti.

Almanya’da koalisyona yonelik biiyiik bir adim atildi

Secimlerin yapildigi 24 Eylil'den bu yana hiikimet kurma cabasi icerisinde olan Angela Merkel, koalisyon kurma yénindeki
engellerden bir tanesini diin itibariyle atlatti. Angela Merkel yonetimindeki Hristiyan Demokrat Birligi'nin (CDU) Berlin'deki
olagan kongresinde delegeler, Sosyal Demokratlar ile varilan koalisyon anlasmasini kabul etti.

e Almanya’da koalisyon hikimetinin kurulmasina yonelik son bir adim kaldi. CDU’'nun onayini alan koalisyon hikimeti, 2
Mart'ta SPD Uyelerinin oylamalarina sunulacak. Sosyal Demokrat Parti (SPD) buyuk koalisyon hiikiimetini 2 Mart'ta
Uyelerinin oylarina sunacak ve yapilan oylamanin neticesi 4 Mart Pazar guni agiklanacak, buna gore hikimetin
kurulmasi sekillenecek.

Fed Baskani Powell’in Temsilciler Meclisi sunumu bugiin 18:00°da gerceklesecek

Buglin saat 16:30'da (Turkiye saati ile) Fed Baskani Jerome Powell'in Temsilciler Meclisi ve Senato’da gerceklestirecegi sunum
yayinlanacak. Powell'in Temsilciler Meclisi sunumu bugtin saat 18:00'da gerceklesecek. Powell ayni sunumu Persembe glini saat
18:00'da Senato’da sunuyor olacak. Bu noktada dnemli olan husus, sunumun ardindan gerceklesecek olan soru & cevap kismi
olacak. Yeni Fed Baskaninin uygulamayi planladigi politikalar ve faiz artinm hamlelerine yonelik ipuclari aranacak.

e Fed'in Mart ayi toplantisi dncesinde 2018 yilinda uygulanacak olan faiz artinmlarina ydnelik ilk dnemli ipuclarinin
Powell'in bu hafta gerceklestirecedi sunumlardan gelebilecegi gériistindeyiz.

e Mevcut fiyatlamalarda 6niimizdeki 12 ay icerisinde 58,5bps’lik bir faiz artinminin fiyatlara yansitildigi gériliyor. FOMC
Uyeleri rehberliginde beklentilerin 2018 icerisinde, 2017 yilinda oldugu gibi 3 faiz artinmi, yani 75 baz puanlik bir artinm
yolunda oldugunu goériyoruz. Bu da bize, piyasada faiz artinmina yonelik fiyatlamalarin henliz tam anlamiyla
tamamlanmadigini, dolarin faiz artirmi beklentileri ile birlikte yukari yonli potansiyel tasimaya devam ettigini gdsteriyor.

Global Piyasalar Biilteni 3



27 Subat 2018

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksinin 89,50 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, USDTRY paritesinin de 3,78
seviyesi lzerinde tutunmasini ve kisa vadede 3,78 — 3,83 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekledigimizi ifade etmistik.
Ongérdigiimiiz Gzere diin 89,50 seviyesi lizerinde tutunan ve giin icerisinde 90 seviyesi tizerini test eden dolar endeksi, USDTRY
paritesinin 3,78 seviyesi Uzerinde kalici olmasini ve hatta gln icerisinde 3,79 seviyesi Uzerini test etmesini sagladi. Bu sabah
saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir seyir soz konusu iken, Tirk lirasinin en fazla deger kaybeden
para birimleri arasinda yer aldigini goriiyoruz. USDTRY paritesinin ise bu sabah saatleri itibariyle 3,7850 seviyesi civarinda
dalgalandigi goriliyor. Bu noktada kurun 3,78 seviyesi izerinde tutunmaya devam etmesini ve kurun kisa vadede 3,78 — 3,83
seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Orta vadeli gériinimde ise: Kurun éniimizdeki aylarda yeniden 3,90 seviyesi
Uzerine yerlesmesini bekliyoruz. Kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan Fed Baskani Powell'in buglin Tirkiye saatiyle 18:00'da
gerceklestirecegi Temsilciler Meclisi sunumu oldukga 6nemli olacak. S6z konusu sunumun metni 16:30'da yayinlanacak.
Sunumun ardindan gerceklesecek olan soru & cevap kisminda, Fed'in faiz artirrm politikasina iliskin ipuclari aranacak. Kurdaki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7851 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde
3,7880 seviyesi direng, 3,7800 seviyesi ise destek konumunda. 3,7880 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 3,7960, 3,7800 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7700.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, diin gerceklestirdigi konusmasinda, kur seviyelerinin izlenmesi gereken bir
degisken oldugunu soyledi. Draghi dinki konusmasinda belirsizliklerin devamina vurgu yaparken ECB'nin parasal destegi
kesmek igin hazir olmadigini dile getirdi. Diin Draghi'nin agiklamalarinin ardindan dolar karsisinda deger kaybeden euro, EURUSD
paritesinin yeniden 1,22'li seviyelere gerilemesini saglasa da, paritede kayiplarini kisa sire igerisinde telafi ederek tekrardan 1,23
seviyesi Uzerine ylkselmeyi basardi. Paritedeki kisa vadeli gériinim acisindan Fed Baskani Powell'in bugiin Turkiye saatiyle
18:00'da gerceklestirecegdi Temsilciler Meclisi sunumu oldukg¢a 6nemli olacak. S6z konusu sunumun metni 16:30'da yayinlanacak.
Sunumun ardindan gerceklesecek olan soru & cevap kisminda, Fed'in faiz artinm politikasina iligskin ipuclari aranacak. Teknik
goriinime baktigimizda: EURUSD paritesinin ise kisa vadede bir stire 1,2260 — 1,2350 seviyeleri arasinda dalgalanmasini, ancak
daha sonra 1,2260 seviyesini asagi yonli kirmasi ile birlikte disi hareketini 1,22 seviyesine dogru devam ettirmesini
beklemekteyiz. Orta vadeli gériinimde ise: Paritenin, Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da
sahinlesecegi beklentimiz ile birlikte, 1,20 seviyesi altinda kalici olmasini beklemiyoruz ve paritedeki diistislerin ahim firsati olarak
sinirl kalmasini bekliyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2327 seviyesinden islem gérmekte
olan EURUSD paritesinde, 1,2320 seviyesi destek, 1,2360 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2360 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1,2400, 1,2320 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2300.
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XAU/USD

Diin sabahki analizimizde, dolar endeksinin 89,50 seviyesi altina gerilemesini beklemedigimizi ve bununla birlikte altin fiyatlarinin
da 1340 seviyesi civarindan yonlni asadi cevirebilecegini ve satis firsati verebilecegini belirtmistik. Diin 1340 seviyesi lizerinden
dislUse gegen ve sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli yliksel kanalinin alt sinirinda
tutunmaya calisiyor. Kisa vadeli teknik gostergelerin zayif fiyat hareketlerini isaret ettigi altinda, 1333 seviyesinin 20 gunlik
hareketli ortalamasina denk geldigini ve fiyatlarin bu seviyeyi yukari yonli kiracak teknik gliciiniin olmadigini gériyoruz. Bu
noktada altinin kisa vadeli yukselis kanalini asagi yonli kirmasi durumunda dists hareketinin 1325 seviyesine dogru devam
ettirmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki kisa vadeli goriiniim agisindan Fed Baskani Powell'in bugtin Tiirkiye saatiyle 18:00'da
gerceklestirecegi Temsilciler Meclisi sunumu olduk¢a 6nemli olacak. S6z konusu sunumun metni 16:30'da yayinlanacak.
Sunumun ardindan gerceklesecek olan soru & cevap kisminda, Fed'in faiz artinm politikasina iliskin ipuclari aranacak. Orta vadeli
gorinime baktigimizda ise: altin fiyatlarindaki disls hareketinin alim firsati olarak sinirli kalacagr gortsiindeyiz. ABD'de
enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerinin yikselise gectigi bir ortamda altindaki ylkselis potansiyelinin korunabilecegini
distndyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede yikselis egilimini korumasini ve orta vadede 1380 seviyesi lizerini hedeflemesini
beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1333,45 seviyesinden islem gormekte olan
altin fiyatlarinda 1330 seviyesi destek 1335,06 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1335,06 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1341,59, 1330 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1325.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,780 %1.2 %1.7 -%3.2 %13.8 %4.0
DAX 12,527 %0.3 %1.1 -%6.1 %3.0 -%3.0
FTSE 7,290 %0.6 %0.6 -%4.9 -%1.5 -%5.2
Nikkei 22,154 %1.2 %2.3 -%5.1 %15.3 -%1.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 118,792 %1.1 %2.5 -%1.6 %8.2 %3.0
Cin 3,330 -%0.9 %3.6 -%7.3 -%1.0 -%0.2
Hindistan 34,446 %0.1 %2.3 -%4.4 %9.1 %1.2
Endonezya 6,555 %0.4 -%1.2 -%1.2 %11.3 %3.6
Rusya 2,353 %0.7 %4.3 %2.5 %18.9 %11.5
Brezilya 87,653 %0.4 %3.4 %2.5 %23.3 %14.7
Meksika 48,463 -%0.4 -%1.0 -%5.1 -%5.7 -%1.8
Guney Afrika 58,869 %0.3 %0.3 -%4.4 %3.9 -%1.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%4.2 a.d. %42.6 %39.6 %12.5
EM VIX 21 -%2.6 a.d. %9.5 %22.9 -%7.3
MOVE 64 -%1.4 a.d. %14.5 %30.4 -%11.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7861 -%0.1 %0.7 %0.9 %9.9 %7.5
Brezilya 3.2249 -%0.4 -%0.3 %2.4 %1.8 -%0.8
Guney Afrika 11.5542 %0.0 -%1.0 -%2.6 -%11.4 -%15.9
Cin 6.3161 -%0.3 a.d. -%0.2 -%4.5 -%9.1
Hindistan 64.795 %0.1 a.d. a.d. %1.4 -%4.6
Endonezya 13660 -%0.1 %0.7 %2.6 %2.4 %1.4
CDS *
Turkiye 168.2 -3.7 7.9 -1.2 30.9 -35.6
Brezilya 150.5 -4.3 2.6 9.3 -32.3 -62.6
Guney Afrika 142.5 -2.0 2.2 -2.7 a.d. a.d.
Endonezya 86.6 -1.5 2.1 7.3 -6.5 -30.0
Rusya 101.6 -7.0 -2.1 -2.3 -16.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.9 -0.1 2.1 0.0 13 0.5
Brezilya %9.6 -0.2 -0.3 -0.1 -0.5 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.7 0.0 a.d. a.d. 11 1.2
Endonezya %6.5 0.0 0.0 0.3 -0.3 -1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.7 -0.06 1.21 0.39 0.81 -0.17
Brezilya %4.8 -0.09 a.d. 0.13 0.30 -0.69
Guney Afrika %4.8 0.00 0.00 0.40 0.28 -0.10
Endonezya %4.1 -0.01 a.d. 0.50 0.58 -0.23
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.5 %0.3 %2.8 -%4.3 %30.1 %18.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.91 %0.6 a.d. -%3.4 %37.2 %19.0
Altin -USD / oz 1330.7 %0.2 a.d. -%1.6 %1.6 %15.5
Gumus - USD /t oz. 16.55 %0.4 a.d. -%5.1 -%5.1 %3.5
Commodity Bureau Index 444.32 %0.3 a.d. %1.0 %2.0 %5.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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