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Haber Basliklari

=  TCMB'nin fonlama maliyetini yukari cekmesi, net rezervini artiracak adimlar atmasi ve Pazartesi giinli yapilan yazil ve so6zli
acgiklamalarin piyasalarda yarattigi olumlu hava ile birlikte Tirk lirasi Cuma glini yasadigi kayiplarin bir kismini telafi
etmisti. Bunun yaninda, yurt disi off-shore piyasalarda TL likiditesinde gorilen sikisma ile birlikte TL'deki degerlenme
blyuk 6lclide hizlandi. Hatirlayacagimiz tizere Agustos ayinda yurtdisi tiirev islemler, bankalarin 6zsermayelerinin 25% ile
sinirlandiriimisti. Bu sinirlamanin etkisi ile birlikte off-shore’da azalan TL likiditesi off-shore TL swap faizini %300'Un Uzerine
tasirken, USDTRY paritesi de TL'deki degerlenme ile gerilemeyi slirdiirerek 5,32'li seviyelere indi.

= Ingiltere'de milletvekilleri, Avrupa Birligi'nden ayrilma siirecinin kontroliinii ele almalari sonrasi bugiin farkli secenekleri
oylayacak. ‘Daha yumusak bir Brexit' ve ‘ikinci Brexit referandumu yapilmasi’ konulari muhtemel secenekler arasinda. Diger
taraftan, Ingiliz hiikimetine, Avrupa Birliginden (AB) ayrilma (Brexit) siirecini iptal etmesi cagrisinda bulunan dilekgenin
parlamentonun alt kanadi Avam Kamarasi'nda 1 Nisan'da tartisilacag bildirildi.

= Hazine Mart ayi finansman programina gére piyasadan ihale yoluyla 11,1 milyar TL bor¢lanma 6ngériyordu. Ancak ay
icerisinde gerceklestirilen 4 ihalede piyasaya toplam satis tutari 6,8 milyar TL olarak gergeklesti. (kamuya satislar: 3,4 milyar
TL) Diger taraftan Hazine ay igerisinde 1 yil vadeli Euro cinsi devlet tahvili dogrudan satisli gerceklestirmis ve 916,4 milyar
dolar (5,7 milyar TL) borclanmisti. Dolayisiyla Mart ayinda toplam i¢ borclanma projeksiyonu olan 14,5 milyar TL'nin
Uzerinde bir bor¢lanma gergeklestirilmis oldu.

= ABD’de endeksler guini yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Sanayi Endeksi %0.55 yiikselerek 25.657,73 puanda,
S&P500 Endeksi %0,72 artisla 2.818,46 Nasdaq Teknoloji Endeksi ise %0,71 yikselerek 7.691,52 puandan kapand..

= Avrupa borsalari glinl yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,77 ylkselerek, 377,20
puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,89 artarak, 5.307,38 puana, 1ta|ya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,38 deger
kazanarak 21.139,40 puana yukseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi giini %0,64 ylkselisle 11.419,48 seviyesinden,
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,26 artisla 7.196,29 seviyesinden tamamladi.

= Kisa vadeli yikselis egilimini sirdirmekte olan dolar endeksi, 96,90 seviyesi Uzerini test etmesini ardindan yatay bir seyir
izlemeye bagladi.

= Bekledigimiz hareket gerceklestirerek 1,13 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1250 seviyesi
civarinda hareket etmekte.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konugmasi 11:00
- Avrupa Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Praet’in Konusmasi 11:45
Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'in Konugmasi 13:45
ABD Ocak Ayi Ticaret Dengesi (milyar $) 15:30 -57 -59,8
ABD 4C18 Cari Islemler Dengesi (milyar $) 17:00 -130,4 -124,8

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TCMB'nin fonlama maliyetini yukari cekmesi, net rezervini artiracak adimlar atmasi ve Pazartesi glinii yapilan yazili ve s6zIu
aciklamalarin piyasalarda yarattigi olumlu hava ile birlikte Tlrk lirasi Cuma glini yasadigi kayiplarin bir kismini telafi etmisti.
Bunun yaninda, yurt disi off-shore piyasalarda TL likiditesinde goriilen sikisma ile birlikte TL'deki degerlenme biyik 6lctide
hizlandi. Hatirlayacagimiz tizere Agustos ayinda yurtdisi tirev islemler, bankalarin 6zsermayelerinin 25% ile sinirlandiriimisti. Bu
sinirlamanin etkisi ile birlikte off-shore'da azalan TL likiditesi off-shore TL swap faizini %300'Un Gzerine tasirken, USDTRY
paritesi de TL'deki degerlenme ile gerilemeyi slirdirerek 5,32'li seviyelere indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,35 seviyesi civarinda seyrediyor. TL diin giin icerisinde dolar karsisinda en fazla deger
kazanan gelisen Ulke para birimi konumundaydi. Bu noktada, kurun kisa vadede 5,30 seviyesi lzerinde tutunmasini beklemekle
birlikte, kurdaki volatilitenin siirebilecegini distiniyoruz.

Bugtin Euro Bdlgesi cephesinde Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin, Avrupa Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Praet'in ve
Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'in konusmalari takip edilecek. ABD'de ise Ocak Ay Ticaret Dengesi ve 4C18
Cari Islemler Dengesi verileri aciklanacak.

USD/TL
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EUR/USD

Kisa vadeli yikselis egilimini stirdirmekte olan dolar endeksi, 96,90 seviyesi Uzerini test etmesini ardindan yatay bir seyir
izlemeye basladi. Dolar endeksindeki yikselis egilimi ile birlikte bekledigimiz hareket gergeklestirerek 1,13 seviyesi altina
gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1250 seviyesi civarinda hareket etmekte.

Genel goriinim agisindan EURUSD paritesinin saticili egilimini dniimizdeki donemde devam ettirmesini bekliyoruz. Paritenin
kisa vadede 1,13 seviyesi altindaki seyrini korumasini beklemekteyiz. Euro Bolgesi ekonomilerine ydnelik artan riskler, ECB'nin
parasal tesviklere devam etme karari ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi (izerinde buiyik 6lctide fiyatlanmisg
olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki yiikselis hareketinin satis firsati olarak sinirli kalabilecedi gorustindeyiz. Paritenin
onimuzdeki dénemde 1,11 seviyesine dogru geri ¢ekilmesini beklemekteyiz.

Buglin Euro Bolgesi cephesinde Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin, Avrupa Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Praet’'in ve
Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'in konusmalari takip edilecek. ABD'de ise Ocak Ay Ticaret Dengesi ve 4C18
Cari Islemler Dengesi verileri agiklanacak.
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XAU/USD

Diin sabahki ons altin analizimizde, ylkselig kanalinin st bandini yukari yonli kirmakta basarisiz olan altin fiyatlarinin, mevcut
geri ¢ekilme hareketini stirdiirebilecegini ve kisa vadede 1315 seviyesini hedef alabilecegini belirtmistik. Bekledigimiz lGizere
disUs hareketini stirdlren ons altin, 1312'li seviyelere kadar indi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1315 seviyesi civarinda seyrediyor. Altin fiyatlarinin kisa vadede mevcut geri cekilme hareketini
sirdirmesini beklemekteyiz. Ancak altinin 1310 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, genel gériinim acisindan
altindaki dususlerin alim firsati olarak sinirli kalacagi ve altinin dniimiizdeki dénemde yeniden 1320 seviyesi Uizerine yerlesecegi
gorisiindeyiz.

Buglin Euro Bolgesi cephesinde Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin, Avrupa Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Praet’'in ve
Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'in konusmalari takip edilecek. ABD'de ise Ocak Ay Ticaret Dengesi ve 4C18
Cari Islemler Dengesi verileri aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.818 %0,7 -%0,5 %0,9 -%3,3 %12,4
DAX 11.419 %0,6 -%3,1 -%0,6 -%8,2 %8,1
FTSE 7.196 %0,3 -%1,7 %1,3 -%4,6 %7,0
Nikkei 21.428 -%0,5 -%1,2 -%1,1 -%10,4 %6,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.379 -%2,0 -%7,1 -%6,5 -%2,9 %6,7
Cin 2.997 %0,5 -%2,5 %2,0 %7,9 %20,8
Hindistan 38.233 %0,4 %0,0 %6,9 %5,6 %6,4
Endonezya 6.470 -%0,3 -%0,5 -%1,1 %8,8 %4,1
Rusya 2.513 %0,6 %0,8 %0,9 %1,5 %6,0
Brezilya 95.307 %1,8 -%4,3 -%2,1 %19,1 %8,4
Meksika 42.826 %0,3 %1,1 -%1,1 -%13,7 %2,8
Glney Afrika 55.638 %0,5 -%2,0 -%1,2 -%0,6 %5,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%10,1 %8,3 -%3,2 %13,9 %33,0
EM VIX 18 -%5,8 %10,6 %4,1 -%9,5 %12,6
MOVE 57 -%1,0 %29,4 %22,1 %19,1 %21,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3278 -%4,0 -%2,7 %0,4 -%12,8 %40,3
Brezilya 3,8754 %0,5 %2,3 %3,4 -%3,9 %17,1
Gliney Afrika 14,416 %0,8 -%0,6 %4,2 %2,0 %16,4
Cin 6,7157 %0,1 %0,1 %0,2 -%2,4 %3,2
Hindistan 68,86 -%0,1 -%0,2 -%3,1 -%5,2 %7,8
Endonezya 14172 -%0,1 -%0,4 %1,3 -%5,0 %4,5
CDS *
Tarkiye 414,2 4,3 98,1 1,3 -12,9 36,4
Brezilya 173,5 -4,5 28,0 -8,2 -50,4 7,8
Guney Afrika 199,9 0,2 21,9 2,9 17,0 3,9
Endonezya 90,1 -3.3 11,4 -24,1 9,7 21,0
Rusya 130,2 01 4,8 -5,6 2,2 -4,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,5 0,1 13 2,4 -1,0 5.8
Brezilya %9,1 01 0,2 01 -2,7 -1,2
Hindistan %7,3 0,0 0,0 -0,1 -0,7 0,0
Endonezya %7,6 0,0 -0,1 -0,2 -0,6 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 0,08 0,60 0,64 0,10 a.d.
Brezilya %5,3 -0,02 -0,08 -0,07 -0,55 0,74
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,60
Endonezya %3,9 -0,05 -0,15 -0,28 -0,58 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,97 %1,1 %0,5 %4,2 -%16,4 %1,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,94 %1,9 %1,5 %8,0 -%16,2 -%0,8
Altin -USD / oz 1315 -%0,6 %0,7 -%0,8 %10,1 %0,4
Gumus - USD /t oz 15,371 -%0,9 %0,5 -%2,9 %7,5 -%10,3
Commodity Bureau Index 425,73 %0, 1 %1,2 %3,0 %2,2 -%1,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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