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Haber Bashklari

ABD ve Cin arasinda artan ticari gerilim, riskten kacis egilimini biytk 6lclide artirdi. Her ne kadar ABD Bagkani Trump'in
diin gln icerisinde yaptigi ihmli aciklamalar tansiyonu bir miktar distrse de, kiresel piyasalardaki riskten kagis egiliminin
devam ettigini gdormekteyiz. Dlin gelisen llke para birimlerinde oldukga saticili bir gériniim hakimdi ve Tirk lirasinin
gelisen Ulke para birimleri arasinda en fazla deder kaybeden para birimi konumunda yer aldigini gérduk.

= Din, likiditenin sig oldugu Asya seansi icerisinde 6 seviyesi Gizerini test eden USDTRY paritesi, diin igerisinde 5,78 — 5,84
seviyeleri arasinda hareket etti.

= Artan glivenli liman talebi ile birlikte ABD 10 yillik tahvil faizleri yaklasik son 3 yilin en duslk seviyesine gerileyerek 1,44'1u
seviyelere inerken, Japonya'nin 10 yillik tahvil faizi de 3 yilin en distigini test etti.

= [talya'da gecen hafta Bagbakan Giuseppe Conte'nin istifasini vermesiyle zirveye ulasan hiikiimet krizine ¢éziim bulmak icin
Cumhurbaskani Sergio Mattarella, iki gtin siirecek ikinci tur istisareleri yarin baslatacak. Carsamba glnu parlamentoda
sandalye sayisi fazla siyasi partilerin temsilcileriyle bir araya gelecek olan Mattarella'nin carsamba aksami yapacagi
acgiklama ise siyasi krizin akibeti acisindan buyik 6nem tasiyor.

= ABD Baskani Donald Trump diin, ticaret savasina iliskin ylksek seyreden tansiyonu bir miktar distirecek aciklamalarda
bulunarak kiresel borsalardaki kayiplarin bir kisminin telafi edilmesini sagladi. Trump'in, karsilikli misillemelerle gecen
gergin haftanin ardindan, “Sanirim Cin ile ticaret anlasmasina varacagiz, son 48 saat icinde Cin ile pek ¢ok telefon
gorusmesi yaptim. Cin'le muizakerelerde su anda herhangi bir zamanda oldugundan daha iyi durumdayiz” ifadeleri ticaret
tansiyonunun diigsmesine yonelik sinyaller vererek 6zellikle Nasdaq teknoloji endeksini destekledi.

= ABD'de endeksler Baskan Trump'in Cin ile ticaret savasinda tansiyonu disiiren agiklamalarindan destek bularak gunu
yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %1,05 deger kazanciyla 25.898,83 puan, S&P 500 endeksi %1,10 artisla
2.878,38 puanda seyretti. Nasdaq endeksi %1,32 kazancla 7.853,74 puan seviyelerinde seyretti.

= Din 6gle saatlerinde ABD’den gelen Dayanikli Mal Siparisleri verisi Temmuz ayinda beklentilerin tizerinde beri artis
kaydetti. Ancak cekirdek verideki (ulasim harici siparisler) zayiflik, manset verideki iyilesmenin gegici faktdrlere bagli
oldugunun altini ¢izdi ve ekonomik zayiflamanin devamini ortaya koydu. Buna gore ABD'de dayanikli tiiketim mallari
siparisleri Temmuz ayinda onceki aya gore %2,1 artti. Beklenti %1,2'ydi. Cekirdek veri ise %0,4 duserek %0 olan beklentinin
altinda kald.

= Bugiin saat 15:30'da Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos ve Ingiltere Merkez Bankasi yetkilisi Tenreyto,
Ingiltere’de diizenlenen “Iletisim, Beklentiler ve Para Politikasi” konulu ilgili bir panelde konusma yapacak.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

. Almanya 2C19 (Nihai) GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani 09:00 -%0,1 -%0,1

. Almanya 2C19 (Nihai) GSYIH Yillik Bilyime Orani 09:00 %0,4 %0,4

Avrupa Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Guindos ve Ingiltere Merkez
#Zalem | Bankasi yetkilisi Tenreyto, Ingiltere’de diizenlenen “Iletisim, Beklentiler 15:30
ve Para Politikas!” konulu ilgili bir panelde konusma yapacak.

ABD Haziran Ayi Aylik Konut Fiyat Endeksi 16:00 %0,2 %0,1
ABD Agustos Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 -4 -12
ABD Agustos Ayl Conference Board Tuketici Glven Endeksi 17:00 1293 135,7
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin, likiditenin si1§ oldugu Asya seansi icerisinde 6 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi, diin icerisinde 5,78 — 5,84 seviyeleri
arasinda hareket etti. Diin glin icerisinde gelisen llke para birimlerinde oldukga saticili bir gériinim hakimdi ve Turk lirasinin
gelisen Ullke para birimleri arasinda en fazla deger kaybeden para birimi konumunda yer aldigini gérdiik. Bunun yani sira, Fed
Baskani Powell'in Jackson Hole'da yaptigi glivercin aciklamalar sonrasinda sert deder kaybeden ve 97,20 seviyesi altina gerileyen
dolar endeksi de, diin giin icerisinde kayiplarinin bir kismini telafi ederek 98 seviyesi tzerine ¢ikti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,82 seviyesi civarinda seyrediyor. Gelisen llke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken,
Turk lirasindaki negatif ayrismanin devam etmekte oldugunu goériyoruz. ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin strlyor olmasi
ve kiresel blylimeye ydnelik artan riskler, riskli varliklara yonelik talebin zayiflamasina neden olmakta. Bununla birlikte, TL ve
dolayisi ile USDTRY paritesindeki mevcut volatil seyrin bir sire daha etkili olmasini bekleyebiliriz. Teknik gériinime bakacak
olursak: USDTRY paritesinin bugin icerisinde 5,75 — 5,90 seviyeleri arasindaki hareketini strdirmesi beklenebilir. Ancak bu
noktada, énemli bir teknik diren¢ olan 5,90 seviyesinin yukari yonli asilmasi durumunda kurdaki yikselis hareketinin
hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugin yurt ici piyasalarda agiklanacak dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya‘dan gelecek olan 2C19 (Nihai)
GSYIH Biiytime Orani, ABD Haziran Ayi Aylik Konut Fiyat Endeksi, ABD Agustos Ayl Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Agustos
Ayl Conference Board Tiketici Glven Endeksi verileri takip edilecek. Bunlarin yani sira, bugiin saat 15:30'da Avrupa Merkez
Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos ve Ingiltere Merkez Bankasi yetkilisi Tenreyto, Ingiltere’de diizenlenen “Iletisim, Beklentiler
ve Para Politikasi” konulu ilgili bir panelde konusma yapacak.
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EUR/USD

Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasinda guvercin bir tutum sergilemesi sonrasinda dolar endeksinde olusan sert satis
baskisi, EURUSD paritesinin 1,1050'li seviyelerden ytikselise gecerek 1,1160 seviyesi lizerine kadar ylkselmesine neden olmustu.
Ancak dolar endeksinin diin glin icerisinde kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden 98 seviyesi Gizerine yerlesmesi ile birlikte
paritede kismi satis baskilari olustugunu gordik. Bununla birlikte 1,1160 seviyesi tUzerinden diistise gecen EURUSD paritesi 1,11
seviyesi altina indi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1102 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik goriinimde 20 glnlik hareketli
ortalamasina denk gelen 1,1135 seviyesi Uzerinde tutunamayarak geri ¢ekilen EURUSD paritesinin, kisa vadede bu seviyenin
(1,1135) altinda seyretmesini beklemekteyiz. Gin ici goriinime baktigimizda ise: Teknik gosterge ve formasyonlar paritenin
yeniden 1,11 seviyesi altini hedef alabilecegini ve giin icerisinde 1,1050 — 1,11 seviyeleri arasinda dalgalanabilecegini isaret
ediyor.

Bugiin Almanya'dan gelecek olan 2C19 (Nihai) GSYIH Biiyiime Orani, ABD Haziran Ay Aylik Konut Fiyat Endeksi, ABD Agustos
Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Agustos Ay Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi verileri takip edilecek. Bunlarin
yani sira, bugiin saat 15:30'da Avrupa Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Guindos ve Ingiltere Merkez Bankasi yetkilisi Tenreyto,
Ingiltere’de diizenlenen “iletisim, Beklentiler ve Para Politikasi” konulu ilgili bir panelde konusma yapacak.
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XAU/USD

Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasinda glvercin bir tutum sergilemesi sonrasinda dolar endeksinde olusan sert diists
ve ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin tirmanmasi ile birlikte artan givenli liman talebi, ons altin fiyatlarindaki yiikselis
egiliminin hizlanmasini ve altinin 1555$ seviyesi Gzerini test etmesini saglamisti. Din, dolar endeksindeki 98 seviyesi tizerine
ulasan toparlanma hareketi ile birlikte kazanclarinin ufak bir kismini geri veren ons altin, 1525 seviyesine dogru bir geri ¢cekilme
gerceklestirdi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1528 seviyesinin hemen Uzerinde seyrediyor. Kiiresel bliylimeye yonelik artan endiseler ile birlikte
glvenli liman niteligindeki varliklara yonelik talebin glcli seyretmeye devam etmesini beklemekteyiz Teknik g&stergeler de
altindaki ytikselis egiliminin devam edebilecegini isaret ediyor. Kisa vadeli teknik goriinime baktigimizda: Gostergeler ve kisa
vadede olusmus olan devamlilik formasyonu, 1555% Uzerine varan sert ylkselisin ardindan diin baslayan asagi yonlu dizeltme
hareketinin kisa vadede devam edebileceginin sinyalini vermekte. Bununla birlikte ons altinin bugtin icerisinde diisiis hareketini
1515% seviyesine dogru surdirmesi beklenebilir. Ancak belirttigimiz tizere, kiresel risk algisindaki zayif seyir nedeniyle guvenli
limanlara yonelik talebin yliksek seyretmeye devam edecegi ve dolayisi ile ons altindaki geri ¢cekilmelerin alim firsati verebilecegi
gorusindeyiz. Bu noktada 6niimuzdeki donemde ons altinda 1500$ seviyesi altinda kalici bir hareket gérmeyi bekleniyoruz. Kisa
vadede ise, teknik gosterge ve formasyonlarin verdigi sinyaller cercevesinde, 1515$ seviyesine bir geri ¢ekilme ve ardindan
yeniden 1530%'a dogru bir yiikselis gérmeyi bekliyoruz.

Bugiin Almanya'dan gelecek olan 2C19 (Nihai) GSYIH Biiyiime Orani, ABD Haziran Ay Aylik Konut Fiyat Endeksi, ABD Agustos
Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Agustos Ay Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi verileri takip edilecek. Bunlarin
yani sira, bugiin saat 15:30'da Avrupa Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Guindos ve Ingiltere Merkez Bankasi yetkilisi Tenreyto,
ingiltere’de diizenlenen “iletisim, Beklentiler ve Para Politikasi” konulu ilgili bir panelde konusma yapacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.878 %1,1 -%1,5 -%4,9 %3,1 %14,8
DAX 11.658 %0,4 -%0,5 -%6,1 %1,5 %10,4
FTSE 7.095 -%0,5 -%0,3 -%6,0 -%0,8 %5,5
Nikkei 20.261 %1,3 -%0,7 -%5,2 -%4,8 %2,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.101 %0,0 %1,9 -%5,6 -%6,8 %6,4
Cin 2.864 %1,7 %1,1 -%1,1 -%1,4 %16,8
Hindistan 37.494 %0,4 %0,9 -%0,6 %4,9 %4,4
Endonezya 6.215 %0,6 -%0,7 -%1,1 -%4,2 %1,0
Rusya 2.658 -%0,1 %0,4 -%2,1 %6,7 %12,2
Brezilya 96.430 -%1,3 -%3,1 -%6,2 -%0,9 %9,7
Meksika 40.082 %0,6 %1,3 -%1,5 -%7,5 -%3,7
Gliney Afrika 53.812 -%0,3 -%1,1 -%6,5 -%4,4 %2,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%2,8 %14,5 %58,9 %27,4 %75,0
EM VIX 23 -%2,0 %10,6 %40,0 %29,3 %39,8
MOVE 88 -%4,2 %1,7 %49,4 %90, 1 %88,8
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,8235 %1,1 %2,9 %2,8 %9,7 %53,3
Brezilya 4,1569 %0,8 %2,0 %10,0 %10,9 %25,6
Gliney Afrika 15,2886 %0,3 -%1,1 %6,9 %10,5 %23,5
Cin 7,1512 %0,8 %1,4 %3,9 %6,7 %9,9
Hindistan 72,0212 %0,5 %0,8 %4,5 %1,3 %12,8
Endonezya 14243 %0,2 %0,0 %1,7 %1,8 %5,0
CDS *
Tarkiye 421,4 0,0 15,7 51,3 208,2 340,7
Brezilya 141,1 2,5 11 13,1 22,1 82,4
Guney Afrika 192,5 -0,3 14 20,8 18,5 67,0
Endonezya 92,7 2,4 -3,0 11,6 2,1 38,2
Rusya 101,1 -0,3 1,7 -0,2 -3,8 36,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,0 0,3 1,0 15 19 53
Brezilya %7,4 0,1 0,1 0,1 -1,6 -2,9
Hindistan %6,5 -0,1 -0,1 0,0 -0,9 -0,8
Endonezya %7,3 0,0 0,0 0,1 -0,5 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,3 -0,01 0,14 0,43 0,40 a.d.
Brezilya %4,4 -0,02 -0,03 -0,09 -0,96 -0,15
Guney Afrika %4,0 0,00 -0,06 -0,22 -1,14 -0,53
Endonezya %2,9 -0,08 -0,03 -0,31 -1,30 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,7 -%1,1 -%1,7 -%7,5 -%10,0 -%12,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,64 -%1,0 -%4,6 -%4,6 -%3,4 “%11,2
Altin - USD / oz 1526,3 %0,0 %1,7 %7,5 %15,2 %16,6
Gumis -USD /t oz 17,641 %1,3 %4,1 %8,1 %11,4 %2,9
Commodity Bureau Index 391,85 -%0,2 “%1,2 -%3,5 -%5,2 -%9,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



27 Agustos 2019

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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