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Haber Bashklari

= ABD Baskani Donald Trump'in vergi reform paketini bugiin agiklayacagi ifade ediliyor. Trump’in s6z konusu pakete iliskin
bir agiklama yapmasi ve piyasalarin tatmin olmasi durumunda dolar endeksindeki mevcut yiikselis hareketi hiz kazanabilir.

= Fed Baskani Janet Yellen, diin Ohio’'da gerceklestirdigi konusmasinda, enflasyondaki belirsizlige ragmen Fed'in kademeli
faiz artirimlarina devam etmesi gerektigini belirtti.

= ABD hisseleri, Yellen'in Fed'in sikilagsmaya iliskin ¢ok fazla kademeli davranmaktan kaginmasi gerektigi uyarisinda
bulunmasiyla yatay seyrederken, dolar yikseldi.

= ABD Baskani, Kuzey Kore rejimiyle ilgili "(Askeri secenek) Tercih etmek istedigimiz bir secenek degil ancak eger etmemiz
gerekirse bu Kuzey Kore icin ¢ok yikici olacak. Bu secenegi tercih etmemiz gerekirse ederiz." ifadelerini kullandi.

» Ham petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektdriin agikladigi stok verilerinin bir dnceki haftaya gore diistis kaydetmesi sonrasinda
varil basina 52 dolarin tzerine ¢ikti.

= Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Aralik ayinda olasi bir faiz artisi konusunda 'oldukga rahat' oldugunu sdyledi. Bostic,
enflasyonun hedeflenen ylizde 2 seviyesine dogru gittigine dair pozitif sinyaller aldigini savundu.

= Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 14 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 4 puan yukarida bulundugu goéruliyor.

= ABD'de birinci el konut satislari Austos ayinda %3,4 diserek 560,000 adete indi ve 585,000 olan beklentinin hafifi altinda
kald.

= ABD'de Tuketici GUveni Eylil'de Harvey ve Irma kasirgalarinin ardindan 120,4'ten 119,8'e geriledi. Piyasa beklentisi 120 idi.
=  Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, Avrupa Birligi'nin bugln ¢ok zayif, ¢cok yavas ve ¢ok etkisiz oldugunu sdyledi.

= EURUSD paritesi, dolar endeksindeki ylkselis hareketi ile birlikte 1,1758 seviyesine geriledi ve yaklasik son 1 ayin dip
seviyesine indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Agustos Ayi Aylik Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %1 -%6,8
ABD Agustos Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,3 %0,6
ABD Agustos Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari 17:00 -%0,5 -%0,8
ABD Ham Petrol Envanterleri 17:30 2,354M 4,591M
St. Louis Fed Bagkani Bullard'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi degil) 20:30
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 21:00

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Yellen, kademeli faiz artisinin siirmesi gerektiginin altini gizdi

Fed Baskani Janet Yellen, diin Ohio’da gergeklestirdigi konusmasinda, enflasyondaki belirsizlige ragmen Fed'in kademeli faiz
artinmlarina devam etmesi gerektigini belirtti. Yellen, enflasyon seviyesinin Fed'in hedefi olan ylizde 2'nin altinda kalmaya devam
etmesi durumunda, FOMC'nin guvenilirliginin sarsilabilecegi ve ekonomik faaliyetlerin daha dengesiz hale gelebilecegi
uyarisinda bulundu. FOMC'nin para politikasindaki kademeli diizenlemelerle orta vadede enflasyon oraninin %2'ye ulasmasinin
ongoruldigind ifade eden Yellen, distik enflasyon durumunun gegici olduguna inandigini ve enflasyonun gelecek yillarda ytizde
2 seviyesinde istikrar kazanacagini belirtti. Yellen, para politikasinin ekonomik faaliyetleri etkilediginin altini cizerek, "Enflasyon
%2 seviyesine ulasincaya kadar para politikasinda beklemede kalmak ihtiyatsiz olacaktir." degerlendirmesinde bulundu. Ayrica
Fed'in faiz artirminda ¢ok fazla kademeli olmaktan sakinmasi gerektigine dikkati ceken Yellen, gerekli faiz artirnmlari olmadan is
glict piyasasinin asiri 1sinabilecegini sézlerine ekledi. Yellen't bu sahin agiklamalari sonrasinda dolar endeksindeki ytikselisin hiz
kazandigi gorildi. Hatirlayacagimiz lizere Fed'in 20 Eylil'de gerceklesen toplantisi sonrasinda Aralik ayi faiz artinrmina iligkin
opsiyon fiyatlamalarindan Uretilen olasiliklarin birkag hafta dncesine kadar %20-30 civarinda seyreden seviyelerden tekrar %65'e
yukseldigi gorilmastu. Yellen'in diinki konusmasi sonrasinda beklentilerin daha da artmis oldugu ve %70'e ulastigi gordliyor.
Yellen'in agiklamalart ile birlikte yiikselisini strdiiren dolar endeksi, ABD Bagkani Donald Trump'in bugln aciklayacagi ifade edilen
vergi reform paketini bekliyor. Trump'tan beklenen agiklamanin gelmesi ve piyasalarin tatmin olmasi durumunda dolar
endeksindeki ylkselisin daha da hizlandigi gorulebilir.

Petrol fiyatlar ve TL lizerindeki etkileri

Petrol fiyatlari, ham petrol arzinin azalmakta olduguna iliskin stok verileri ve OPEC'in kiiresel arz fazlasini azaltmak icin arz
kisintilarina devam etmesi ile birlikte Eylil ayina yilkselis hareketi icerisinde basladi. Bunlarin yani sira, diin Kuzey Irak'ta
gerceklesen bagimsizlik referandumu sonrasinda bolgesel tretimde ciddi kesintiler olacagina yonelik beklentiler nedeniyle petrol
fiyatlarindaki ytkselis hiz kazandi. Bununla birlikte Brent petrol 59$ seviyesi lizerine ¢ikarken, ham petrol ise 52% seviyesi tizerine
yerlesti.

Petrol fiyatlarinda gorilen sert ylikselis hareketi, Ruble'yi carry-trade’de daha fazla 6n plana cikararak TL varliklarina olan talebi
bir miktar baltalayabilir. Bu ¢ercevede, Brezilya ve Rusya merkez bankalarinin bir stiredir blylimeyi desteklemek adina gevseme
hamlelerinde bulunuyor olmalari nedeniyle, TL'nin daha siki bir goriinim cizmesi TL varliklara olan talebi pozitif etkiliyordu.
Ancak bu etkinin, petrol fiyatlarindaki hizli yiikselis ile birlikte biraz sekteye ugrayabilecegini distiniyoruz.

Bu noktada, jeopolitik risklerin fiyatlarin icerisinde biyik 6l¢lide yer almasi, petrol fiyatlarindaki yiikselisin devam edebilmesi icin
yeni bir hikayeye ihtiya¢ duyacagini gosteriyor. Nisan — Temmuz ayari arasinda istikrarli bir sekilde artis kaydeden OPEC petrol
Uretimi, Adustos ayi itibariyle 140,000 varillik hafifi bir gerileme kaydetmis durumda. S6z konusu gerilemenin oldukca zayif
oldugunu ve jeopolitik riskler etkisini kaybettiginde petrol fiyatlarindaki yikselis hareketini tek basina desteklemeye yeterli
olmayacagi gorusiindeyiz. Yilbasindan bu yana bakildiginda OPEC'in petrol tretimini toplamda 500,000 varil civarinda artirmis
oldugu goruliyor.

Teknik analizimiz ¢ercevesinde,

e Petrol fiyatlar haftalik grafikte yikselis kanallarini kirmalari sonrasinda sert bir dlislis hareketi gergeklestirmis, ardindan
yonlinu yeniden yukari cevirerek teknik bir “return move” hareketi baslatmis durumdalar. Dolayisi ile, kanal kirilmasi
sonrasinda olusan diisiis hareketinin ana egilim olarak devam etmesi ve petrol fiyatlarindaki mevcut yiikselisin satis firsat
olarak sinirli kalmasi beklenebilir. Bu noktada, Brent petrolde 59%, ham petrolde ise 53$ seviyesi tzerinde istikrarli bir
hareket gérmeyi beklemiyoruz. Dolayisi ile, petrol fiyatlarindaki yikselisin Rubleyi 6n plana ¢ikarmasi ile birlikte TL
Uzerinde olusan baskinin gecici olabilir.

Global Piyasalar Bulteni 3
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e Ancak, gerek gelismekte olan llke piyasalarindaki olumlu havanin bozuluyor olmasi, gerekse de dolar endeksindeki
yukselis cabasinin iyimser ABD verileri ile desteklenmesi, kurdaki yiikselis hareketinin devamina neden olabilir. MSCI EM
Gelisen Ulke Para Birimleri Endeksi'nde gériilen zayiflama ve kiiresel risk istahindaki yiikselisin durulmus olmasi, Tirk
lirasindaki zayiflamanin devamini gelebilecegini isaret ediyor. Irak'ta gerceklesen bagimsizlik referandumu ile birlikte
Turkiye — Irak arasinda gerilen ipler nedeniyle Turk lirasindaki deger kaybi hizlanirken, USDTRY paritesi 3,55 seviyesi
Uzerini test etti.

Bu noktada kurun kisa vadede 3,53 — 3,55 seviyeleri arasinda dalgalanmaswni, ancak 3,55 seviyesinin yeniden astimasi
ile birlikte yiikselisini 3,58 seviyesine dogru devam ettirmesini bekleyebiliriz. Ancak, yurt ici yerlesiklerin ellerinde
bulundurduklan yiiksek miktardaki doviz pozisyonu, 3,58 seviyesi civarindan kar realizasyonlarina baglit bir geri
cekilme hareketi gelmesine neden olabilir.

Global Piyasalar Bulteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed Baskani Janet Yellen diin Ohio'da gerceklestirdigi konusmasinda, enflasyondaki belirsizlige ragmen Fed'in kademeli faiz
artinmlarina devam etmesi gerektigini belirtti. Yellen'in Aralik ayinda faiz artirilacagina yonelik beklentileri beslemesi sonrasinda
dolar endeksindeki yiikselis hiz kazandi. Bunun yani sira, ABD Baskani Donald Trump'in vergi reform paketini bugiin agiklayacagi
ifade ediliyor. Trump’'in ABD ekonomisindeki blylimeyi hizlandiracak énlem paketleri aciklanacagina yonelik beklentiler ve
Yellenin sahin agiklamalarinin etkisi ile birlikte dolar endeksinin 93,20 seviyesi Uzerini test ettigini gordik. Dolar endeksi diinki
yukselis hareketi sonrasinda orta vadeli dists kanalini yukari yonlt kirmis bulunuyor. Dolayisi ile endeksin bir stire 93 seviyesi
civarinda dalgalanmasini, ancak daha sonrasinda kanal kirlmasinin da etkisi ile birlikte yiikselis hareketini sirdirmesi ve 94,50
seviyesine dogru ilerlemesi beklenebilir. Bugiin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verilerini yakindan izliyor olacagiz.
Yarin ise yine ABD'den gelecek olan blylime verileri takip edilecek. Din 3,55 seviyesi lizerinde tutunamayan USDTRY paritesi,
bu sabah saatleri itibariyle 3,54'lis eviyelerden islem goériyor. Bu noktada kurun, bugiin igerisinde yeniden 3,55 seviyesi Uizerini
deneyebilecegini dustinliyoruz._Ayrica kurun, mevcut yikselisini 3,58 seviyesine dodru devam ettirmesini ve bu seviyeyi hedef
haline getirmesi beklenebilir. Ayrica, petrol fiyatlarinda goériilen sert yiikselis hareketi, Rusya'yi 6n plana cikararak TL varliklarina
olan talebi bir miktar baltalayabilir. Ancak, yurt ici yerlesiklerin ellerinde bulundurduklari yiksek miktardaki déviz pozisyonu, 3,58
seviyesi civarindan kar realizasyonlarina bagh bir geri cekilme hareketi gelmesine neden olabilir. Kurdaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5477 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,55
seviyesi direng, 3,5430 seviyesi ise destek konumunda. 3,55 direncinin yukari yonli kirillmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,5636, 3,5430 desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5296.
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EUR/USD

Diin sabahki bultenimizde, 1,19 seviyesi altina inerek kisa vadeli yikselis kanalini resmi olarak asagi yonl i kirmis bulunan
EURUSD paritesinin, ilk etapta 1,18 seviyesi altini hedef alacak sekilde dists hareketini hizlandirabilecegini ifade etmistik.
Dolar endeksindeki ylkselisin devam etmesi ve euronun Merkel’e olan destegin zayiflamasi sonrasinda deger kaybetmesi
ile birlikte 1,18 seviyesi altina sarkan EURUSD paritesi, 1758 seviyesine gerileyerek yaklasik son 1 ayin dip seviyesine indi.
Dolar endeksi diinki yiikselis hareketi sonrasinda orta vadeli diistis kanalini yukari yonli kirmis bulunuyor. Dolayisi ile endeksin
bir stire 93 seviyesi civarinda dalgalanmasini, ancak daha sonrasinda kanal kirllmasinin da etkisi ile birlikte ylkselis hareketini
strdlirmesi ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesi beklenebilir. Bununla birlikte EURUSD paritesinin de mevcut diists hareketini
1,16'li seviyelere dogru sirdirmesini beklemekteyiz. Buglin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verilerini yakindan
izliyor olacagiz. Yarin ise yine ABD'den gelecek olan biylime verileri takip edilecek. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1773 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861,
1,1758 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, kisa vadeli yikselis kanalini asadi yonli kirmis olan altin fiyatlarinin, mevcut yukari yonli
dlzeltmesinin ardindan disls hareketine kaldigi yerden devam etmesinin ve yeniden 1300 seviyesi altini hedeflemesinin
beklenebilecegini ifade etmistik. Fed Baskani Janet Yellen diin Ohio’da gerceklestirdigi konusmasinda, enflasyondaki belirsizlige
ragmen Fed'in kademeli faiz artinmlarina devam etmesi gerektigini belirtti ve Yellen'in Aralik ayinda faiz artirilacagina yonelik
beklentileri beslemesi sonrasinda dolar endeksindeki ytikselis hiz kazandi. Dolar endeksindeki yiikselisin hizlanmasi ile birlikte,
ongordigimuiz tzere dizeltme hareketi esnasindaki kazanglarinin biiyik kismini geri veren altin fiyatlari, yeniden 1300 seviyesi
altina gerilemis durumda. Dolar endeksi diinkl yulkselis hareketi sonrasinda orta vadeli disls kanalini yukar yonli kirmisg
bulunuyor. Dolayisi ile endeksin bir siire 93 seviyesi civarinda dalgalanmasini, ancak daha sonrasinda kanal kirilmasinin da etkisi
ile birlikte ylkselis hareketini siirdiirmesi ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesi beklenebilir. Bununla birlikte altin fiyatlarinin ise
dusus hareketini 1280 seviyesine dogru stirdiirmesi beklenebilir. Bugiin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verilerini
yakindan izliyor olacagiz. Yarin ise yine ABD'den gelecek olan biylme verileri takip edilecek. Altin fiyatlarindaki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1293,81 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1292,67
seviyesi destek, 1297,89 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1297,89 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1302,76, 1292,67 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1287,90.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.497 %0,0 -%0,4 %2,2 %6,6 %11,5
DAX 12.605 %0,1 %0,3 %3,6 %5,1 %9,8
FTSE 7.286 -%0,2 %0,1 -%1,6 -%0,1 %2,0
Nikkei 20.330 -%0,3 -%0,2 %4,2 %6,8 %6,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.929 %1,6 -%0,9 -%5,3 %15,9 %33,0
Cin 3.344 %0,0 -%0,6 %0,4 %2,4 %7,8
Hindistan 31.600 -%0,1 -%2,5 %0,0 %8, 1 %18,7
Endonezya 5.864 -%0,2 -%0,9 -%1,1 %5,6 %10,4
Rusya 2.071 %0,1 %1,1 %4,6 %2,9 -%7,2
Brezilya 74.319 -%0,2 -%2,2 %4,6 %15,6 %23,4
Meksika 50.359 %0,0 %0,2 -%2,0 %2,1 %10,3
Guney Afrika 55.070 -%1,4 -%1,7 -%2,8 %6,5 %8,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0,4 -%0,1 -%10,2 -%18,6 -%27,6
EM VIX 18 %0,4 %14,6 %5,3 -%1,7 -%20,6
MOVE 51 -%0,9 %1,6 %3,6 -%19,2 -%29,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5422 -%0,2 %1,6 %2,9 -%2,0 %0,5
Brezilya 3,1661 %0,2 %1,0 %0,0 %1,3 -%2,6
Guney Afrika 13,3738 %0,3 %0,4 %2,6 %5,0 -%2,7
Cin 6,64 %0,3 %0,9 %0,4 -%3,4 -%4,4
Hindistan 65,445 %0,5 %1,7 %2,4 %0,6 -%3,7
Endonezya 13377 %0,4 %0,7 %0,3 %0,5 -%0,7
CDS *
Tarkiye 192,0 -0,2 26,5 -5,3 -47,6 -10,3
Brezilya 205,0 -0,1 27,2 -21,7 0,5 -1,3
Guney Afrika 1911 -0,9 24,4 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 103,3 15 10,2 -11,1 -16,8 -6,0
Rusya 149,7 -1,7 15,7 -10,4 -6,4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,0 -0,1 1,2 0,4 01 -0,4
Brezilya %9,7 0,0 0,0 -0,4 -0,3 a.d.
Guney Afrika %8,5 a.d. 0,1 0,0 -0,2 -0,4
Hindistan %6,7 0,1 0,1 01 0,0 0,2
Endonezya %6,4 0,1 -0,1 -0,4 -0,7 -1,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,1 -0,02 0,59 0,19 -0,37 -0,79
Brezilya %4,5 0,01 0,05 -0,05 -0,43 -1,04
Guney Afrika %4,6 0,00 0,24 0,13 0,10 -0,25
Endonezya %3,4 0,03 0,05 -0,13 -0,46 -0,94
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,44 -%1,0 %6,0 %12,6 %15,2 %2,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,88 -%0,7 %4,9 %11,4 %8,7 -%3,4
Altin -USD / oz 1297,7 -%0,7 -%0,7 -%0,9 %3,3 %12,7
Gumis - USD /t oz 16,804 -%1,5 -%2,3 -%3,7 -%7,1 %5,1
Commodity Bureau Index 427,59 -%0,3 -%0,3 -%1,8 -%0,8 %1,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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