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Haber Basliklari

FOMC, din itibariyla sona eren toplantisi sonucunda bu yilin Gglinci faiz artirimini gergeklestirerek referans faizi %1,75 - %2
araligindan %2 - %2,25 araligina yukseltti. Fed kararinin agiklanmasinin hemen ardindan dolar endeksinde sert bir oynakligin
olustugu gorildi. Dolar endeksi kararin ardindan sert satis baskilarina maruz kalarak 93,95 seviyesine dogru gerilerken, daha
sonra Fed Baskani Powell'in basin toplantisi ile birlikte kayiplarini telafi etti ve Asya seansi boyunca yikselisini strdiirda.

Din aksamki toplanti karari ile birlikte yayinlanan dot plot (nokta tahminler), bu yilin Aralik ayinda faiz artirrmi bekleyen
FOMC Uyesi sayisinin 8'den 12'ye yiikseldigini ortaya koyarak Aralik ayi faiz artinminin neredeyse kesinlestiginin sinyalini
verdi. 2019 yilina iliskin ise medya tahminler 3 faiz artirnm beklentisini isaret ederek, parasal sikilasmanin yavaslayan bir hizda
sirmesinin beklendigini ortaya koydu. Bunun yani sira para politikasinin destekleyici 6zelli§gi oldugunu belirten climlenin
aciklama metninden cikarilmis oldugunu goérmekteyiz. Bu ifadesinin metinden cikarilmis olmasi, Fed'in dnimuzdeki
doénemde faiz artinmlarinda ¢ok da agresif olmayabilecegi seklinde yorumlandi.

Dolayisi ile, Fed'in faiz artinm surecinin sonuna yaklasmakta olduguna iliskin degerlendirmeler dolar endeksi tizerinde diin
aksam saatleri Uzerinde baski olusturdu. Bunun yani sira, dolar endeksindeki bu sert satis baskisinin ardinda, Fed'in faiz
artinm kararinin ve Aralik ayinda bir faiz artirrmi daha yapilacagi iliskin dot plot tahminlerinin ABD Baskani Donald Trump’in
Fed'i hedef alan elestirilerini artirabilecegi endisesi de yer aliyor. Dolar endeksinde kararin hemen ardindan gériilen disus
hareketi ile birlikte USDTRY paritesi de 6,05 seviyesine dogru gerilerken, Baskan Powell'in konusmasi esnasinda paritenin
6,05 — 6,10 seviyeleri arasinda dalgalandigini gorduk.

ABD Baskani Donald Trump Fed'in Carsamba glinkd faiz kararinin ardindan basin mensuplarina degerlendirmelerde bulundu.
Trump, Fed'in adimindan memnun olmadigini ve yetkililerin faiz artirmlarindan hoslaniyor goériinmesinden endise
duydugunu kaydetti.

ABD Bagkani Trump, "(Idlib mutabakati) Milyonlarca insan éldirilecekti ve bu bir utang olacakti. Sunu da belirteyim:
Turkiye'nin ¢cok buylk yardimi dokundu. Turkiye ¢ok iyi. Turkiye tim bu durum konusunda bize ¢ok yardimci oldu” dedi.

ABD'nin ticari ham petrol stoklari gecen hafta artti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), Glkedeki ticari ham petrol stoklarinin
gegen hafta 1,9 milyon varil (%0,5) artisla 396 milyon varile yikseldigini acikladi. Piyasa beklentisi, stoklarin 1,3 milyon varil
azalacagi ydnindeydi. Bir dnceki hafta ham petrol stoklari 2,1 milyon varil diislis gdstermisti.

Bugiin ABD'den gelecek olan 2C18 GSYIH Biiyiime Oran, Kisisel Tiiketim ve Cekirdek PCE verileri yakindan takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Agustos Ayl Perakende Satiglar 09:00 %0,4 -%0,4

. Almanya Agustos Ayl Cekirdek Perakende Satislar 09:00 %1,5 %0,8

. Almanya Eylil Ay1 Aylik TUFE 15:00 %0,1 %0,1

B | Aimanya Eylal Ay villik TOFE 15:00 %2 %2
ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari 15:30 210K 201K
ABD Agustos Ayl Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %2 -%1,7
ABD Agustos Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,4 %0,1
ABD 2G18 GSYIH Ceyreklik Bliyiime Orani 15:30 %4,2 %4,2
ABD 2C18 Kisisel Tuketim 15:30 %3,8 %3,8
ABD 2(18 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari 15:30 %2 %2
ABD Agustos Ay Aylik Bekleyen Konut Satislari 17:00 -%0,2 -%0,7
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 23:30

Global Piyasalar Bilteni 2



27 Eyliil 2018

Makroekonomik Gelismeler

FOMC kararinin ardindan dolar endeksinde sert bir dalgalanma goriildii

FOMC, diin itibariyla sona eren toplantisi sonucunda bu yilin liglincii faiz artirnmini gerceklestirerek referans faizi %1,75
- %2 arahigindan %2 - %2,25 araligina yiikseltti. Fed kararinin aciklanmasinin hemen ardindan dolar endeksinde sert bir
oynakligin olustugu gorildi. Dolar endeksi kararin ardindan sert satis baskilarina maruz kalarak 93,95 seviyesine dogru
gerilerken, daha sonra Fed Baskani Powell'in basin toplantisi ile birlikte kayiplarini telafi etti ve Asya seansi boyunca yiikselisini
strdurdu. Toplantidan ¢ikan 6nemli notlara baktigimizda:

Diin aksamki toplanti karari ile birlikte yayinlanan dot plot tahminleri, bu yilin Aralik ayinda faiz artirnmi bekleyen FOMC
Uyesi sayisinin 8'den 12'ye yiikseldigini ortaya koyarak Aralik ayi faiz artinminin neredeyse kesinlestiginin sinyalini verdi.
2019 yilina iliskin ise medya tahminler 3 faiz artinm beklentisini isaret ederek, parasal sikilasmanin yavaslayan bir hizda
strmesinin beklendigini ortaya koydu.

Fed 2018 biylime tahmini 0,3 puan artisla %3,1'e, gelecek yil icin tahmin 0,1 puan artisla %2,5'a ¢ekildi. 2020 igin
projeksiyon %2 oraninda birakildi.

Fed'in faiz oranini daha da arttirmasi icin neyin tesvik edecegini sorulan Fed Baskani Jerome Powell, enflasyonun "yukari
yonlu surpriz" yapmasi halinde merkez bankasinin oranlarini yiikseltmek icin daha hizli hareket etmesi gerekecegini
sOyledi. Ancak, "Bunu gérmuiyoruz. Tahminlerimiz dahilinde degil" dedi.

Tum bunlarin yani sira FOMC'nin aciklama metninden “para politikasinin genislemeci olmaya devam etmesi” ifadesinin
¢ikanlmis oldugunu goriiyoruz. Aslina bakacak olursak bu ifadenin agiklama metninden ¢ikarilmasi oldukga sahin bir
hamle. Ancak, uzunca bir siiredir para politikasini sikilastirmak olan Fed'in, parasal genisleme déneminden kalan bu
ifadeyi aciklama metninden ¢ikarmis olmasi 6nimuzdeki doneme iliskin faiz patikasina yonelik herhangi bir sinyal niteligi
tasimadigindan dolayi dolar endeksi tizerinde énemli bir yukselis hareketi olusmadigini gorduk.

Dolayisi ile, 2019 yilina iligkin li¢ faiz artirirmi tahmininde bir degisiklik olmamasi ile birlikte Fed’in faiz artirim siirecinin
sonuna yaklasmakta olduguna iliskin artan degerlendirmeler, dolar endeksi lizerinde diin aksam saatleri lizerinde baski
olusturdu. Bunun yani sira, dolar endeksindeki bu sert satis baskisinin ardinda, Fed'in faiz artinm kararinin ve Aralik ayinda bir
faiz artinmi daha yapilacag iliskin dot plot tahminlerinin ABD Baskani Donald Trump’in Fed'i hedef alan elestirilerini artirabilecegi
endisesi de yer alyor.

Bu sabah saatlerinde gelen haberlere gore ABD Baskani Donald Trump, Fed'in Carsamba glinku faiz kararinin ardindan
basin mensuplarina degerlendirmelerde bulundu. Trump, Fed'in adimindan memnun olmadigini ve yetkililerin faiz
artirnmlarindan hoslaniyor gériinmesinden endise duydugunu kaydetti.

Dolar endeksinde kararin hemen ardindan goérilen duisls hareketi ile birlikte USDTRY paritesi de 6,05 seviyesine dogru
gerilerken, Baskan Powell'in konusmasi esnasinda paritenin 6,05 — 6,10 seviyeleri arasinda dalgalandigini gérdik. USTRY
paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,10 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izliyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

FOMC, diin itibariyla sona eren toplantisi sonucunda bu yilin Gg¢linci faiz artirmini gergeklestirerek referans faizi %1,75 - %2
araligindan %2 - %2,25 araligina ylkseltti. Ayrica, diinki toplanti ile birlikte yayinlanan dot plot tahminleri, bu yilin Aralik ayinda
faiz artinmi bekleyen FOMC Uye sayisinin 8'den 12'ye yulkseldigini ortaya koydu. 2019 yilina iliskin faiz artinm tahminleri ise 3'te
sabit kaldi. Fed'in faiz artinm kararinin aciklanmasinin hemen ardindan, ABD baskani Trump'in faiz artirmlarina yonelik elestirel
soylemlerini artirabileceg@i endisesi ve Fed'in 2019 yili itibariyla parasal sikilasmanin hizini azaltacagi dederlendirmeleri ile birlikte,
dolar endeksinde sert bir oynakligin olustugu ve faiz artinm kararinin ardindan endeksin 93,95 seviyesine dogru geri ¢ekildigini
gordik. Endeksi daha sonra, kararin hemen ardindan yasadigi kayiplari telafi etti ve bu sabah saatleri itibariyle 94,50 seviyesi
Uzerine ¢iktl. Bu sabah saatleri itibariyle 6,12 seviyesi Uzerinde hareket eden kurun, kisa vadede 6,10 seviyesi (izerinde tutunmakta
zorlanabilecegini ve yeniden 6,10 seviyesi altini hedef alabilecegini bekliyoruz. Kurun kisa vadede 6,00 — 6,10 araligina
gerilemesini ve 6nimiizdeki ddnemde 6 seviyesi altini hedef almasini bekliyoruz.
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EUR/USD

Din aksam saatlerinde agiklanan FOMC faiz kararinin ardindan dolar endeksinde oldukga oynak bir seyrin hakim oldugunu
gordik. Fed'in faiz karinin agiklanmasinin hemen ardindan sert bir sekilde geri ¢ekilen ve 93,95 seviyesine kadar inen endeks,
daha sonra ilerleyen saatlerde kademeli olarak kayiplarini telafi etti. Bu sabah saatleri itibariyla endeksin 94,50 seviyesi lizerinde
hareket ettigi goraliyor. Fed'in diin yayinlanan dot plot tahminleri ile birlikte Aralik ayindaki faiz artirrmi buytk o6lglide
kesinlesmis oldu. Ancak gerek ABD baskani Trump’in faiz artinmlarina yonelik strdiirdigu elestirel tutumu, gerekse de 2019
yilina iliskin 3 faiz artinmi éngoriliyor olmasi, dolar endeksi lizerinde net bir yon olusmamasina neden oldu. Dln sert bir sekilde
dalgalanmasinin ardindan bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli bir yikselis hareketi baslatmis olan endeks, 94,50 seviyesi
Uzerinde hareket ediyor. Dolar endeksinde sabah saatlerinde goriilen bu yikselis hareketi ile birlikte kisa vadeli ylkselis kanalini
asagi yonli kiran EURUSD paritesi, 1,17 seviyesi altina gerilemis durumda. EURUSD paritesinin 1,17 seviyesi altindaki seyrinin
kalict olmasini beklememekle birlikte, paritenin bugiin icerisinde yeniden 1,17 seviyesi izerine yerlesmesini bekliyoruz.
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XAU/USD

FOMC, diin itibariyla sona eren toplantisi sonucunda bu yilin Gg¢linct faiz artinmini gerceklestirerek referans faizi %1,75 - %2
araligindan %2 - %2,25 araligina yukseltti. Fed kararinin agiklanmasinin hemen ardindan dolar endeksinde sert bir oynakligin
olustugu goruldu. Dolar endeksi kararin ardindan sert satis baskilarina maruz kalarak 93,95 seviyesine dogru gerilerken, daha
sonra Fed Baskani Powell'in basin toplantisi ile birlikte kayiplarini telafi etti ve Asya seansi boyunca yiikselisini strdirdi. Dolar
endeksindeki yliksek oynaklik ile birlikte diin sert satis baskilarina maruz kalan ve 1190 seviyesine kadar geri ¢ekilen altin fiyatlari,
bu sabah saatleri itibariyla 1195 seviyesi Gzerinde hareket ediyor. Bu noktada altin fiyatlarinin 1200 seviyesi altindaki seyrinin
kalict olmasini beklememekle birlikte, altinin kisa vadede yeniden 1200 — 1210 bandini hedef almasini beklemekteyiz. Orta vadeli
gortinime bakacak olursak: Nisan ayindan bu yana slrdlrdigu dusis kanalini Eylil ayinin ortasinda yukari yonli kiran altin
fiyatlarinda, kanal kiriimasi sonrasinda goérece yatay bir seyrin hakim oldugunu gériyoruz. Ancak dniimiizdeki dénemde altinin,
dists kanalinin yukar kinlmasinin ardindan istikrarli bir yiikselis hareketi baslatabilecedini dustinliyoruz. Altinin dntiimuizdeki
doénemde; petrol fiyatlarinda gorilen yikselis, artan kiresel jeopolitik riskler ve ABD’de artan enflasyon ve blyime karsisinda
faiz artinmlar konusunda aceleci olmaktan kaginana FOMC uyeleri ile birlikte, ilk etapta 1225 ve daha sonra 1250 seviyelerini
hedef haline getirebilecegini diistiniiyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.906 -%0,3 -%0,1 %0,3 %11,2 %8,7
DAX 12.386 %0,1 %1,4 -%1,2 %3,5 -%4,1
FTSE 7.511 %0,1 %2,5 -%0,9 %7.3 -%2,3
Nikkei 24.034 -%0,1 %1,4 %5,3 %12,6 %5,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.149 -%0,1 %2,6 %8,6 -%14,7 -%14,0
Cin 2.807 -%0,4 %2,4 %0,6 -%11,7 -%15,5
Hindistan 36.542 -%0,3 -%2,0 -%5,6 %10,2 %7,3
Endonezya 5.873 %0,9 -%0,1 -%1,7 -%4,6 -%6,8
Rusya 2.427 -%0,7 %1,0 %4,9 %7.3 %15,1
Brezilya 78.656 %0,0 %0,6 %0,9 -%6,1 %3,0
Meksika 49.606 -%0,1 %0,0 -%1,6 %6,0 %0,5
Gliney Afrika 56.570 -%0,5 %0,3 -%5,2 %0,9 -%4,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %3,8 %9,7 %3,2 -%38,7 %16,8
EM VIX 20 9%0,4 %4,2 %0,7 -%23,6 %24,4
MOVE 47 -%3,9 -%2,8 -%6,9 -%13,0 %1,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,11 -%0,8 -%2,2 %0,5 %54,1 %60,9
Brezilya 4,0345 -%1,0 -%2,3 %1,6 %21,7 %21,9
Gliney Afrika 14,1365 -%1,5 -%3,8 -%2,7 %21,5 %14,2
Cin 6,8786 %0,2 %0,4 %0,3 %9,7 %5,7
Hindistan 72,62 -%0,1 %0,3 %4,0 %12,0 %13,7
Endonezya 14911 -%0,1 %0,2 %2,2 %8,5 %9,9
CDS *
Tarkiye 380,1 -0,2 -39,7 -85,5 103,8 27,2
Brezilya 264,2 -8,4 -3,7 31,9 92,4 43,0
Guney Afrika 206,3 -7,2 33 -13,7 44,9 341
Endonezya 133,7 -1,8 0,8 11,2 29,9 18,0
Rusya 150,5 -2,3 1,6 -13,3 18,8 22,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,5 -0,2 -0,2 -3,5 57 6,8
Brezilya %11,7 -0,1 -0,4 -0,2 2,2 1,5
Hindistan %8,1 -0,1 0,0 0,2 04 0,7
Endonezya %8,2 0,0 0,0 0,4 14 19
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,4 0,00 -0,18 -1,01 1,47 a.d.
Brezilya %5,8 -0,09 -0,34 0,15 0,89 1,29
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,30 0,64
Endonezya %4,5 -0,02 -0,08 0,10 0,33 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 81,34 -%0,6 %2,4 %12,6 %16,0 %21,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 71,57 -%1,0 %0,6 %7,7 %9, 2 %18,5
Altin -USD / oz 1194,4 -%0,4 -%0,8 %0,6 -%11,9 -%8,8
Gumus - USD /t oz. 14,305 -%0,6 %0,8 -%2,5 -%14,0 -%16,6
Commodity Bureau Index 416,45 -%0,1 %1,0 %0,5 -%4,8 -%3,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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