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Haber Bashklari

13-20 Eylul haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda 0,9 milyar dolar artis yasandi. (parite etkisinden arindiriimis
rakamlar) Artisin tamamen kurumlar kaynakl oldugu takip edilirken, hane halki déviz mevduatinda bir degisim
olmadigi gorildi. Gegen senenin Agustos ayindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 26,7 milyar dolar
civarinda.

= Bugun ABD’'den gelecek veri akisi oldukga yogun olacak. Saat 15:30'da aciklanacak olan verileri ve piyasa
beklentilerini “Gunlik Ekonomi Takvimi” bdliminde goérebilirsiniz. Buglinkl veri akisi icerisinde, Fed'in yakindan
takip ettigi ve temel enflasyon gostergesi olarak kullandigi Cekirdek PCE Deflator verileri oldukca 6nemli olacak. Yillik
Cekirdek PCE Deflator, 2019 yilinin basindan bu yana %1,8'in altinda gerceklesiyor ve %1,8'lik piyasa beklentisi Aralik
2018'den bu yana en yuksek artisi isaret ediyor.

=  ABD'nin 2C19 GSYIH Biyiime Orani (liclincii ve son okuma) bir énceki okuma olan %2'de sabit kaldi ve veride
herhangi bir revizyon olmadi. Kisisel tiketim ilk ceyrekteki %1,1'lik artis sonrasi 2. ceyrekte %4,6'ya ylkseldi. Beklenti
%4,7'ydi. GSYH Fiyat endeksi %2,4 artti. Cekirdek PCE Deflator ise 2. ceyrekte %1,9 oldu. Beklenti %1,7'ydi.

= ABD'de bekleyen konut satislari Austos'ta faizlerdeki diists ve hanehalki gelirlerinde artisin devam etmesiyle
tahminlerin Gzerinde yikseldi. Buna gore bekleyen konut satislari dnceki aya kiyasla %1,6 artti. Beklenti %1 artisti.
Temmuz ayinda satislar %2,5 oraninda gerilemisti. Satislar yillik bazda da %2,5 artti.

= Avrupa Borsalari giini ylkselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,61 artisla 389,95
puana ¢ikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,84 artarak 7.351,08 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,44 deger
kazanarak 12.288,54 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,66 artisla 5.620,57 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%0,73 yukselisle 21.947,67 puana ulast!.

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin Frankfurt'ta yaptigi konusmasinda, ihtiyati dnlemlerin genel
gercevesinin hentiz tamamlanmadigini belirterek sistemik risklerle daha etkili miicadele icin analitik araclarin,
bankacilik sektoru disindaki risklere karsi yeni enstriimanlarin ve daha acik politika cercevelerinin belirlenmesi
gerektigini ifade etti.

= Altin fiyatlar diini gorece zayif gecirirken, altin destekli exchange traded fonlarina (ETF) olan talebin yiikseldigi
goruldi. Bu durum, altin fiyatlarindaki diists hareketlerinin alim firsati olarak degerlendirildigini isaret ediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Quarles'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 15:30

ABD Agustos Ayi Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %0,1
ABD Agustos Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,3 %0,6
ABD Agustos Ayl Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 -%1,2 %2
ABD Agustos Ayl Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,2 -%0,4
ABD egustos Ayr Aylik Kisisel Tiketim Harcamalari Deflatori (PCE 15:30 %0,1 %0.2
Deflator)

ABD /T\.gustos Ayr Yillik Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatori (PCE 15:30 %14 %14
Deflator)

ABD Agust?s Ayl Ay'I.|k Cekirdek K|§|s.el Tuk.(itjm Harcamalaun Deflat?ru 15:30 %0.2 %0,2
(PCE Deflator) — Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi

ABD Agust?s Ayl Y|I'I!k Cekirdek K|§|s.el Tuk.e:t.|m Harcamala"rl Deflat?ru 15:30 %18 %16
(PCE Deflator) — Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi

ABD Eylul Ay1 Michigan Tiketici Given Endeksi 15:30 92,1 92

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin ABD’de aciklanacak olan Agustos ayi Cekirdek PCE Deflator verileri 6nemli

Bugiin ABD’den gelecek veri akisi oldukca yogun olacak. Saat 15:30'da aciklanacak olan verileri ve piyasa beklentilerini
“GUnlik Ekonomi Takvimi” boliminde gorebilirsiniz. Bugiinki veri akisi icerisinde, Fed'in yakindan takip ettigi ve temel
enflasyon gostergesi olarak kullandigi Cekirdek PCE Deflator verileri oldukca 6nemli olacak.

e Yillik Cekirdek PCE Deflator, 2019 yilinin basindan bu yana %1,8'in altinda gerceklesiyor ve %1,8'lik piyasa beklentisi
Aralik 2018'den bu yana en yiksek artisi isaret ediyor.

Hatirlayacagimiz lizere Fed 18 Eyliil'de gerceklesen son toplantisinda piyasa beklentileri dahilinde faizlerde 25 bps’lik
indirime daha giderek faizleri %1,75 - %2 araligina ¢ekmisti. Bunun yani sira, FOMC Uyelerinin dot plot tahminleri, 2019
yilinin geri kalaninda ve 2020 yilinda herhangi bir faiz indirimi dngérilmedigini ortaya koymus ve bu durum piyasa
beklentisinden daha sahin bir resmi isaret etmisti. Dot plot tahminleri ve faiz indirim kararinda FOMC Uyeleri arasindaki fikir
ayriliklari da dikkat ¢ceken unsurlarin basinda yer almisti.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda Fed'in Ekim ay1 toplantisinda (20 Ekim) 25 baz puanlik bir
faiz indirime gidebilecegi ihtimalinin %52, faizlerde bir degisik yapmayarak %1,75 - %2 araligini koruyabilecegine
iliskin ihtimalin ise %48 olarak fiyatlandigini goriiyoruz. Dolayisi ile piyasanin Fed'in faiz indirimlerine devam edip
etmeyecegi konusunda ikiye ayriimis oldugu goruluyor. Bu ¢ercevede bugiin ABD'den gelecek olan Cekirdek PCE verileri
Fed2in yilin geri kalanindaki hamlelerine yonelik fiyatlamalar acisindan énemli olacaktir. Bu noktada:

e Cekirdek PCE verisinin piyasa beklentileri dahilinde (aylik %0,2, yilhik %1,8) gerceklesmesi durumunda dolar
endeksindeki mevcut yikselis egiliminin 99,30 seviyesi lzerine dogru devam etmesi ve USDTRY paritesinin 5,70
seviyesine dogru ytkselise gecmesi beklenebilir.

e Verilerin beklentilerin altinda bir gerceklesme kaydetmesi durumunda ise dolar endeksinin hafta basindan bu yana
elde ettigi kazanclarin bir kismini geri vererek yeniden 99 seviyesi altina gerilemesi ve USDTRY paritesinin ise 5,65
seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi diin giln icerisinde, hedef bant araligimiz olan 5,65 — 5,75 seviyeleri arasinda hareket etmeyi stirdiirdd. Dolar
endeksinin yikselisini hizlandirarak 99,25 seviyesi Gizerine ylkselmesine ragmen TL'deki pozitif ayrisma devam etti ve TL dolar
karsisindaki ylkselisini dordiinct gline tasidi. USDTRY paritesi, TL'de devam eden pozitif ayrisma ile birlikte diin 6gle saatlerinde
5,6505 seviyesine gerilemesinin arindan giinlin geri kalaninda 5,65 — 5,6750 seviyeleri arasinda dalgalandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,67 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksi 99 seviyesi Uzerinde tutunmayi
sirdlrirken, gelisen llke para birimlerinin ise karisik bir seyir izledigi goruluyor. Teknik olarak baktigimiza, 5,65 seviyesinin giclu
bir destek seviyesi olarak 6n plana ¢iktigini gériiyoruz. Bu nedenle USDTRY paritesinin kisa vadede bu seviyesi altina gerilemesini
beklemiyoruz. Kurun bugtin igerisinde 5,65 — 5,75 seviyeleri arasinda bant hareketini devam ettirmesini beklemekteyiz.

Buglin ABD’den gelecek veri akisi olduk¢a yogun olacak. Saat 15:30'da aciklanacak olan Agustos Ayi Kisisel Gelir & Kisisel
Harcamalar, Dayanikli Mal Siparisleri, Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri, Kisisel Tiiketim Harcamalari Deflatori (PCE Deflator) ve
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar Deflatori (PCE Deflator) verileri takip edilecek. Bugiinkd veri akisi igerisinde, Fed'in yakindan
takip ettigi ve temel enflasyon gostergesi olarak kullandi§i Cekirdek PCE Deflator verileri oldukga dnemli olacak. Yillik Cekirdek
PCE Deflator, 2019 yilinin basindan bu yana %1,8'in altinda gerceklesiyor ve %1,8'lik piyasa beklentisi Aralik 2018'den bu yana
en yUksek artisi isaret ediyor. Verilere iliskin senaryo analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.
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EUR/USD

Bekledigimiz tizere diin glin icerisinde saticili gériinimini slrdiiren EURUSD paritesi, sabah biltenimizde hedef olarak
verdigimiz 1,09 — 1,0965 bant araliginda dalgalandi. Dolar endeksinin yikselisini hizlandirarak 99,25 seviyesi lizerine ylkselmesi
ile birlikte diistis hareketini hizlandiran EURUSD paritesi, diin glin icerisinde 1,0905 seviyesine inerek Mayis 2017'den bu yana
en dlslk seviyesini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0917 seviyesi civarinda hareket ediyor. Euro Bélgesi ve Almanya'dan gelen zayif veriler
ve Avrupa Merkez Bankasinin genislemeci adimlari ile birlikte euro tizerinde gorilen zayiflama pariteyi asagi cekerken, dolar
endeksinde son donemde goriilen gliclenme de EURUSD'daki diistisi besledi. Paritenin bugin icerisinde 1,0950 seviyesi
altindaki seyrini stirdiirmesini ve kisa vadede 1,0890 — 1,0950 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Onimiizdeki
doneme iliskin ise, gerek Ekim ayi itibariyle ECB Baskani olarak gérev yapmaya baslayacak olan Christine Lagarde’in gevsek
maliye politikasini da isin icine katarak ECB'nin parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecegi ihtimali, gerekse de Fed'in faiz
indirimlerine iliskin glivercin beklentilerin biiylk 6lctide fiyatlamalarin cerisinde yer aliyor olmasi, EURUSD paritesinde Euro
Bolgesi dinamikleri cercevesinde asadi yonli hareketin daha 6n planda olmasina neden olabilir.

Buglin ABD'den gelecek veri akisi EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériinim agisindan énemli olacak. Saat 15:30'da agiklanacak
olan Agustos Ay Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar, Dayanikli Mal Siparisleri, Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri, Kisisel Ttketim
Harcamalari Deflatort (PCE Deflator) ve Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalar Deflatorii (PCE Deflator) verileri takip edilecek.
Buglinki veri akisi icerisinde, Fed'in yakindan takip ettigi ve temel enflasyon gostergesi olarak kullandigi Cekirdek PCE Deflator
verileri oldukca dnemli olacak. Yillik Cekirdek PCE Deflator, 2019 yilinin basindan bu yana %1,8'in altinda gerceklesiyor ve %1,8'lik
piyasa beklentisi Aralik 2018'den bu yana en yiksek artisi isaret ediyor.
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XAU/USD

Altin fiyatlan dun, dolar endeksindeki yiikselis egiliminin 99,25 seviyesi lzerine dogru slirmesi ile birlikte gorece zayif bir giin
gecirdi. Din sabah saatlerinde 1511 seviyesi lizerinde geri cekilen ons altin glin icerisinde 1500 — 1511 seviyeleri arasinda
dalgalandi. Ancak, altin fiyatlarinda diin etkili olan zayif seyre ragmen, altin destekli exchange traded fonlarina (ETF) olan talebin
yikseldigi gorildi. Bu durum, altin fiyatlarindaki diistis hareketlerinin alim firsati olarak degerlendirildigini isaret ediyor.

Altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1503 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Bu noktada temel gériinimun altin fiyatlari agisindan
destekleyici olmaya devam ettigini goériiyoruz. Oniimiizdeki déneme iliskin kiiresel biiyiimeye yonelik artan endiseler ile birlikte
glvenli liman niteligindeki varliklara yonelik talebin giicli kalmayi stirdiirmesini ve bununla birlikte ons altindaki geri ¢ekilmelerin
alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini beklemekteyiz. Altin ETF'lerinde gorilen artis da, piyasalardaki givenli liman
talebinin glcli kalmaya devam ettigini gosteriyor. Teknik goriinimin de bu analizi destekledigini gérmekteyiz. Trend ve
momentum gostergeleri altin fiyatlarindaki yikselis egiliminin istikrarli bir sekilde sirdigina ve geri ¢ekilmelerin kisa vadeli
teknik dizeltme olarak sinirli kalacagini isaret ediyor. Ayrica, asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi gibi, altinin kanal
destegindeki hareketi ve asiri satim sinyalleri veren teknik gostergeler, 1500 seviyesi civarindaki hareketlerin (1480 — 1510 band)
alim firsat verebilecegin sinyalini veriyor. Fiyatlarin dniimiizdeki dénemde yeniden 1550 seviyesi lzerini hedef alabilecegi
gorisiindeyiz.

Buglin ABD’den gelecek veri akisi dnemli olacak. Saat 15:30'da agiklanacak olan Agustos Ay Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar,
Dayanikli Mal Siparisleri, Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri, Kisisel Tiketim Harcamalari Deflatorii (PCE Deflator) ve Cekirdek
Kisisel Tiketim Harcamalari Deflatori (PCE Deflator) verileri takip edilecek. Bugiinkl veri akisi icerisinde, Fed'in yakindan takip
ettigi ve temel enflasyon gostergesi olarak kullandigi Cekirdek PCE Deflator verileri oldukca dnemli olacak. Yillik Cekirdek PCE
Deflator, 2019 yilinin basindan bu yana %1,8'in altinda gergeklesiyor ve %1,8'lik piyasa beklentisi Aralik 2018'den bu yana en
yuksek artisi isaret ediyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.978 -%0,2 -%1,0 %3,8 %6,1 %18,8
DAX 12.289 %0,4 -%1,4 %4,8 %7,6 %16,4
FTSE 7.351 %0,8 -%0,1 %3,7 %2,2 %9,3
Nikkei 22.048 -%1,2 -%1,2 %6,5 %1,9 %8,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.940 -%0,7 %1,6 %6,2 %11,0 %11,7
Cin 2.929 %0,0 -%2,6 %0,9 -%3,1 %17,4
Hindistan 38.990 -%0,3 %2,3 %3,3 %2,0 %7,8
Endonezya 6.230 -%0,4 -%0,4 -%1,1 -%3,7 %0,2
Rusya 2.773 %0,4 -%0,8 %4,3 %11,5 %17,0
Brezilya 105.319 %0,8 %0,9 %8,3 %14,6 %19,8
Meksika 42.985 -%0,1 -%0,1 %5,7 %0,1 %3,2
Glney Afrika 55.271 %0,7 -%1,7 %2,6 -%1,6 %4,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %0,7 %14,4 -%16,8 %9,5 -%36,8
EM VIX 18 -%2,3 %6,1 -%20,1 -%0,8 -%27,2
MOVE 80 -%0,4 %2,2 -%9,2 %41,3 %20,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 56672 %0,0 -%0,9 -%2,7 %6,4 %7,1
Brezilya 4,1691 %0,5 %0,0 %0,3 %7,6 %7,6
Gliney Afrika 15,0091 %0,1 %1,3 -%1,8 %4,1 %4,6
Cin 7,1326 %0,0 %0,5 -%0,3 %6,2 a.d.
Hindistan 70,8788 -%0,2 -%0,6 -%1,6 %2,9 %1,6
Endonezya 14179 %0,2 %0,8 -%0,4 %0,0 -%1,5
CDS *
Tarkiye 368,5 -11,2 7,8 -49,5 0,2 18,5
Brezilya 136,8 -2,5 21,0 -22,8 -22,2 56,7
Guney Afrika 195,0 -1,1 29,1 -25,5 -25,2 -16,6
Endonezya 77,0 0,6 -0,3 -16,6 a.d. -2,8
Rusya 84,4 -0,4 11,9 -28,1 -13,2 -2,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,0 -0,2 -1,1 -3,0 -3,5 -2,4
Brezilya %7,1 0,0 -0,1 -0,3 -2,0 -3,2
Hindistan %6,7 0,0 01 0,2 -0,6 -0,7
Endonezya %7,3 0,0 0,1 0,0 -0,3 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,8 -0,10 -0,18 -0,51 -0,75 a.d.
Brezilya %3,9 0,00 0,11 -0,48 -1,37 -1,23
Guney Afrika %4,1 -0,01 0,22 0,15 -0,97 -1,00
Endonezya %2,9 0,06 0,05 0,03 -0,99 -1,63
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,74 %0,6 -%2,6 %6,9 -%7,7 %16,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,41 -%0,1 -%3,0 %5,2 -%5,9 %24,2
Altin -USD / oz 1507,9 %0,2 %0,6 -%1,2 %14,7 %17,7
Gumus - USD /t oz 17,801 -%0,9 %0,2 %0,9 %15,8 %14,5
Commodity Bureau Index 387,41 %0,4 %0,9 -%1,3 -%8,9 -%5,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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