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Haber Basliklari

= Petrol fiyatlari, hafta basindan bu yana yasadigi sert deger kayiplarinin ardindan yaklasik %10 yikselerek kayiplarinin bir
kismini telafi etti. Brent petrol varil basina 50,25$ seviyesinden 55,28% seviyesine kadar yukselirken, ham petrol fiyatlari ise
42,56%'dan 46,80% seviyesine ¢ikti.

= Noel tatili 6dncesinde, petrol fiyatlarindaki saticili seyir ve ABD'den gelen negatif veri akisi nedeniyle sert satislara maruz
kalarak kiresel risk istahinda dnemli bir bozulmaya yol acan ABD borsalari, tatil doniisu sert yikselis kaydederek kayiplarinin
bir kismini telafi etti. ABD borsalarindaki ylkseliste petrol fiyatlarinda goérilen toparlanma etkili oldu.

= Buna gore: S&P 500 Endeksi %5 yukselerek 1,467.70 puandan kapandi. Bu, 23 Mart 2009'daki %7,1'lik ylkselisten bu yana
en buylk cikist isaret ediyor. Endeks Noel dncesi islem giinlinde %2,7 diismusti. Amazon.com hissesi %9,5 artisla endeksteki
yukselise en buyik katkiyi veren hisse oldu. En fazla artisi ise %12,5 ile Newfield Exploration Co. gerceklestirdi. Dow Jones
Endeksi %4,98 yukselisle 22,878.45 puandan kapandi. Teknoloji agirlkl Nasdaq Endeksi ise %5,84 ylkselerek glinii 6554.36
puandan glini tamamladi.

= ABD borsalarinin tatil donutst sert yikselisler kaydetmesinin ardindan Asya borsalarinda da deger kazanimlari oldugu
gorildi. Topix Endeksi %5'in Gizerinde yikseldi ve son iki yilin en biylk yikselisini gergeklestirmeye ydneldi. MSCI Asya
Pasifik Endeksi ise %2,2 ylkseldi ve son sekiz haftanin en blylk kazancini gerceklestirmeye yoneldi.

= ABD borsalarindaki toparlanma ile birlikte dolar endeksinin de kayiplarinin bir kismini telafi etti ve yeniden 97 seviyesi lizerine
ylkseldigi goruldiu. Dolar endeksinde diin gorilen toparlanma ile birlikte altin fiyatlari 1280 seviyesi sinirindan yoniini asag:
cevirirken, EURUSD paritesi ise yeniden 1,14 seviyesi altina indi.

= Beyaz Saray Danismani Kevin Hasset, "Fed baskani Jerome Powell i¢in "Gorevinde yliizde 100 glivende" agiklamasini yapti.
ABD Baskani Donald Trump'in, Fed'in faiz oranlarini cok hizli yikselttigi gortsinin verilerle dogrulandigini ve yiiksek faiz
oranlarinin ekonomiyi kesinlikle zorladigini belirten Hasset, Fed'in bagimsizligina ise saygil oldugunu vurguladi.

= ABD'de S&P CorelLogic CaseShiller 20 Kentte Konut Fiyat Endeksi Ekim'de aylik %0.41, yillik %5,03 artti. Beklenti aylik %0,3,
yillik %4,86 artisti.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Avrupa Merkez Bankasi Aylik Ekonomi Bilteni 12:00

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 216K 214K
ABD Ekim Ayi Konut Fiyat Endeksi 17:00 %0,2 %0,2
ABD Kasim Ayi Yeni Konut Satislari 18:00 568K 544K
ABD Aralik Ay Conference Board Tiketici Gliven Endeksi 18:00 133,5 135,7
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Makroekonomik Gelismeler

ABD borsalari Christmas tatili doniisii kayiplarini telafi etti

ABD borsalarinin tatil doniisii %5'i gecen kazanclar elde etmesi ile birlikte, hafta basindan bu yana zayiflayan kiiresel
risk istahinin kismen de olsa iyilestigi goriildii. ABD borsalarindaki toparlamada petrol fiyatlarinin sert satiglarin ardindan
yaklasik %10’luk bir yukselis gerceklestirmesi biytik oranda etkili oldu.

Petrol fiyatlari, hafta basindan bu yana yasadigi sert deder kayiplarinin ardindan yaklasik %10 ylkselerek kayiplarinin bir
kismini telafi etti. Brent petrol varil basina 50,25$ seviyesinden 55,28% seviyesine kadar yukselirken, ham petrol fiyatlari
ise 42,56%'dan 46,80% seviyesine cikti.

Noel tatili dncesinde, petrol fiyatlarindaki saticili seyir ve ABD'den gelen negatif veri akisi nedeniyle sert satislara maruz
kalarak kiresel risk istahinda 6nemli bir bozulmaya yol acan ABD borsalar, tatil donlisi sert yikselis kaydederek
kayiplarinin bir kismini telafi etti. Buna gore: S&P 500 Endeksi %5 ylkselerek 1,467.70 puandan kapandi. Bu, 23 Mart
2009'daki %7,1'lik yukselisten bu yana en buytik ¢ikisi isaret ediyor. Endeks Noel 6ncesi islem gliniinde %2,7 diismusta.
Amazon.com hissesi %9,5 artisla endeksteki yiikselise en biyik katkiyr veren hisse oldu. En fazla artisi ise %12,5 ile
Newfield Exploration Co. gerceklestirdi. Dow Jones Endeksi %4,98 yiikselisle 22,878.45 puandan kapandi. Teknoloji
agirlikli Nasdaq Endeksi ise %5,84 ylkselerek glinii 6554.36 puandan giinii tamamlad.

ABD borsalarinin tatil dondisu sert ylkselisler kaydetmesinin ardindan Asya borsalarinda da deder kazanimlari oldugu
gorilda. Topix Endeksi %5'in Uzerinde ylkseldi ve son iki yilin en buyik yukselisini gerceklestirmeye yoneldi. MSCI Asya
Pasifik Endeksi ise %2,2 yikseldi ve son sekiz haftanin en bilyuk kazancini gerceklestirmeye ydneldi.

ABD borsalarindaki toparlanma ile birlikte kiiresel risk istahi dnemli dlgtide iyilesirken, dolar endeksinin de kayiplarinin
bir kismini telafi etti ve yeniden 97 seviyesi Uzerine ylkseldigi gorildi. Dolar endeksinde diin gorilen toparlanma ile
birlikte altin fiyatlari 1280 seviyesi sinirindan yoniini asagi cevirirken, EURUSD paritesi ise yeniden 1,14 seviyesi altina
indi.

Global Piyasalar Bilteni 3



27 Aralik 2018

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksindeki volatil seyrin devam ediyor olmasina ragmen, USDTRY paritesinin 5,27 — 5,31 seviyeleri arasinda gorece yatay
gorinimiini korumakta oldugunu goériyoruz. ABD borsalarinin Noel tatili donlisi sert yiikselisler sergilemesi ve kayiplarini telafi
etmesi ile birlikte dolar endeksi diin yeniden 97 seviyesi lUzerine ylkselirken, kurun dolar endeksindeki ylikselise dnemli bir tepki
vermedigi ve 5,28 seviyesi civarinda dalgalanmaya devam ettigi goruldi. Kuresel risk istahinda gorilen iyilesme ve gelisen Ulke
para birimlerindeki pozitif seyir, Tlrk lirasinin dolar karsisinda gorece glicli seyretmesinde etkili oldu. Kur bu sabah saatleri
itibariyla 5,27 seviyesi etrafinda hareket ediyor. Dolar endeksi 96,80 seviyesi civarinda dalgalanirken, gelismekte olan lke para
birimlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu goérmekteyiz. Bu noktada kurun kisa vadede 5,26 — 5,30 seviyeleri arasinda
dalgalanmasini bekliyoruz. Kurun 5,30 seviyesi altindaki seyrinin kalici olmayacadi gértisimiizi korumakla birlikte, 5,30 seviyesi
altinin orta vadeli alim firsati verecegi gorisiindeyiz.

USD/TL
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EUR/USD

Noel tatili 6ncesinde, petrol fiyatlarindaki saticili seyir ve ABD'den gelen negatif veri akisi nedeniyle sert satislara maruz kalarak
klresel risk istahinda 6nemli bir bozulmaya yol acan ABD borsalari, tatil dontisi sert yikselis kaydederek kayiplarinin bir kismini
telafi etti. ABD borsalarindaki toparlanma ile birlikte dolar endeksinin de kayiplarinin bir kismini telafi etti ve yeniden 97 seviyesi
Uzerine ylkseldigi goruldi. Dolar endeksinde diin goérilen toparlanma ile birlikte yeniden 1,14 seviyesi altina inen EURUSD
paritesi ise bu sabah saatleri itibariyle 1,1380 seviyesi lzerinde hareket ediyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler paritenin bir siire
1,1370 - 1,1395 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izleyebileceginin sinyalini veriyor. Ancak 1,1395 seviyesinin asilmasi durumunda
yeninden 1,14 seviyesi tzerinin hedef haline gelebilecegdi gorustindeyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Artan guvenli liman talebi ve dolar endeksindeki gerileme ile birlikte, bekledigimiz tzere yiikselis hareketini hizlandiran altin,
1280 seviyesine kadar tirmanarak Haziran ayindan bu yana en yiksek seviyesini test etti. Ancak altindaki yiikselis, tatil dénusu
kiresel piyasalardaki risk algisinin yeniden iyilesmesi ile birlikte sekteye ugradi. Noel tatili dncesinde sert satislara maruz kalarak
klresel risk istahinda dnemli bir bozulmaya yol acan ABD borsalari, tatil doniisi sert yukselis kaydederek kayiplarinin bir kismini
telafi etti. ABD borsalarindaki toparlanma ile birlikte kiresel risk istahi iyilesirken, dolar endeksinde de hisse senetlerindeki
gerileme ile birlikte olusan kayiplarin telafi edildigi gorildi. Bununla birlikte dolar endeksi 97 seviyesi lizerine yikselirken, altin
fiyatlari da 1279 seviyesinden 1265 seviyesi altina kadar indi. Bu sabah saatleri itibariyle 1269’'lu seviyelerden islem goren altin
fiyatlarinda mevcut geri cekilme hareketinin teknik bir asagi yonli diizeltme olarak sinirli kalmasini ve altindaki ylkselis egiliminin
istikrarli bir sekilde devam etmesini beklemekteyiz. Altin fiyatlarinin bugiin icerisinde yeniden 1270 seviyesi (zerini hedef
alabilecedi goriisiindeyiz. Oniimiizdeki ddnemde ise altin fiyatlarinin yiikselis egilimini korumasini ve 1300 seviyesi tizerini hedef
almasini beklemekteyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,468 %5.0 -%3.1 -%8.0 -%8.6 -%7.7
DAX 10,634 %0.0 -%1.3 -%5.0 -%15.5 -%17.7
FTSE 6,686 -%0.5 -%1.3 -%3.8 -%11.0 -%13.0
Nikkei 19,327 %4.0 -%4.3 -%8.5 -%9.8 -%11.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91,002 %0.2 -%1.7 -%2.7 -%5.2 -%21.1
Cin 2,498 %0.6 -%0.9 -%2.4 -%10.7 -%24.0
Hindistan 35,650 %0.9 -%1.4 %1.3 %2.1 %5.6
Endonezya 6,128 %0.7 %1.5 %2.6 %6.6 -%2.9
Rusya 2,309 %0.8 -%2.1 -%1.3 %2.5 %9.4
Brezilya 85,136 -%0.7 -%1.5 -%3.1 %20.6 %11.4
Meksika 41,574 %0.5 %1.6 %4.4 -%11.3 -%15.8
Glney Afrika 52,081 %1.3 %1.0 %2.7 -%6.8 -%12.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 a.d. %18.9 %60.9 %91.0 %175.5
EM VIX 26 a.d. %1.9 -%1.7 %28.7 %62.2
MOVE 64 a.d. %8.3 %24.0 %24.5 %37.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2782 -%0.5 -%0.1 %0.6 %14.4 %39.0
Brezilya 3.9281 a.d. %0.8 -%0.1 %3.3 %18.7
Gliney Afrika 14.57 -%0.2 %1.3 %4.8 %7.6 %17.7
Cin 6.8854 %0.0 -%0.1 -%0.8 %4.7 %5.8
Hindistan 70.075 a.d. -%0.5 -%1.1 %2.7 %9.7
Endonezya 14582 a.d. %1.0 %0.7 %2.8 %7.5
CDS *
Tarkiye 367.1 -0.1 3.8 -25.9 75.0 24
Brezilya 213.8 -0.7 14.4 -19.4 2.1 1.4
Guney Afrika 223.3 0.1 7.7 -21.3 0.6 2.3
Endonezya 143.3 0.2 12.4 -18.4 -2.5 a.d.
Rusya 152.7 0.1 7.8 -24.0 8.4 -10.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.7 -0.1 -0.2 0.1 -0.3 5.0
Brezilya %9.4 a.d. -0.2 -0.8 -2.5 -0.9
Hindistan %7.3 a.d. 0.0 -0.5 -0.6 -0.1
Endonezya %8.0 a.d. 0.0 0.1 0.3 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.08 -0.38 -0.46 0.13 a.d.
Brezilya %5.2 a.d. 0.07 -0.39 -0.73 0.66
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.6 a.d. 0.04 -0.31 0.08 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54.47 a.d. -%4.8 -%9.9 -%28.6 -%18.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 46.22 a.d. -%2.1 -%10.5 -%34.5 -%23.5
Altin -USD / oz 1269.2 a.d. %1.4 %3.8 %1.0 -%3.1
Gumus - USD /t oz 15.004 a.d. %2.1 %5.6 -%7.7 -%12.5
Commodity Bureau Index 410.66 a.d. -%0.5 -%0.6 -%6.5 -%5.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



