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Haber Bashklan

Gegctigimiz hafta boyunca kiresel hisse senetlerini olumsuz etkileyen Cin kaynakli koronaviriisi, yeni haftanin ilk
islem glninde de piyasalar tzerinde baski olusturmayi stirdlirdi. Piyasalarda artan endiseli hava ile birlikte VIX
endeksi 19 seviyesi Uzerine ¢ikarak Ekim ayindan bu yanaki zirvesini test ederken, kiiresel tahviller ralli yapti. ABD
Hazine tahvilleri ve Almanya tahvillerinin faizleri son birkag¢ ayin en duslk seviyelerine indi. Ons altin 1580 seviyesi
etrafinda kazanclarini korurken, USDJPY paritesi ise yendeki yikselis ile birlikte 108,73 seviyesine indi.

= Cin'de etkili olan koronaviriisiin talebi olumsuz etkileyecegine iliskin olusan endiseler ile birlikte petrol fiyatlarindaki
dusus strerken, Brent petrol varil basinda 58,32$'1 test ederek Ekim ayindan bu yana en dusuk seviyesine indi. Ancak
petroldeki sert distise ragmen, TL'nin dolar karisindaki gorece zayif seyrini devam ettirdigini goériyoruz. Din aksam
saatlerinde yeniden 5,95 seviyesi lizerine ¢ikarak 59572 seviyesini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde
5,9450 seviyesi civarinda hareket ediyor. Tirkiye 5 yil vadeli CDS primi ise 236’ seviyelerden yakinlarindan 249
seviyesi lzerine yikselmis durumda.

= Piyasalardaki gtivenli liman ve altinin talebinin gti¢lti kalmaya devam ettigini gérmekteyiz. 24 Ocak Cuma guni
acgiklanan CFTC COT raporlarina goére yatirimcilarin net altin pozisyonlarinda hafif bir azalma yasanmis olsa da yine de
altindaki uzun pozisyonlar halen daha rekor seviyelere yakin seyrediyor.

= Koronavirlisiin diinya Ulkelerine yayilmasi ve bunun kiresel talebe negatif yansimasi yoniindeki endiselerin
derinlesmesi, haftanin ilk islem giintinde kiresel borsalar lizerinde baski olusturmaya devam etti. Bununla birlikte
ABD'de endeksler glini dususle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %1,57 azalisla 28.535,80 puan, S&P 500
endeksi %1,57 kayipla 3.243,63 puan ve Nasdaq endeksi %1,89 deger kaybiyla 9.139,31 puan seviyelerinde seyretti.

= Avrupa borsalarinda da diin sert satis baskilari hakimdi. Kapanista, gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %2,26
azalarak 414,07 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %2,68 azalarak 5.863,02 puana geriledi. Ingiltere'de
FTSE 100 endeksi guinli %2,29'lik dustsle 7.412,05 seviyesinden tamamladi. italya‘da FTSE MIB 30 endeksi %2,31
deger kaybederek 23.416,13 ve Almanya'da da DAX 30 endeksi glini %2,74 duserek 13,204,77 seviyesinden kapatti.

* Almanya'da IFO Is Giveni Endeksi Ocak'ta 95,9 seviyesine gerileyerek medyan beklenti olan 97'nin altinda kald.
Endeks Aralik ayinda 96,3 seviyesinde gerceklesmisti.

= Fed'in iki glin slirecek olan Ocak toplantisi buglin basliyor. Fed karari yarin Turkiye saatiyle 22:00'de aciklanacak ve
ardindan 22:30'da Fed Bagkani Powell'in konusmasi gerceklesecek. Fed'in 2020 yilinin ilk toplantisinda faizlerde bir
degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ocak ayi toplantisinda ekonomik projeksiyonlar aciklanmayacagindan dolayi gozler
Powell'in basin toplantisinda olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Aralik Ayi Dayanikh Mal Siparigleri 16:30 %0,4 -%2,1
ABD Aralik Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 16:30 %0,3 -%0,1
ABD Ocak Ayi Conference Board Tuketici Glven Endeksi 18:00 128 126,5
ABD Ocak Ayl Richmond Fed Imalat Endeksi 18:00 -3 -5

Global Piyasalar Biilteni 2



28 Ocak 2020

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Gectigimiz hafta boyunca kiresel hisse senetlerini olumsuz etkileyen Cin kaynakli koronavirlsi, yeni haftanin ilk islem
glnlinde de piyasalar tzerinde baski olusturmayi stirdiirdl. Piyasalarda artan endiseli hava ile birlikte VIX endeksi 19 seviyesi
Uzerine gikarak Ekim ayindan bu yanaki zirvesini test ederken, kiresel tahviller ralli yapti. Diger yandan koronavirlisiin talebi
olumsuz etkileyecegine iliskin olusan endiseler ile birlikte petrol fiyatlarindaki diistis stirerken, Brent petrol varil basinda
58,32%'1 test ederek Ekim ayindan bu yana en dusuk seviyesine indi. Ancak petroldeki sert distise ragmen, TL'nin dolar
karisindaki gorece zayif seyrini devam ettirdigini ve USDTRY paritesinin 5,94 seviyesi lizerinde tutunmayi strdirdigind
goriyoruz. Turkiye 5 yil vadeli CDS primi ise 236'li seviyelerden yakinlarindan 249 seviyesi lizerine ylUkselmis durumda.

Diin aksam saatlerinde yeniden 5,95 seviyesi lizerine cikarak 5,9572 seviyesini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde
5,9450 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kurda gectigimiz haftadan bu yana 5,95 seviyesi tGzerine dogru gorilen ani yukselig
hamleleri, kurdaki ylkselis egiliminin devami ettiginin sinyalini veriyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler de kurda Ocak ortasindan
bu yana etkili olan yiikselis egiliminin henlz bir yorulma sinyali vermedigini ortaya koyuyor. Dolayist ile teknik gdstergeler ve
olusan fiyat formasyonlari bize, kurun 5,95seviyesini asmasi ve bu seviye lzerinde bir glinlik kapamis gerceklestirmesi
durumunda yukselis egiliminin 5,98 - 6 bandina dogru devam edebilecedinin sinyalini veriyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi bugiin 2 yil vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvili ihalesi ile 2 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisl
gerceklestirecek ve boylelikle Ocak ayr bor¢lanma programini tamamlayacak. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Aralik ayi
Dayanikli Mal Siparisleri verileri giniin 6nemli gindem maddeleri arasinda yer alyor.
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EUR/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, EURUSD paritesindeki kisa vadeli goériiniim cergevesinde 1,1050 — 1,1070 bandini yakindan
izledigimizi belirtmis, 5nemli bir teknik destek goérevi géren bu bandin asagi yonli kinlmasi durumunda paritedeki dislsiin
1,10 seviyesi altini hedef alabilecegini ifade etmistik. Avrupa Merkez Bankasinin gectigimiz haftaki toplantisinda Baskan
Lagarde’in Euro Bdlgesindeki buylimeye iliskin risklerin halen daha asagdi yonli oldugunu ifade etmesi ile birlikte EURUSD
paritesinin 1,1036 seviyesine gerileyerek yaklasik son iki ayin en disik seviyesine indigini gormustik. Yeni haftanin ilk islem
gliniinde diststinl genisleten EURUSD paritesi, diin 1,1010 seviyesine kadar indi ve yaklasik son 2 ayin en disiik seviyesine
geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1022 seviyesinden islem gorlyor. Asagidaki grafik Gzerinden de goérebileceginiz tzere
parite kisa vadeli bir diistis kanali biinyesinde hareket ediyor. Gectigimiz haftaki diisiis hareketini diin daha da genisleten parite,
s6z konusun kanalin alt cizgisine (kanal destegine) kadar geriledi. Bu noktada paritenin kanal blnyesindeki hareketini
sUrdirecegi varsayimi altinda, kanal destegi izerinde tutunmasi ve bu boélgenin altina inmekte zorlanmasi beklenir. Dolaysi ile
kanal destegine denk gelen 1,10 — 1,1010 bandinin kisa vadede destek gorevi gérmesini bekleriz. Teknik gostergelerin verdigi
sinyaller dogrultusunda paritenin bugiin icerisinde 1,1010 — 1,1050 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Buglin ABD'den gelecek olan Aralik ay1 Dayanikli Mal Siparisleri verileri gliniin 6nemli gindem maddeleri arasinda yer aliyor.
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XAU/USD

Cin'de baslayan koronavirisiin kiresel capta yayllma gdstermeye devam etmesi ve salginda hayatini kaybedenlerin sayisinin
artiyor olmasi piyasalardaki gtivenli liman talebini artiriyor. Bununla birlikte diin piyasa acilisinda 1588 seviyesi Uizerini test
ederek yaklasik son 20 giinlin zirvesine ¢ikan ons altin, glin icerisinde giicli seyrini koruyarak 1580 seviyesi civarindaki
hareketini stirdlrdu. Genel olarak piyasalardaki altin talebinin gli¢li kalmaya devam ettigini gérmekteyiz. 24 Ocak Cuma glinu
acgiklanan CFTC COT raporlarina gore yatirimcilarin net altin pozisyonlarinda hafif bir azalma yasanmis olsa da yine de altindaki
uzun pozisyonlar halen daha rekor seviyelere yakin seyrediyor.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1579,50 seviyesinden islem goriyor. Yukarida da belirttigimiz Gizere, piyasalarda glivenli
liman talebinin artmaya devam ettigini, 6zellikle altin talebinin gl¢li kalmayi sirdirdigini gérmekteyiz. Bu da ons altindaki
yiikselis potansiyelinin devam edebileceginin ve olasi geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam edebileceginin
sinyalini veriyor. Kisa vadeli momentum gdstergeleri, ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1570 — 1590 seviyeleri arasinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor. Piyasalardaki mevcut zayif risk istahi ve teknik gostergelerin trettigi alim sinyallerini dikkate
aldigimizda, Kisa vadede altindaki ylkselis egiliminin 1585 seviyesine doru devam edebilecegini dislintyoruz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Aralik ayi Dayanikli Mal Siparisleri verileri gliniin 6nemli giindem maddeleri arasinda yer aliyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.244 -%1,6 -%2,6 %0,1 %7,2 %0,4
DAX 13.205 -%2,7 -%2,5 -%1,0 %6,3 -%0,3
FTSE 7.412 -%2,3 -%3,1 -%3,0 -%1,8 -%1,7
Nikkei 23.344 -%0,9 -%3,1 -%3,0 %6,8 -%2,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 120.150 -%1,6 -%2,0 %5,7 %16,8 %5,0
Gin 2.977 -%2,8 -%3,2 -%0,2 %1,8 -%2,4
Hindistan 41.155 %0,4 -%0,1 -%0,7 %9,0 %0,1
Endonezya 6.133 -%1,0 -%2,7 -%4,1 -%4,1 -%3,7
Rusya 3.085 -%1,9 -%4,2 %1,1 %13,6 %1,3
Brezilya 114.482 -%3,3 -%3,7 -%1,8 %11,3 -%1,0
Meksika 44.134 -%2,2 -%3,9 -%0,3 %8,5 %1,4
Glney Afrika 55.903 -%2,4 -%5,0 -%2,7 -%2,9 -%2,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 %25,2 a.d. %35,7 %49,9 %32,3
EM VIX 22 %17,1 a.d. %35,7 %36,3 %28,0
MOVE 60 %38,3 %20,7 %2,8 -%1,3 %2,8
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9438 %0,1 %0,5 -%0,1 %4,9 -%0,1
Brezilya 4,2108 %0,7 %0,6 %4,1 %11,5 %4,5
Glney Afrika 14,61 %1,5 %0,7 %4,1 %2,2 %4,4
Gin 6,9426 %0,5 %0,9 -%1,0 %0,9 -%0,3
Hindistan 71,4413 %0,2 %0,5 %0,1 %3,7 %0,1
Endonezya 13615 %0,2 -%0,2 -%2,4 -%2,8 -%1,8
CDS *
Tarkiye 247,6 9,9 a.d. a.d. -17,2 37,7
Brezilya 105,4 4,8 29 -2,7 -5,0 72,8
Glney Afrika 186,9 9,5 a.d. a.d. -5,6 25,5
Endonezya 63,0 -0,1 3,1 a.d. -6,6 a.d.
Rusya 654 3,4 a.d. a.d. -26,4 75,6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,4 01 -0,7 -1,9 51 -1,8
Brezilya %6,7 0.0 -0,1 -0,1 -0,5 -3,5
Hindistan %6,6 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
Endonezya %6,7 0,1 -0,1 -0,4 -0,5 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,6 0,04 a.d. -0,58 -1,32 -0,57
Brezilya %3,6 0,00 a.d. -0,13 -0,90 -0,13
Glney Afrika %3,8 0,03 0,05 -0,01 -0,37 -0,01
Endonezya %2,8 -0,02 a.d. -0,08 -0,39 -0,08
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,32 -%2,3 -%9,0 -%13,0 -%6,5 -%10,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,14 -%1,9 a.d. -%13,9 -%5,4 -%13,0
Altin - USD / oz 1577,4 %0,3 a.d. %4,2 %11,1 %3,6
Glmis -USD /t oz 18,056 -%0,3 a.d. %1,2 %10,6 %0,8
Commodity Bureau Index 406,01 -%0,6 a.d. %1,2 %0,0 %1,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni



28 Ocak 2020

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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