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Haber Basliklari

= AB yetkilileriyle ilag Ureticisi AstraZeneca'nin temsilcileri, koronavirlse karsi gelistirilen asinin tedarikindeki anlasmazlik
hakkinda diin gerceklestirdikleri gériismede ilerleme saglayamadi. AstraZeneca'nin AB'ye yilin ilk ceyregdi icin yapmasi
beklenen asi tedarikinde ylizde 60 kesintiye gidecegini agiklamasindan sonra taraflar arasinda anlasmazlk ¢ikmisti. AB
Komisyonunun sagliktan sorumlu Gyesi Stella Kyriakides, “Teslimat planinda devam eden belirsizlikten Gzlntl duyuyoruz
ve AstraZeneca'dan yilin ilk ceyregi igin rezerve ettigimiz asilarin hizli teslimati icin net bir plan talep ediyoruz. AB
vatandaslarina asilarin hizla teslimi icin sirketle ¢6ziim bulmak Uizere calismaya devam edecegiz.” aciklamasinda bulundu.

»  Fed para politikasinda bir degisiklige gitmezken, kararin ardindan diizenlenen basin toplantisinda Fed Baskani Powell
beklentiler dahilinde para politikasinin gevsek kalmaya devam edecegi vurgusunu yineledi ve Fed'in varlik alimlarini
azaltma konusunu konusmak icin ¢ok erken oldugunu belirtti. Fed’den gelen glvercin aciklamalara ragmen, piyasalarda
bozulan risk istahi ile birlikte dolar endeksi sert bir yiikselis kaydetti.

= KoronavirUs asisinin tedarikine iliskin yasanan sorunlar ve kirresel capta artmaya devam eden vakalar karsisinda diin
piyasalardaki risk istahi &nemli 6l¢lide zayifladi. Kuiresel borsalar saticili bir seyir izlerken, VIX endeksi %60'in tizerinde
yukselis kaydederek 37,21 seviyesine yikseldi. Dolar endeksi ise piyasalarda bozulan risk istahi ile birlikte sert bir yikselig
kaydederek 90,88 seviyesini test etti ve glinii 90,64 seviyesinden ylkselisle tamamlad,

= Piyasalarda etkili olan riskten kagis ortami ve dolar endeksindeki ylikselis egilimi paralelinde diin gelismekte olan Ulke
para birimleri saticili bir seyir izledi. Turk lirasi ise dolar karsisinda %0,7'lik deger kaybi ile gelisen Ulke para birimleri
arasinda orta siralarda yer aldi. Bu cercevede USDTRY paritesi diin yeniden 7,40 seviyesi Uizerine ¢ikti ve glint 7,4147
seviyesinden yukselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 325,67 baz puana yukselirken, yillik tahvil faizi %13,18 oldu.

= Avrupa borsalari, asilamadaki tedarik sorunlarinin etkisi ile birlikte gtinii distisle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi
Stoxx Europe 600 %1,16 deger kaybederek 402,98 puana geriledi. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %1,3 azalarak 6.567,37
puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,81 diiserek 13.620,46 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,16 deger kaybiyla
5.459,62 puana ve italya’da FTSE MIB 30 endeksi %1,47 gerileyerek 21.662,73 puana indi.

= ABD'de endeksler glini sert kayiplarla tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 600 puanin lzerinde deger kaybetti ve
%2,05 azalisla 30.303,17 puana geriledi. Endeks, Ekim 2020'den bu yana en ylksek dislisi gosterdi. S&P 500 endeksi
%2,50 kayipla 3.753,20 puana ve Nasdaq endeksi %2,61 azalisla 13.270,60 puana dust.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bolgesi Ocak Ay Tiketici Glven Endeksi (Nihai) 13:00 - -15,5
. Almanya Ocak Ayi Aylik TUFE (Oncii) 16:00 %0,4 %0,5
L Almanya Ocak Ay Yillik TUFE (Oncii) 16.00 9%0,7 -%0,3
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 875K 900K
ABD 4C20 GSYIH Yillik Biyiime Orani (Oncii) 16:30 %4,2 %33,4
ABD 4C20 Tiiketici Harcamalari (Onci) 16:30 %3,1 %41
ABD 4C20 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tuketici Harcamalari (pce) (%) 16:30 %1,2 %3,4
ABD Aralik Ay Yeni Konut Satislar 16:30 866K 841K
ABD Aralik Ay Conference Board Oncii GOsterge 18:00 %0,3 %0,6
ABD Ocak Ayi Kansas Fed imalat Endeksi 19.00 12 14
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Makroekonomik Gelismeler

Fed para politikasinda degisiklige gitmezken, Fed Baskani Powell para politikasinin destekleyici
durusunu siirdiireceklerini ifade etti

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda, piyasa beklentileri paralelinde para politikasinda bir degisiklige gitmedi.
Fed'den yapilan aciklamada, bankanin bu zorlu dénemde ABD ekonomisini desteklemek icin tiim araglarini kullanmaya
kararliligi yinelenerek, bdylece maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedeflerinin desteklenecegi vurgulandi. Ekonomik faaliyet
ve istihdamin toparlanma hizinin son aylarda yavasladigina isaret edilen aciklamada, zayiflayan talep ve petrol fiyatlarinda
Onceden yasanan duslslerin tiketici enflasyonunu distirdigu kaydedildi. Agiklamada, genel finansal kosullarin ekonomi igin
destekleyici olmaya devam ettigi ifade edildi. Kararin ardindan diizenlenen basin toplantisinda ise Fed Baskani Powell,
beklentiler dahilinde para politikasinin gevsek kalmaya devam edecegi vurgusunu yineleyerek Fed'in varlik alimlarini azaltma
konusunu konusmak icin ¢cok erken oldugunu belirtti. Powell, koronaviriis pandemisiyle miicadelenin heniiz sonuna
gelinmedigini belirterek, ekonomiyi desteklemek igin para politikasi araglarini kullanmaya devam edeceklerini sdyledi. “Henliz
micadeleyi kazanmadik” diyen Powell, tam toparlanmadan ¢ok uzakta olduklarini ifade etti. Sabirli olacaklarini vurgulayan
Powell, Fed'in aylik 120 milyar dolarlik tahvil ve ipotege dayali menkul kiymet alimlarini azaltmay tartismak igin erken
oldugunu gorislni yineledi.
e Fed Baskani Powell, bazi gelismelerin bu yilin ilerleyen dénemlerinde daha iyi bir gériiniime isaret ettigini belirterek
istihdam ve enflasyon hedefleri saglanana kadar para politikasinin destekleyici durusunu stirdiireceklerini ifade etti.
Faiz oranlarini sifira yakin tuttuklarini ve yikli varlik alimini devam ettirme karari aldiklarini aktaran Powell, bu
onlemelerin, faiz oranlari ve bilangoya iliskin gugcli s6zli yonlendirmeyle birlikte, para politikasinin toparlanma
tamamlanana kadar ekonomiye destek olmaya devam etmesini saglayacagini sdyledi.

e Gecen bahardan bu yana ekonomik faaliyetteki genel toparlanmanin kismen federal destek 6demeleri ve genisletilmis
issizlik yardimlarindan kaynaklandigina isaret eden Powell, son olarak gegirilen ekonomik destek paketinin de ilave
destek saglayacagini dile getirdi.

e Mali politika desteginin kalici hasari sinirlayacagini vurgulayan Powell, ekonominin beklenenden daha direncli
oldugunu kanitladigini ifade etti. Powell, para politikasinin toparlanmanin desteklenmesinde dnemli bir rol oynadigini
ve oynamaya devam edecegini belirterek “Istihdam ve enflasyon hedefleri saglanana kadar para politikasinin
destekleyici durusunun sirmesini bekliyoruz.” dedi.

e Ekonominin istihdam ve enflasyon hedeflerine ulasmasinin éniinde uzun bir yol olduguna isaret eden Powell, “Onemli
bir ilerleme elde edilmesi muhtemelen biraz zaman alacaktir.” diye konustu. Powell, varlik fiyatlarindaki yukselise de
deginerek mali politika ve asilamaya y&nelik beklentinin son aylardaki yiikseliste etkili oldugunu, varlik fiyatlariyla para
politikasi arasindan dustinildugi kadar yakin bir iliski olmadigini aktardi. Varlik alimlarinin azaltiimasi noktasina
gelindiginde dncesinde iyi bir iletisim kuracaklarina dikkati ¢ceken Powell, ancak bunlari konusmak icin ¢ok erken
oldugunu ifade etti.

Fed’'den gelen giivercin aciklamalara ragmen, piyasalarda asi tedarikine yonelik artan endiseler paralelinde diin dolar
endeksinin deger kazandig: takip edildi. Piyasalarda bozulan risk istahi ile birlikte sert bir yikselis kaydeden dolar endeksi,
90,88 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan gini 90,64 seviyesinden ytikselisle tamamladi.

Fed toplantisinin ardindan bugiin agiklanacak olan ABD 4C20 biiyiime verileri yakindan izlenecek. ABD ekonomisinin
3G20'de zayif baz etkisi ile birlikte kaydettigi %33,4'lik blylimenin ardindan 2020'nin son ceyreginde %4,2 oraninda blylimesi
bekleniyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

KoronavirUs asisinin tedarikine iliskin yasanan sorunlar ve kiresel capta artmaya devam eden vakalar karsisinda diin
piyasalardaki risk istahi dnemli élgiide zayiflarken, giin icerisinde 90,88 seviyesine kadar ylikselen dolar endeksi glinii 90,64
seviyesinden yiikselisle tamamladi. Zayif risk istahi ve dolar endeksindeki yiikselis egilimi paralelinde diin gelismekte olan tlke
para birimleri saticil bir seyir izledi. Turk lirasi ise dolar karsisinda %0,7'lik deger kaybi ile gelisen Ulke para birimleri arasinda
orta siralarda yer aldi. Bu cercevede USDTRY paritesi diin yeniden 7,40 seviyesi lzerine ¢ikti ve glinu 7,4147 seviyesinden
yukseligle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 325,67 baz puana yikselirken, yillik tahvil faizi %13,18 oldu.

USDTRY bu sabah saatlerinde 7,4245 seviyesinden islem gorirken, dolar endeksinin 90,72 seviyesinde hareket ettigi takip
ediliyor. Hatirlanacagi Gizere USDTRY paritesi Sali glinku geri ¢ekilme hareketi ile birlikte 200 glinlik hareketli ortalamasi altina
sarkmisti. Ancak bu hareket ile ortalamanin asagi yonli kirlmis oldugundan bahsedemeyecegimizi belirtmis, 7,36 civarindaki
seyri takip etmemiz gerektigini vurgulamistik. Kurun 7,36 altina kalici olmamasi durumunda yeniden 7,40 tizerinin hedef
alinabilecegini belirtmistik. Diin gergeklestirdigi yikselis hareketi ile birlikte 200 glinlik ortalamayi asagi yonlu kirma girigimi
bir kez daha basarisiz olan USDTRY paritesi, yeniden 7,40 tzerine yerlesmis durumda. Kisa vadeli teknik gostergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinin kisa vadede 7,37 — 7,50 bandinda islem gérmesini beklemekteyiz.

Bugln yurt ici piyasalarda Ocak Ekonomik Guiven Endeksi, TCMB Ceyrek Dénemli Enflasyon Raporu ve 15 — 22 Ocak haftasina
iliskin yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri takip edilecek. Yurt disinda ise AlImanya Ocak Ayi TUFE verileri ve
ABD'den 4G20'ye iliskin gelecek olan &ncii GSYIH Biiylime Orani, Cekirdek PCE ve Tiiketici Harcamalari verileri 6n planda olacak.
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EUR/USD

Dolar endeksinde etkili olan sert yikselis egilimi EURUSD paritesinin diin 1,21 seviyesi altina gerilemesine neden oldu.
Koronaviris asisinin tedarikine iliskin yasanan sorunlar ve kiresel capta artmaya devam eden vakalar karsisinda diin
piyasalardaki risk istahi dnemli 6lgtide zayiflarken, giin icerisinde 90,88 seviyesine kadar ylikselen dolar endeksi glinii 90,64
seviyesinden yiikselisle tamamladi. Dolar endeksindeki yukari yonli egilim paralelinde sert satis baskilarina maruz kalan
EURUSD paritesi ise gln icerisinde 1,2059 seviyesine kadar inmesinin ardindan glini 1,2105 seviyesinden dusUsle kapandi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2094 seviyesinden islem goriyor. Paritede 1,2050 destegini yakindan izliyoruz, zira
sz konusu seviye haftalik grafikte Nisan 2020'den bu yana devam eden yiikselis kanalinin alt sinirina (kanal destegine) denk
geliyor. Paritenin 1,2050 Gzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda kisa vadede 1,2050 — 1,2150 bandinda bir seyir
gormeyi bekleriz. Ancak 1,2050 desteginin asagr yonlu kiriimasi haftalik grafikteki uzun vadeli kanalin da asagr yonli
kirlacagi anlamina geldiginden dolayi disis egiliminin 1,20 seviyesi altina dogru hiz kazanmasina neden olabilir.

Bugiin yurt disinda Almanya Ocak Ay TUFE verileri ve ABD'den 4C20'ye iliskin gelecek olan éncii GSYIH Biyiime Orani,
Cekirdek PCE ve Tiiketici Harcamalari verileri 6n planda olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Dun piyasalarda azalan risk istahina ragmen ons altin dolar endeksindeki sert yiikselis egilimi ile baski altinda kaldi ve artan
glvenli liman talebinden faydalanamadi. Koronaviris asisinin tedarikine iliskin yasanan sorunlar ve kiresel ¢capta artmaya
devam eden vakalar karsisinda diin piyasalardaki risk istahi dnemli 6lctide zayiflarken, glin igerisinde 90,88 seviyesine kadar
ylkselen dolar endeksi glinli 90,64 seviyesinden ylikselisle tamamladi. Bununla birlikte glin icerisinde 1831,57 seviyesine
kadar gerileyen ons altin, glinii 1840,87 seviyesinden duslsle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1838,04 seviyesinden islem gortyor. ABD 10 yillik tahvil faizinde son donemde asagi yonli
bir hareketlilik oldugu ve getirilerin %1'e dogru geriledigi takip ediliyor. Ancak, ABD 10 yillik tahvil faizindeki genel yikselis
egiliminin korundugunu gormekle birlikte, burada %1 seviyesinin altinda kalici bir hareket olugmasini beklemiyoruz. ABD'de
beklenen ek tesvik paketi ve kamu bor¢lanma gereginin artacagina iliskin sinyaller cercevesinde ABD'de faizlerdeki yiikselis
egiliminin korunabilecegi gorusiindeyiz. Bu da altindaki yiikselis egilimlerinin sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini
veriyor. Kisa vadeli teknik goériinime baktigimizda, gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda ons altinin kisa vadede zayif
seyrini korumasini ve 1815 — 1855 bandinda islem g&rmesini beklemekteyiz.

Bugiin yurt disinda Almanya Ocak Ayi TUFE verileri ve ABD'den 4C20'ye iliskin gelecek olan éncii GSYIH Biiyime Oran,
Cekirdek PCE ve Tiketici Harcamalari verileri 6n planda olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.751 -%2,6 -%2,6 %0,4 %16,5 -%0,1
DAX 13.620 -%1,8 -%2,2 -%1,2 %6,1 -%0,7
FTSE 6.567 -%1,3 -%2,6 %1,0 %7,1 %1,7
Nikkei 28.635 -%1,3 -%1,7 %5,2 %24,7 %3,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.467 -%4,5 -%6,5 %1,9 %27,3 -%0,7
Cin 3.573 -%1,5 -%2,8 %3,6 %9,1 %1,4
Hindistan 47.410 -%0,5 -%b5,3 -%0,4 %22,5 -%1,2
Endonezya 6.109 -%1,3 -%6,0 -%1,1 %17,9 %0,8
Rusya 3.344 -%1,4 -%3,6 %2,6 %15,5 %1,7
Brezilya 115.882 -%0,5 -%3,9 -%2,7 %11,3 -%2,6
Meksika 44.262 -%1,8 -%1,9 %0,9 %17,2 %0,4
Gliney Afrika 62.785 -%1,8 -%2,1 %6,4 %11,1 %5,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 37 %61,6 %72,4 a.d. %50,4 %63,6
EM VIX 30 %11,4 %17,6 a.d. %20,8 %20,5
MOVE 43 %0,1 -%4,6 a.d. %1,6 -%11,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,3987 %0,7 -%0,4 -%2,0 %7,7 -%0,6
Brezilya 5,4106 %1,1 %1,9 a.d. %>5,0 %4,1
Glney Afrika 15,2764 %1,4 %2,5 %4,5 -%7,0 %4,0
Cin 6,4836 %0,3 %0,3 -%0,9 -%7,3 -%0,7
Hindistan 72,9238 a.d. -%0,1 a.d. -%2,6 -%0,2
Endonezya 14050 -%0,1 %0,1 a.d. -%3,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 -0,3 04 a.d. 03
Brezilya %7,8 -0,1 0,2 a.d. 1,0 -2,5
Hindistan %5,9 a.d. 0,0 a.d. 01 0,0
Endonezya %6,2 0,0 -0,1 a.d. -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 0,02 -0,09 a.d. -0,78 0,33
Brezilya %3,6 0,02 0,02 a.d. -1,10 0,36
Gliney Afrika %4,5 0,04 0,11 a.d. -0,79 a.d.
Endonezya %2,1 0,00 0,01 a.d. -0,35 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,81 -%0,2 -%0,5 a.d. %28,6 %7,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,85 %0,5 -%0,7 a.d. %27,0 %8,9
Altin - USD / oz 1844,9 -%0,3 -%1,2 a.d. -%4,5 -%2,6
Gumius -USD /t oz. 25,389 -%0,6 -%1,5 a.d. %3,7 -%3,9
Commodity Bureau Index 458,14 -%0,3 -%0,1 a.d. %21,6 %3,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0312) 43518 36
(0312) 9098770

(0 242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0 224) 225 64 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0392) 815 14 54-55-56
(0232) 44501 61
(0232) 24124 50
(0262) 3231133
(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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