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Haber Basliklari

= USDTRY paritesindeki yukari yonli sert hareketlenmeler, alinan énlemler ve off-shore swap piyasalarda TL likiditesinde
gorilen sikisma ile birlikte Blyuk olctide azaldi. Hatirlayacagimiz Gizere Agustos ayinda yurtdisi tirev islemler, bankalarin
0z sermayelerinin 25% ile sinirlandiriimisti. Bu sinirlamanin etkisi ile birlikte off-shore’'da azalan TL likiditesi off-shore TL
swap faizini %1000'in Uizerine tasirken, USDTRY paritesi de diin giin icerisinde 5,50 seviyesi altina kalici olmayi basard.
Ancak kurdaki yliksek volatilitenin stirdiglini goriiyoruz. Din gin icerisinde 5,30 — 5,47 seviyeleri arasinda oldukca genis
bir bantta hareket eden kurun bugtn icerisinde de 5,30 seviyesi Gizerindeki seyrini korumasini beklemekteyiz.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, diin Frankfurt'ta yaptigi konusmasinda genel olarak glvercin tavrini
korumasina ragmen, diger konusmalarina kiyasla daha ilimli agiklamalarda bulunmasi ve gérece pozitif ifadelere yer
vermesi euroyu degerlendirdi.

= Draghi'nin konusmasi sonrasinda Euro dolar karsisinda deger kazandi. Boylelikle EURUSD paritesi 1,1247 seviyesinden
1,1287 seviyesine ylkselirken, dolar endeksi ise eurodaki gligclenme ile birlikte 96,97 seviyesinden 96,68 seviyesine indi.
Ancak eurodaki kazanglarin kalici olamadigini gérdik. Euro kisa sire icerisinde kazanclarini geri verirken, dolar endeksi ise
kayiplarini telafi ederek giin igerisinde yeniden 96,90 seviyesi Uizerine ylkseldi.

= Kansas City Fed Baskani Esther George, para politikasi yapicilarinin, kayda deger asagi yonlu risklerin oldugu bir ortamda,
"bekle gor yaklasimina girebilecegini" sdyledi. George, "Benim gérinimim, istihdam artislarinin ilimli hale gelmesi ve
dusik enflasyonla birlikte, blyimenin trende dogru yavasladigi seklinde" dedi.

= Asya hisse senetleri bulink islemlerde Japonya 6nciliiginde geriledi. Japonya ile birlikte Kore'de de endeks diserken, Cin
ve Hong Kong hafif kayba ydneldi. Cin'de sanayi karlari Ocak ve Subat'ta ylizde 14 dislsle 2011'den bu yana en sert
kaybini yasadi.

= ABD'de cari islemler agigi 4. ceyrekte %6,2 artarak 134,4 milyar dolara yukseldi. Beklenti 130 milyar dolardi. Cari agigin
GSYH'ye orani %2,6'ya yukselerek 2012'den beri en ylksek seviyeye ciktl. Bu arada 3. ¢eyrek cari agik verisi 124,8 milyar
dolardan 126,6 milyar dolara revize edildi.

= Ingiliz Parlamentosununda Brexit siirecinin gelecegine iliskin oylanan 8 senaryodan hicbiri cogunluk destegi alamayarak
reddedildi. Bununla birlikte parlamentonun Brexit seceneklerini Pazartesi giini de tartismaya devam etmesi bekleniyor.
Bunun yani sira Ingiliz hiikkiimetinin daha énce iki kez reddedilen Brexit anlasmasini yarin yeniden parlamentoya sunmasi

bekleniyor.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



28 Mart 2019

tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bolgesi Mart Ayi Tuketici Glveni 13:00 -7,2 -7,2
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 220K 221K
ABD 4G18 GSYIH Ceyreklik Blyiime Orani 15:30 %2,3 %2,6
ABD 4(C18 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari 15:30 %1,7 %1,7
ABD 4(C18 Kisisel Tuketim 15:30 %2,6 %2,8
Almanya Mart Ay1 Aylik TUFE 16:00 %0,6 %0,4
I Almanya Mart Ay1 Yillik TUFE 16:00 %1,5 %1,5
ABD Subat Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari 17:00 -%0,5 %4,6
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Makroekonomik Gelismeler

Draghi sonrasinda Euro deger kazandi, ancak kazanclar kalici olamadi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, diin Frankfurt'ta yaptigi konusmasinda, ekonomik goriiniime
yonelik risklerin asagi yonlii oldugunu yineledi. Genel olarak glivercin tutumunu koruyan Draghi, konusmasinda farkli
olarak i¢ ekonominin gorece olarak gti¢lii kalmaya devam ettigini ve para politikasinin ekonomiyi enflasyon hedefine dogru
yonelttigini belirtti. Draghi ayrica, "Para politikasi enflasyon goértinimundeki degisikliklere tepki verecek. ECB'nin negatif
faizlerin yan etkilerini hafifletmesi gerekebilir.” ifadelerine yer verdi.

ECB baskani Mario Draghi'nin diinkii konugsmasinda genel olarak giivercin tavrini korumasina ragmen, diger
konusmalarina kiyasla daha ilimh agiklamalarda bulunmasi ve gorece pozitif ifadelere yer vermesi euroyu
degerlendirdi.

e Draghi'nin konusmasi sonrasinda euro dolar karsisinda deger kazandi. Boylelikle EURUSD paritesi 1,1247 seviyesinden
1,1287 seviyesine ylkselirken, dolar endeksi ise eurodaki gliclenme ile birlikte 96,97 seviyesinden 96,68 seviyesine indi.

e Ancak eurodaki kazanglarin kalici olamadigini gordik. Euro kisa sire icerisinde kazanglarini geri verirken, dolar endeksi
ise kayiplarini telafi ederek giin icerisinde yeniden 96,90 seviyesi lizerine ylkseldi.

Brexit siirecinin gelecegine iliskin oylanan senaryolarin hepsi reddedildi

ingiliz Parlamentosunda Brexit siirecinin gelecegine iliskin oylanan 8 senaryodan higbiri cogunluk destegi alamayarak
reddildi. Bununla birlikte parlamentonun Brexit seceneklerini pazartesi glinii de tartismaya devam etmesi bekleniyor. Din
oylanan secenekler:

1. Avrupa Birligi'nden 12 Nisan'da anlagmasiz ayrilma,

2. Ingiltere'nin Gimriik Birligi, Tek Pazar ve Avrupa Serbest Ticaret Alani Gyeliginin stirmesi,
3. Ingiltere'nin Avrupa Ekonomik Alani Gyeliginin stirmesi,

4. Ingiltere’'nin Gimrik Birligi Gyeliginin stirmesi,

5. Ingiltere’nin Gimriik Birligi Gyeliginin siirmesi, Tek Pazar kurallarina gelecekteki diizenlemeleri kapsayacak sekilde
uymasli,

6. 50. maddenin yurirltgindn tek yanh durdurulmasi ve Brexit'in iptal edilmesi,
7. Brexit anlagsmasinin bir referandumla halkin onayina sunulmasi,

8. Brexit anlagmasi saglanamamasi durumunda, AB ile slirecek miizakereler boyunca taraflar arasindaki iliskilerin mevcut
haliyle sirmesi.

Bagbakan Theresa May bu aksam partisinin yonetiminde etkili ve milletvekillerinden olusan “1922 Komitesi” ile bir
araya gelmis ve kendi Brexit anlagmasina destek istemisti. May, anlasmanin parlamentodan ge¢mesi halinde istifa ederek
AB ile miizakerelerin bundan sonraki bdlimi icin basbakanlik gorevini bir baskasina birakmayi vaat etmisti. May'in
aciklamasinin ardindan anlagsmaya daha 6nce ret oyu veren ve aralarinda sert Brexitci eski Disisleri Bakani Boris Johnson'in da
oldugu bazi milletvekilleri yeni bir oylama yapilmasi durumunda bu kez destek vereceklerini ilan etti. ingiliz hiikimetinin daha
once iki kez reddedilen Brexit anlagsmasini yarin yeniden parlamentoya sunmasi bekleniyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesindeki yukari yonli sert hareketlenmeler, alinan énlemler ve off-shore swap piyasalarda TL likiditesinde gorilen
sikisma ile birlikte Blyuk 6lglide azaldi. Hatirlayacagimiz lizere Agustos ayinda yurtdisi tiirev islemler, bankalarin 6z
sermayelerinin 25% ile sinirlandirilmisti. Bu sinirlamanin etkisi ile birlikte off-shore'da azalan TL likiditesi off-shore TL swap
faizini %1000'in Gzerine tasirken, USDTRY paritesi de diin glin icerisinde 5,50 seviyesi altina kalici olmayi basardi. Kurun
yukselis egilimindeki kismi durulmada, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi’'nin konusmasinin ardindan deger
kaybeden dolar endeksi de etkili oldu. Ancak kurdaki yliksek volatilitenin stirdigini goriyoruz.

Din giin icerisinde 5,30 — 5,47 seviyeleri arasinda oldukca genis bir bantta hareket eden kurun, kisa vadede volatil seyrini
korumasini bugtin icerisinde de 5,30 seviyesi lUzerinde tutunmaya devam etmesini beklemekteyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Mart ay1 Ekonomik Gliven Endeksi ve 15 — 22 Mart haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve
para & banka istatistikleri aciklanacak. Kiiresel tarafta ise Almanya’da gelecek olan TUFE ve ABD'den gelecek olan GSYIH
biytume, Cekirdek PCE (Kisisel Tiketim Harcamalari) ve Kisisel Tiiketim verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, diin Frankfurt'ta yaptigi konusmasinda, genel olarak guivercin tutumunu
koruyan Draghi, konusmasinda farkli olarak i¢ ekonominin goérece olarak gliclii kalmaya devam ettigini ve para politikasinin
ekonomiyi enflasyon hedefine dogru yonelttigini belirtti. Draghi ayrica, "Para politikasi enflasyon gértinimiindeki degisikliklere
tepki verecek. ECB'nin negatif faizlerin yan etkilerini hafifletmesi gerekebilir." ifadelerine yer verdi. ECB baskani Mario
Draghi'nin diinki konusmasinda genel olarak gtivercin tavrini korumasina ragmen, diger konusmalarina kiyasla daha ilimli
aciklamalarda bulunmasi ve gorece pozitif ifadelere yer vermesi euroyu degerlendirdi. Draghi’'nin konusmasi sonrasinda euro
dolar karsisinda deger kazanirken, EURUSD paritesi 1,1247 seviyesinden 1,1287 seviyesine ylkseldi. Ancak eurodaki kazanglarin
kalict olamadigini gordik. Euro kisa sire igerisinde kazanglarini geri verirken, EURUSD paritesi ise kisa sire icerisinde 1,1250
seviyesi altina geri dondu.

Genel goriinim agisindan EURUSD paritesinin saticili egilimini dniimizdeki donemde devam ettirmesini bekliyoruz. Paritenin
kisa vadede 1,13 seviyesi altindaki seyrini korumasini beklemekteyiz. Euro Bolgesi ekonomilerine yonelik artan riskler, ECB'nin
parasal tesviklere devam etme karari ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi izerinde blyik 6lctide fiyatlanmis
olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki yikselis hareketinin satis firsati olarak sinirli kalabilecegi goriisiindeyiz. Paritenin
onumizdeki donemde 1,11 seviyesine dogru geri ¢ekilmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya’da gelecek olan TUFE ve ABD'den gelecek olan GSYIH biyiime, Cekirdek PCE (Kisisel Tiiketim Harcamalari) ve
Kisisel Tlketim verileri takip edilecek.
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XAU/USD

1320 seviyesini yukari yonli kiramamasi sonrasinda yonuni asagi cevirerek kazanglarinin bir kismini geri veren altin fiyatlari, bu
sabah saatlerinde 1310 seviyesi civarinda seyrediyor. Kiiresel piyasalarda glvenli liman talebinin arttigi ve kiiresel tahvil

faizlerinin sert satis baskilarina maruz kaldigi mevcut ortamda, altina olan talebin gii¢li seyretmeye devam etmesini
beklemekteyiz.

Teknik goriinime bakacak olursak: Asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecedi lizere ons altin fiyatlari bu sabah saatlerine
kisa vadeli yiikselis kanalinin alt sinirinda, yani kanal desteginin hemen Uzerinde hareket ediyor. Kisa vadeli teknik gostergelerin
asiri satimi isret ettigi altinda, kanal desteginden yukari yonla bir donls hareketi olusmasini beklemekteyiz. Bu noktada altinin
bugiin icerisinde 1310 seviyesi Uzerinde tutunma cabasi icerisinde olmasini ve bu seviye Ulzerinde kalici olmasi durumunda
yikselis hareketini sirdirerek éniimiizdeki dénemde 1320 seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya’da gelecek olan TUFE ve ABD'den gelecek olan GSYIH biyiime, Cekirdek PCE (Kisisel Tiiketim Harcamalari) ve
Kisisel Tlketim verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.805 -%0,5 -%0,7 %0,7 -%3,7 %11,9
DAX 11.419 %0,0 -%1,6 -%0,8 -%6,8 %8,1
FTSE 7.194 %0,0 -%1,3 %1,7 -%4,2 %6,9
Nikkei 21.379 -%1,4 -%2,5 -%1,5 -%12,6 %5,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91.855 -%5,7 -%11,1 -%12,1 -%8,1 %0,6
Cin 3.023 -%0,3 -%2,8 %2,5 %6,9 %20,9
Hindistan 38.133 %0,2 -%0,5 %6,5 %5.5 %5,9
Endonezya 6.445 %0,1 -%0,8 %0,1 %7,9 %4,1
Rusya 2.487 -%1,0 -%0,7 %0,1 %0,5 %5,0
Brezilya 91.903 -%3,6 -%6,3 -%3,9 %15,8 %4,6
Meksika 42.948 %0,3 -%0,5 %0,3 -%13,2 %3,1
Glney Afrika 56.149 %0,9 -%1,2 %0,3 %0,8 %6,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %3,2 %8,9 %3,1 %22,1 %37,2
EM VIX 19 %5,9 %16,2 %?5,6 %0,3 %19,1
MOVE 61 %7,9 %43,4 %30,3 %33,4 %30,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3288 %0,0 -%1,7 %0,3 -%11,3 %40,3
Brezilya 3,994 %3,1 %5,8 %7,1 -%0,5 %20,7
Gliney Afrika 14,5995 %1,3 %2,4 %4,8 %3,4 %17,9
Cin 6,7271 %0,2 %0,5 %0,6 -%2,4 %3,4
Hindistan 68,875 %0,0 %0,1 -%3,3 -%5,1 %7,8
Endonezya 14195 %0,2 %0,0 %1,2 -%4,9 %4,6
CDS *
Tarkiye 458,8 44,6 79,4 29,3 -7,2 33,5
Brezilya 181,5 7,9 8,7 10,2 -47,1 37
Guney Afrika 2131 13,2 3,4 21,6 22,7 -4,6
Endonezya 90,6 0,5 -1,3 -13,1 8,6 18,8
Rusya 136,6 6.4 -5,8 5.9 10,1 -6,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,2 0,7 2,1 33 0,2 6,5
Brezilya %9,3 03 0,6 04 -2,3 -0,9
Hindistan %7,3 0,0 0,0 -0,1 -0,7 0,0
Endonezya %7,6 0,0 -0,1 -0,2 -0,5 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,7 0,19 0,72 0,88 0,41 a.d.
Brezilya %5,3 0,04 0,02 0,01 -0,44 0,79
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,60
Endonezya %3,9 -0,05 -0,21 -0,33 -0,59 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,83 -%0,2 -%1,0 %2,2 -%17,0 %1,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,41 -%0,9 -%0,7 %4,3 -%17,6 -%1,7
Altin -USD / oz 1310,4 -%0,3 %0,7 -%0,8 %10,8 %0,1
Gumus - USD /t oz 15,239 -%0,9 %0,0 -%2,8 %6,6 -%11,1
Commodity Bureau Index 426,3 %0, 1 %1,0 %3,1 %2,4 -%1,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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