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Haber Bashklari

Yeni haftanin ilk islem giiniinde kiiresel piyasalarda pozitif bir seyir hakimdi. Koronaviriis vakalarinda kiresel capta
gorilen disus ve Ulkelerin karantina dnlemlerini gevsetmeye hazirlanmalari piyasalardaki olumlu seyirde etkili oldu.
Risk istahinda gorilen iyilesme ile kiresel borsalar deger kazanirken; ons altin, ABD tahvilleri ve dolar endeksi azalan
glvenli liman talebi ile geriledi.

= ABD dolari, piyasalarda artan risk istahi ile birlikte diin G-10 para birimleri karsisinda gerilerken, dolar endeksi ise
99,83 seviyesine kadar indi. Hatirlanacagi izere dolar endeksi Cuma giinii 100,86 seviyesini test ederek yaklasik son
g haftanin zirvesini gérmusti. USDTRY paritesi ise diin 6,95 — 7 bandinda dalgali bir seyir izledi.

= Guvenli limanlara yonelik azalan talep sonucunda ons altin fiyatlarinda da diin zayif bir seyir vardi. Yeni haftaya 1720
seviyesi lizerinde baslayan ons altin, diin glin boyunca diisiis kaydetmesinin ardindan bugin Asya seansinda 1696'l
seviyelere kadar geriledi.

= ABD'de endeksler haftanin ilk islem giinini yikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 350 puanin zerinde
deger kazandi ve %1,5 artisla 24.128,82 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %1,5 artarak 2.877,74 ve Nasdaq endeksi
%1,1 yikselisle 8.730,16 puana cikti.

= Avrupa borsalarinda da din primli bir seyir hakimdi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,77 artisla
335,44 puana cikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,64 artarak 5.846,79 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %3,13
deger kazanarak 10.659,99 puana cikarken Fransa'da CAC 40 endeksi %2,55'lik artisla 4.505,26 puana, italya'da FTSE
MIB 30 endeksi ise %3,09'luk ylkselisle 17.380,21 puana ulasti.

=  Fed, koronavirls salgininin ekonomik etkilerini hafifletmek amaciyla uygulamaya koydugu eyaletler ve yerel
yonetimlere yonelik likidite imkaninin kapsamini genislettigini duyurdu.

»  Gegtigimiz hafta Carsamba gliniinden bu yana kayiplarini bir miktar telafi etmis olan petrol fiyatlari, diin itibariyla
yonlni yeniden asagi cevirdi. Fiyatlardaki gerileme egilimi bu sabah saatlerinde de devam ediyor. Haziran vadeli
ham petrol kontrati 11$'in altina inerken, Brent petrol ise yeniden 20$'in altina geriledi. Koronavirls vakalarinda
kiresel capta gorilen disusin yarattigi iyimserlik, diin petrol fiyatlarinin kiiresel risk istahi Gzerinde etkili olmasini
engelledi. Fakat fiyatlardaki distsini yeniden hizlanmasi mevcut ylksek risk algisini baltalayabilir.

= Bu hafta yurt disi piyasalarda yogun bir veri glindemi olacak. Carsamba giinii ABD'den gelecek olan 1C20 GSYIH
Blyiime Orani ve Cekirdek PCE verileri ile Fed toplanti karari, Persembe giinii Euro Bélesi 120 GSYIH Biyiime Oran,
Nisan ay1 TUFE verileri ve Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari ve son olarak Cuma giinii ise Cin'den ve ABD'den
gelecek olan PMI verileri (6zellikle ABD Nisan ayi ISM Imalat PMI Endeksi) yakindan takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarwina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Onceki

ABD Nisan Ay Conference Board Tiketici Gliven Endeksi 17:00 879 120

ABD Nisan Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 -40 2

Global Piyasalar Biilteni 2



28 Nisan 2020

Makroekonomik Gelismeler

Yeni haftanin ilk islem giiniinde kiiresel piyasalarda pozitif bir seyir hakimdi

Yeni haftanin ilk islem giiniinde kiiresel piyasalarda pozitif bir seyir hakimdi. Koronaviris vakalarinda ve viris kaynakli
Olumlerde kiresel capta gorilen disls ve Ulkelerin karantina dnlemlerini gevsetmeye hazirlanmalari piyasalardaki olumlu
seyirde etkili oldu. Avrupa’da koronaviriisiin en fazla etkili oldugu Ispanya, Italya ve Fransa'da koronaviriis kaynakl élimlerin
bir aydan fazla bir strenin en hizli yavaslamasini kaydetmesi ve bu Ulkelerin karantina énlemlerini gevsetmeye yonelik adimlar
atacaklarinin sinyalini vermesi piyasalari olumlu etkiledi. Diin itibariyla gérevine yeniden baslayan Ingiltere Bagbakani Boris
Johnson'in da 7 Mayis'ta dnce karantina kosullarini gevsetmeye yonelik agiklamalarda bulunabilecegine iliskin gelen haberler
olumlu havayi besledi. Tim bu gelismelerin yani sira, Japonya Merkez Bankasinin diinki toplantisi sonucunda devlet tahvili
alimlarina iligkin sinin kaldirmasi ve sirket tahvili alimlarini artirmasi da piyasalarda olumlu karsiland.

Risk istahinda goriilen iyilesme ile kiiresel borsalar deger kazanirken; ons altin ve dolar endeksi azalan giivenli liman
talebi ile geriledi.

e ABD'de endeksler haftanin ilk islem giintini yikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 350 puanin lzerinde
deger kazandi ve %1,5 artisla 24.128,82 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %1,5 artarak 2.877,74 ve Nasdaq endeksi
%1,1 yikselisle 8.730,16 puana cikt.

e Avrupa borsalarinda da diin primli bir seyir hakimdi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,77 artisla 335,44
puana ¢ikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,64 artarak 5.846,79 puana, AlImanya'da DAX 30 endeksi %3,13 deger
kazanarak 10.659,99 puana cikarken Fransa'da CAC 40 endeksi %2,55'lik artisla 4.505,26 puana, Italya'da FTSE MIB 30
endeksi ise %3,09'luk yikselisle 17.380,21 puana ulasti.

e Risk istahinda goriilen artis ile BIST-100 endeksi de giinii %2,5'lik yiikselisle 101.267 puandan tamamladi. Endeksteki
ylkselisin genele yayildigi gozlemlendi.

e Cuma gliniu yaklasik son 1 ayin en sert distisiini kaydeden VIX endeksi, piyasalarda artan iyimserlik ile birlikte diin
dususini surdurerek 32,51 seviyesine geriledi.

e ABD dolari, piyasalarda artan risk istahi ile birlikte diin G-10 para birimleri karsisinda gerilerken, dolar endeksi ise 100
seviyesi altina gerileyerek 99,83 seviyesine kadar indi. Hatirlanacag tizere dolar endeksi Cuma giini 100,86 seviyesini
test ederek yaklasik son U¢ haftanin zirvesini gormusti. USDTRY paritesi ise diin 6,95 — 7 seviyeleri arasinda dar bir
bantta hareket etti.

e Guvenli limanlara yonelik azalan talep sonucunda ons altin fiyatlarinda da diin zayif bir seyir vardi. Yeni haftaya 1720
seviyesi lizerinde baslayan ons altin, diin glin boyunca dists kaydetmesinin ardindan bugiin Asya seansinda 1696'li
seviyelere kadar geriledi.

Fed, eyaletler ve yerel yonetimlere yonelik likidite imkaninin kapsamini genisletti

Fed, koronaviriis salgininin ekonomik etkilerini hafifletmek amaciyla uygulamaya koydugu eyaletler ve yerel
yonetimlere yonelik likidite imkaninin kapsamini genislettigini duyurdu. Fed, 9 Nisan'da yaptigi aciklamasinda eyaletler
ve yerel yonetimlere 500 milyar dolara kadar kredi saglanacagini ve Hazine'nin bunun icin Fed'e 35 milyar dolarlik kredi
korumasi sunacagini belirtmisti. Dlinkl agiklamada ise imkadndan daha fazla yerel yonetimin yararlanabilmesi icin ntfus
sayisina iliskin sartlarda diizenlemeye gidildigi ifade edildi. A¢iklamada, Belediye Likidite Tesisi kapsaminda, en az 500 bin
nufuslu ilceler ve en az 250 bin nifuslu iller tarafindan gikarilan kisa vadeli borg senedi alimiyla 500 milyar dolarlik kaynak
saglanacagdi belirtildi. Fed'in agiklamasinda, alinacak borg senetlerinin vadesinin ise 24 aydan 36 aya cikarildigi kaydedildi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Yeni haftanin ilk islem giintinde kiiresel piyasalarda pozitif bir seyir hakimdi. Koronaviriis vakalarinda ve virls kaynakli
Olumlerde kiresel capta gorilen disls ve Ulkelerin karantina dnlemlerini gevsetmeye hazirlanmalari piyasalardaki olumlu
seyirde etkili oldu. Risk istahinda goriilen iyilesme ile kiiresel borsalar deger kazanirken; ons altin ve dolar endeksi azalan
glvenli liman talebi ile geriledi. ABD dolari, piyasalarda artan risk istahi ile birlikte diin G-10 para birimleri karsisinda gerilerken,
dolar endeksi ise 100 seviyesi altina gerileyerek 99,83 seviyesine kadar indi. USDTRY paritesi ise diin 6,95 — 7 seviyeleri arasinda
dar bir bantta hareket etti.

Bu sabah saatlerindeki gériinime baktigimizda dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmis ve yeniden 100 seviyesi
Uzerinde yerlesmis oldugunu goriyoruz. Dolar endeksindeki kayiplarin bir kisminin silinmesi ile birlikte gelismekte olan ulke
para birimlerinde de bu sabah saatlerinde saticili bir resim 6n plana ¢ikiyor. Sabah kotasyonlarina baktigimizda USDTRY
paritesinin 6,9935 seviyesinden islem goérdigini takip ediyoruz. Kurda 7 seviyesinin oldukca glicli bir teknik direng seviyesi
olarak 6n planda kalmaya devam ettigini goriyoruz. 6,99 seviyesi lzerine daha 6nce de birka¢ defa yikselen kur, 7 seviyesini
test edemeyerek hizli geri ¢ekilmeler kaydetti. Kisa vadeli teknik gosterge ve formasyonlar kurun kisa vadede 6,92 — 7 seviyeleri
arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Ancak bu noktada, 6nemli bir teknik direng ve psikolojik esik olan 7
seviyesinin asilmasinin kurdaki yiikselis egilimini hizlandirabilecegini ifade etmemizde fayda var.

Veri takvimine baktigimizda Hazine ve Maliye Bakanhgi bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi ve 6 ay vadeli kira
sertifikasi dogrudan satisi gerceklestirecek ve Nisan ayi bor¢lanma programini tamamlayacak. Yurt disi piyasalarda ise ABD
Nisan Ayl Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi ve ABD Nisan Ay Richmond Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek.
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EUR/USD

Avrupa'da koronaviriisiin en fazla etkili oldugu Ispanya, italya ve Fransa'da koronaviriis kaynakli 8limlerin bir aydan fazla bir
strenin en hizli yavaslamasini kaydetmesi ve bu Ulkelerin karantina dnlemlerini gevsetmeye yonelik adimlar atacaklarinin
sinyalini vermesi piyasalari ve euroyu olumlu etkilerken, dolar endeksinin azalan guivenli liman talebi ile birlikte 100 seviyesi
altina gerilemesine neden oldu. Dolar endeksinde Cuma giinii olusan sert geri cekilme hareketi ile birlikte kisa vadeli diisls
kanalini yukari yonla kiran EURUSD paritesi, diin ytkselisini 1,0860 seviyesi lzerine tasidi.

Bu sabah saatlerindeki goriinime baktigimizda dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmis ve yeniden 100 seviyesi
Uzerinde yerlesmis oldugunu goriyoruz. Dolar endeksindeki kayiplarin bir kisminin silinmesi ile birlikte EURUSD paritesinin de
yeniden 1,0850 seviyesi altina inmis oldugu goértliyor. Parite bu sabah saatlerinde 1,0820 seviyesinden islem goruyor.
Paritedeki kisa vadeli gériiniim agisindan 1,10815 destegini yakindan takip edecegiz, zira bu destek seviyesinin atlina inilmesi
durumunda paritedeki diists egiliminin 1,08 seviyesi altina dogru hizlanmasi s6z konusu olabilir. Paritenin 1,0815 destegi
Uzerinde tutunmasi durumunda ise bugtin igerisinde 1,0815 — 1,0850 bandinda bir hareket goérebiliriz. 1,0850 direncinin
astimasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0890.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Nisan Ay Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve ABD Nisan Ay Richmond Fed Imalat
Endeksi verileri izlenecek.
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XAU/USD

Haftanin ilk islem giiniinde piyasalarda etkili olan yiiksek risk istahi, ons altinin deger kaybederek yeniden 1700 seviyesinin
altina gerilemesine neden oldu. Koronavirlis vakalarinda ve viriis kaynakl 6limlerde kiiresel capta gorilen disus ve dlkelerin
karantina dnlemlerini gevsetmeye hazirlanmalari piyasalardaki risk istahini artirirken; ons altin, dolar endeksi ve ADB
tahvillerinin deger kaybetmesine neden oldu. Yeni haftaya 1720 seviyesi tizerinde baslayan ons altin, diin gin boyunca disus
kaydetmesinin ardindan bugtin Asya seansinda 1696'li seviyelere kadar geriledi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1698 seviyesinden islem goriyor. Bir sliredir sabah biiltenlerimizde, piyasalardaki
glvenli liman talebinin glicli kalmaya strdirmesini bekledigimizi ve ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati vermeye devam
etmesini 6ngoérdigimizi ifade etmekteyiz. Vaka sayisinda yasanan diisiis donem dénem risk algisini olumlu etkiliyor olsa da
kiresel capta beklenen daralma ve koronavirlsilin yarattigi belirsizlik etkisinin devam ediyor olmasi ile birlikte ons altina
yonelik talebin guglu seyretmeyi stirdlrecegi gorusiindeyiz. Dolayisi ile, gerek mevcut konjonktirin yarattigi givenli liman
ihtiyaci gerekse de teknik gostergelerin Urettiklerin sinyaller dogrultusunda ons altinda 1700 seviyesi altindaki hareketlerin
kalici olmasini beklememekteyiz. Ons altinin éniimiizdeki donemde yeniden 1725 — 1750 bandini hedef alabilecegi
gorisiindeyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Nisan Ay Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve ABD Nisan Ayi Richmond Fed Imalat
Endeksi verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.878 %1,5 %2,0 %13,3 -%5,3 -%10,9
DAX 10.660 %3,1 -%0,1 %10,7 -%17,6 -%19,5
FTSE 5.847 %1,6 %0,6 %6,1 -%20,2 -%22,5
Nikkei 19.783 -%0,2 %2,4 %1,8 -%13,6 -%16,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.267 %2,5 %3,1 %14,9 %1,4 -%11,5
Cin 2.815 %0,1 -%0,3 %1,7 -%5,4 -%7,6
Hindistan 31.743 %1,1 %4,8 %7,7 -%18,2 -%22,2
Endonezya 4.513 %0,0 %0,3 -%0,7 -%27,9 -%28,3
Rusya 2.571 %0,3 %1,8 %7,1 -%10,0 -%15,6
Brezilya 78.239 %3,9 -%1,0 %6,6 -%217,7 -%32,3
Meksika 34.968 %1,1 %1,4 %3,5 -%20,1 -%19,7
Glney Afrika 49.527 -%0,2 %0,8 %15,3 -%10,2 -%13,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 33 -%7,3 -%24,0 -%49,2 %163,2 %141,6
EM VIX 35 -%28,6 -%9,8 -%43,0 %124,2 %103,2
MOVE 63 -%5,1 -%11,2 -%29,0 -%6,5 %7,6
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,986 %0,2 %0,7 %8,2 %21,1 %17,4
Brezilya 5,6509 %1,2 %6,3 %10,8 %41,2 %40,2
Glney Afrika 18,798 -%1,3 -%0,3 %6,7 %28,5 %34,3
Cin 7,0873 %0,1 %0,2 -%0,1 %0,3 %1,8
Hindistan 76,235 -%0,3 -%0,4 %1,8 %7,5 %6,8
Endonezya 15385 -%0,1 -%0,2 -%4,9 %9,6 %11,0
CDS *
Turkiye 606,5 -4,9 a.d. a.d. -89,7 179,1
Brezilya 374,4 11,5 71,6 24,8 -14,0 75,2
Guney Afrika 424,3 0,5 20,1 13 21,8 23,5
Endonezya 2243 0,7 20,1 9,0 a.d. a.d.
Rusya 180,4 -0,2 a.d. a.d. -8,1 71,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,7 -0,1 -0,8 -14 -1,5 -0,5
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %6,1 0.0 -0,1 0,0 -0,4 -04
Endonezya %8,1 0,2 0,3 0,2 1,0 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %38,0 -0,24 -0,50 -0,05 1,44 1,89
Brezilya %5,2 0,04 0,95 1,09 1,34 1,50
Gliney Afrika %6,0 0,10 011 -0,54 2,10 2,13
Endonezya %3,3 -0,01 0,07 0,26 0,38 0,42
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 19,99 -%6,8 -%21,8 -%19,8 -%67,8 -%69,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 12,78 -%24,6 -%134,0 -%40,6 -%77,4 -%79,1
Altin - USD / oz 17119 -%0,7 %0,6 %5,3 %14,2 %12,4
GlUmis - USD /t oz 15,21 -%0,3 -%2,6 %4,9 -%15,2 -%15,1
Commodity Bureau Index 347,55 -%0,2 -%1,0 -%7,0 -%11,0 -%13,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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