e FXTCR

Haber Basliklari

= ABD Baskani Trump' Japonya'da bugiin baslayacak ve yarin da devam eden olan G-20 Zirvesi'nde Cumhurbaskani Erdogan
ile ikili gorisme gerceklestirecek. Trump ayrica, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile de gorisecek (gdriismenin yarin
gerceklesecedi belirtiliyor). Trump bunlarin yaninda, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Suudi Arabistan Veliaht Prensi
Muhammed bin Selman, Japonya Basbakani Sinzo Abe, Hindistan Basbakani Narendra Modi, Almanya Basbakani Angela
Merkel ve Avustralya Bagbakani Scott Morrison ile de ikili gériismeler yapacagini aciklad.

= G-20 Liderler Zirvesi icin Japonya'ya giden Cumhurbaskani Erdogan, ABD Baskani Trump’in Temmuz ayinda Tirkiye'yi
ziyaret etmesinin glindemde oldugunu sdyledi.

= Cin medyasi ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi G20 Zirvesi dncesi yapacaklari gériism dncesi gegici bir
ateskes konusunda anlastigini bildirdi. Bu ateskesle ABD'nin 300 milyar dolar tutarinda daha Cin malina tarife
uygulamasinin dniine gegilecek.

= Diin agiklanan ABD 1C19 GSYIH Biiytime Orani Ugiincii Okuma revizyonunda ABD biiyiimesi revize edilmeyerek %3,1
seviyesinden sabit tutuldu. Bunun yani sira tiiketici harcamalari asagi yonli revize edilirken, fikri mulkiyet Griinlerine
yonelik yapilan yatirimlar ise yukari yonla revize edildi. Verilerin ardindan dolar endeksinde dnemli bir hareketlilik
yasanmadigini ve endeksin gorece yatay seyrini korudugunu gordik. 96 seviyesi lizerindeki seyrini stirdiren dolar endeksi
96,15 — 96,30 seviyeleri arasinda dalgalaniyor.

= Japonya'da sanayi Uretimi ylizde 0,7'lik beklentilerin Uzerine ¢ikarak Mayis ayinda ylzde 2,3 artis gosterdi. Tokyo'da
cekirdek enflasyon ise Haziran ayinda zayiflayarak yiizde 0,9 oldu. Uretimin ay basindaki uzatilmis tatile ve ABD Cin ticaret
savasinin derinlesmesine ragmen artmis olmasi dikkat cekti.

= ABD borsalar diin dalgal bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones endeksi ylizde 0,04 azalisla 26.526,58 puan, S&P 500
endeksi ylzde 0,38 kazancla 2.924,92 puan ve Nasdaq endeksi ylzde 0,73 deger kazanciyla 7.967,76 puan seviyelerinde
seyretti.

= Avrupa Borsalari ginu karisik seyirle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 yerinde seyrederek 382,21
puan oldu. Almanya'da DAX 30 endeksi yiizde 0,21 deger kazanarak 12.271,03 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi yiizde
0,26 artarak 21.110,87 puana cikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,19 azalarak 7.402,33 puana, Fransa'da CAC 40
endeksi ylizde 0,13 deger kaybederek 5.493,61 puana geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bélgesi Haziran Ay Cekirdek TUFE 12:00 %1 %0,8
Euro Bélgesi Haziran Ayi Yillik TUFE On Yayin 12:00 %1,2 %1,2
ABD Mayis Ay Kisisel Gelir 15:30 %0,3 %0,5
ABD Mayis Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,5 %0,3
ABD Mayis Ayi Aylik PCE Deflator 15:30 %0,2 %0,3
ABD Mayis Ay Yillik PCE Deflator 15:30 %1,5 %1,5
ABD Mayis Ayi Aylik Cekirdek PCE Deflator 15:30 %0,2 %0,2
ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek PCE Deflator 15:30 %1,5 %1,6
ABD Haziran Ay Michigan Tiketici Glven Endeksi 17:00 98 97,9

Global Piyasalar Bilteni 2



28 Haziran 2019

Makroekonomik Gelismeler
G-20 zirvesi bugiin basladi

Diinyanin en biiyiik 20 ekonomisinin liderlerinin katihmiyla gerceklestirilecek G20 Liderler Zirvesi, bugiin Osaka’da
basladi. Buglin baslayan zirve yarin da devam edecek. Yapilacak olan zirvede, dort ana baslikta gerceklestirilecek oturumlarda,
"klresel ekonomi, ticaret ve yatirm", "dijitallesme ve yenilik", "kalkinma ve kadinlarin roli" ve "gevre ve enerji" konulari ele
alinacak. Bu konularin yani sira, liderlerin gergeklestirecedi ikili goriismeler de piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
Trump, simdiye kadar Japonya Basbakani Sinzo Abe, Hindistan Basbakani Narendra Modi ve Almanya Basbakani Angela
Merkel ile gériismeler gerceklestirdi. Ilk olarak Japonya Bagbakani Abe ile gériisen Trump, Japon otomobil firmalarinin
ABD'deki yatirimlarini takdir ettigini vurgulayarak, ABD-Japonya ticari iliskilerinin cok énemli oldugunu kaydetti. Trump,
Japonya'nin ABD'den alacadi muhtemel silahlarla ve askeri iliskilerle ilgili de goriiseceklerini belirtti.

e Kiresel piyasalar, G-20 zirvesi ¢ercevesinde ABD baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Jinping'in yapacagi gorismeye
odaklanmig durumda. Trump ve Jinping'in yapacagi gériismenin yarin gerceklesecedi belirtiliyor. S6z konusu
gorismenin, iki tUlke arasinda yasanan ticaret savaslarinda yapici bir adimin atilmasina vesile olabilecegi ifade ediliyor.

e Diger yandan, ABD Baskani Trump, Cumhurbaskani Erdogan ile de ikili gériisme gerceklestirecek. Turkiye'nin S-400
alimina iliskin gelen haber akisi bir siiredir piyasalar tzerinde etkili oluyor. Bu noktada, ABD — Turkiye arasindaki
iliskileri agisindan Trump ve Erdogan arasinda gerceklesecek goriisme ve goriismeye iliskin gelecek olan haber akisi, TL
varliklardaki kisa vadeli performans agisindan énemli olacak. Bu noktada, Cumhurbagkani Erdogan diin yaptig
aciklamasinda, ABD Baskani Trump’in Temmuz ayinda Turkiye'yi ziyaret etmesinin glindemde oldugunu sdyledi.

e Trump bunlarin yaninda, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman,
Japonya Basbakani Sinzo Abe, Hindistan Basbakani Narendra Modi, Almanya Basbakani Angela Merkel ve Avustralya
Basbakani Scott Morrison ile de ikili gérismeler yapacagdini agikladi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

G-20 zirvesi dncesi USDTRY paritesi gorece yatay ve sakin seyrini devam ettiriyor. Din glin igerisinde 5,75 — 5,79 seviyeleri
arasinda dalgalanan USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,77 seviyesi civarinda seyrediyor.

USDTRY paritesi, haftalik grafiginde olusturmus oldugu yukselis kanalinin alt sinirinda (kanal destegi) hareket etmeye devam
ediyor (asagidaki grafik Gizerinde gorilebilir). Hafta basindan bu yana belirttigimiz tzere, kurun kanal destegi Gizerindeki seyrini
ve kanal igerisinde tutunup tutunamayacagini yakindan takip etmeye devam ediyoruz. Teknik trend ve momentum
gostergeleri, USDTRY paritesinin kanal sinirinda tutunmakta basarili olabilecegini ve kisa vadede 5,85 — 5,90 bandina
yerlesebilecegini isaret ediyor. Bu noktada, kurda 5,80 seviyesi altindaki hareketlerin alim firsati yaratabilecegi gértstindeyiz.

TL varlklardaki ve USDTRY paritesindeki kisa vadeli gériinim agisindan bugtin baslayacak ve iki giin strecek olan G-20 zirvesi
oldukca 6dnemli olacak. Kiresel piyasalar, G-20 zirvesi cercevesinde ABD baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Jinping'in
yapacagi gortismeye odaklanmis durumda. Trump ve Jinping'in yapacagi goriismenin yarin gerceklesecegi belirtiliyor. S6z
konusu goriismenin, iki Glke arasinda yasanan ticaret savaslarinda yapici bir adimin atilmasina vesile olabilecegi ifade ediliyor.
Diger yandan, ABD Baskani Trump, Cumhurbaskani Erdogan ile de ikili gériisme gerceklestirecek. Tirkiye'nin S-400 alimina
iliskin gelen haber akisi bir stiredir piyasalar izerinde etkili oluyor. Bu noktada, ABD — Turkiye arasindaki iliskileri agisindan
Trump ve Erdogan arasinda gerceklesecek gériisme ve gorismeye iliskin gelecek olan haber akisi, TL varliklardaki kisa vadeli
performans agisindan énemli olacak.
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EUR/USD

Haftalik grafigindeki orta vadeli diislis kanalinin Ust sinirindan yoniini asadi cevirerek bekledigimiz geri ¢ekilmeyi
gerceklestiren ve 1,1415 seviyesinden 1,1350 seviyesi altina kadar gerileyen EURUSD paritesi, diin gln igerisinde 1,1350 —
1,1380 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1360 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu noktada, asagidaki grafik Gzerinden de
gorebileceginiz Uzere haftalik grafigindeki diists kanalinin Gst sinirindan yéniini asadi ceviren EURUSD paritesinde, mevcut
dusus egiliminin bir sire daha etkili olmasini bekliyoruz. Dolar endeksinin 96 seviyesi lizerinde tutunmayi basarmasi ve euro

Uzerindeki satis baskilarinin devam ediyor olmasi ile birlikte mevcut geri ¢ekilmenin kisa vadede 1,13 seviyesi altina dogru
strebilecegi gorusiindeyiz.

Buglin Euro Bélgesi Haziran Ay Cekirdek TUFE & Euro Bélgesi Haziran Ayi Yillik TUFE On Yayin, ABD Mayis Ay Kisisel Gelir &
Kisisel Harcamalar, ABD Mayis Ayi PCE Deflator & Cekirdek PCE Deflator ve ABD Haziran Ayi Michigan Tiketici Glven Endeksi
verileri takip edilecek. Ayrica, buglin baglayan ve yarin da devam edecek olan G-20 zirvesinden gelecek olan haber akisi da
piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
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XAU/USD

1430 seviyesi Gzerinden yoniinl asadi cevirerek bekledigimiz teknik diizeltme hareketini gerceklestiren ons altin fiyatlari, hafta
icerisinde 1402'li seviyelere kadar geriledi. Beklentimiz altin fiyatlarinin 1400 seviyesi altini test etmesi yoniindeydi, ancak
fiyatlar 1400 seviyesi Uzerinden ydnind yukari gevirdi.

Din itibariyla yeniden 1410 seviyesi lzerine yikselen ons altin, bu sabah saatleri itibariyla 1415 seviyesi civarinda hareket
ediyor. Bu noktada, altin fiyatlarindaki yikselis egiliminin korunmasini bekledigimizi hemen hemen her biltenimizde ifade
ediyoruz. ABD — Cin arasindaki ticaret gerilimi ve gelismis ekonomilerde gorilen daralma sinyalleri ile birlikte kiresel ticaret
hacmi ve biylimeye ydnelik artan endiseler, glincel jeopolitik riskler ve kiiresel merkez bankalarinin ekonomilerini
destekleyebilmek adina yeniden glivercin bir tutum igerisine girmeye baslamasi gibi faktorler ile birlikte givenli liman talebinin
glcli kalmasini ve altindaki dislis hareketlerinin orta vadeli alim firsati vermeye devam etmesini bekliyoruz. Ons altinin kisa
vadede 1425 seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz.

Buglin Euro Bélgesi Haziran Ay Cekirdek TUFE & Euro Bélgesi Haziran Ayi Yillik TUFE On Yayin, ABD Mayis Ay Kisisel Gelir &
Kisisel Harcamalar, ABD Mayis Ayi PCE Deflator & Cekirdek PCE Deflator ve ABD Haziran Ayr Michigan Tiketici Glven Endeksi
verileri takip edilecek. Ayrica, buglin baglayan ve yarin da devam edecek olan G-20 zirvesinden gelecek olan haber akisi da
kiresel risk istahi ve glvenli liman talebi agisindan oldukca 6nemli olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.925 %0,4 -%1,0 %4,4 %17,7 %16,7
DAX 12.271 %0,2 -%0,7 %2,0 %16,2 %16,2
FTSE 7.402 -%0,2 -%0,3 %1,8 %9,9 %10,0
Nikkei 21.338 -%0,4 %0,0 %0,0 %6,2 %6,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95.573 %0,8 %1,5 %10,1 %5,7 %4,7
Cin 2.997 -%0,9 -%1,1 %2,1 %19,1 %19,1
Hindistan 39.586 %0,0 %1,0 -%0,4 %9,7 %9,8
Endonezya 6.353 %0,0 %0,6 %5,3 %2,5 %2,5
Rusya 2.780 %0,2 %0,0 %6,5 %17,9 %17,3
Brezilya 100.724 %0,0 %0,4 %4,5 %14,6 %14,6
Meksika 43.317 -%1,1 -%0,8 %2,6 %4,5 %4,0
Glney Afrika 58.067 -%0,6 -%1,5 %6,7 %10,7 %10,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%2,4 %7,3 a.d. -%47,2 %43,3
EM VIX 19 %1,9 %7,6 a.d. -%26,9 %19,2
MOVE 70 -%5,2 -%3,4 a.d. %2.3 %50,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57719 %0,0 %0,1 -%4,8 %9,2 %52,0
Brezilya 3,8197 -%0,6 a.d. -%5,5 -%1,4 %15,5
Gliney Afrika 14,1688 -%0,4 -%1,2 -%1,8 -%2,2 %14,4
Cin 6,8771 %0,0 %0,4 -%0,3 %0,2 %5,7
Hindistan 69,07 -%0,1 -%0,5 -%0,6 -%1,8 %8,1
Endonezya 14142 -%0,3 -%0,3 -%1,7 -%2,9 %4,2
CDS *
Tarkiye 400,6 -13,8 -22,8 a.d. 94,4 140,5
Brezilya 150,9 -0,4 11 -30,1 -31,5 106,1
Guney Afrika 170,6 -4,2 0,4 a.d. -10,5 55,3
Endonezya 102,3 -0,5 1,6 -4,0 -48,4 41,3
Rusya 114,0 -3,0 8,6 a.d. -17,5 17,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,6 0,2 0,2 a.d. 0,0 50
Brezilya %7,6 0,0 a.d. -1,2 -1,7 -2,7
Hindistan %6,9 0,0 01 -0,3 -0,4 -0,4
Endonezya %7,4 0,0 0,0 -0,5 -0,6 11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,3 -0,14 -0,25 a.d. 0,19 a.d.
Brezilya %4,8 0,04 0,07 a.d. -0,43 0,21
Guney Afrika %4,1 -0,06 0,02 -0,66 -1,02 -0,40
Endonezya %3,4 0,04 0,08 a.d. -1,12 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66,55 %0,1 %3,3 -%5,1 %27,6 -%0,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,43 %0,1 %4,9 a.d. %33,2 -%1,6
Altin -USD / oz 1412 %0,0 %1,4 a.d. %10,5 %7,8
Gumus - USD /t oz 15,205 -%0,6 -%1,9 a.d. %0,1 -%11,3
Commodity Bureau Index 408,67 -%0,3 -%0,8 a.d. -%0,3 -%5,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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