e e FXTCR

Haber Basliklari

= ABD'de dayanikli mal siparisleri salginin basladigi Haziran ayinda %7,3 ile %6,9 olan beklentinin lzerinde artis
kaydetti. Mayis verisi ise %15,7'den %15,1'e revize edildi.

=  ABD’de Cumhuriyetci senatorler, 1 trilyon dolarlik yeni tesvik paketi teklifini ABD Senatosu’na sundu. Yeni tesvik
paketi teklifinin odaginda ¢ocuklar, istihdam ve saglik hizmetlerinin oldugunu vurgulayan Senato Cogunluk Lideri
Cumhuriyetci Mitch McConnell “Ulkemizin karsi karsiya oldugu 2 ayri krizi asacak 6zel amacli bir taslak hazirladik. Bu
paket cocuklari okula, calisanlari islerine dondurecek ve virlisle miicadeleyi kazandiracak.” ifadesini kullandi.

= Disls egilimini sirdirmekte olan dolar endeksi, diin 94 seviyesi altina inerek Haziran 2018'den bu yana en disuk
seviyesi olan 93,47 seviyesine kadar geriledi ve diististinii yedinci gline tasid.

= Dolar endeksindeki saticili seyir ve eurodaki gliclenme ile birlikte ylkselis egilimini koruyan EURUSD paritesi, diin
1,1780 seviyesi Uzerini test etti. Paritedeki yukselisin kisa vadede 1,18 seviyesi Gzerini hedef alabilecegine iligkin
beklentimizi koruyoruz.

= Dolar endeksindeki satis baskilarinin artmasi ile birlikte haftanin ilk islem gliniinde gelismekte olan tlke para
birimlerinde olumlu bir seyir gézlemlendi. TL ise dolar karsisinda en fazla deger kaybeden gelisen tlke para birimi
oldu. TL'deki olumsuz ayrisma ile birlikte 6,86 seviyesi izerine ytkselen USDTRY paritesi glint yukselisle tamamladi.

= Din piyasa acilisinda 1944 seviyesini asarak rekor kiran ve haftanin ilk islem gliniinde yukselis egilimini koruyan altin
bugiin Asya seansinda 1981 seviyesi Uzerine ulasarak rekor tazeledi. Zayiflayan reel getiriler ve dolar endeksindeki
sert gerileme kiymetli madenleri dnemli 6lglide desteklerken, gimusteki sert yikselis ve bunun paralelinde tirmanma
hareketine devam eden ons altin piyasanin dnemli giindem maddeleri arasinda kalmaya devam ediyor.

= ABD borsalar haftanin ilk islem giinini ylkselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 100 puanin tzerinde
deger kazandi ve %0,43 artisla 26.584,77 puana ulasti. S&P 500 endeksi %0,74 artarak 3.239,30 puana cikarken,
Nasdaq endeksi %1,67 kazancla 10.536,27 puana yukseldi. Endekslerdeki yukari yonli seyirde, Amazon, Alphabet ve
Apple gibi teknoloji hisselerindeki yikselis etkili oldu.

= Avrupa borsalari Almanya hari¢ glini disusle kapatti. Avrupa borsalari, ABD ve Cin arasinda artan gerilimlerin
etkisiyle Almanya'daki DAX 30 hari¢ glini disusle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 ylzde
0,20 azalarak 366,55 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi ylzde 0,34 azalarak 4.939,62 puana geriledi.
ingiltere'de FTSE 100 endeksi giinii yiizde 0,31'lik disisle 6.104,88 seviyesinden tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *

%1,0 %0,5
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%0,6 %0,0 B I I

%0,4
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-%0,4

-%0,6 -%1,5

-%0,8
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Temmuz Ayi Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi 17:00 94,4 98,1
ABD Temmuz Ayl Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 5 0
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Makroekonomik Gelismeler

ABD'’de yeni tesvik paketi Senato’ya sunuldu

ABD’de Cumhuriyetci senatorler, 1 trilyon dolarlik yeni tesvik paketi teklifini ABD Senatosu’na sundu. Yeni tesvik paketi
teklifinin odaginda ¢ocuklar, istihdam ve saglik hizmetlerinin oldugunu vurgulayan Senato Cogunluk Lideri Cumhuriyetci Mitch
McConnell “Ulkemizin karsi karsiya oldugu 2 ayri krizi asacak ¢zel amacl bir taslak hazirladik. Bu, cocuklari okula, calisanlari
islerine dondurecek ve viriisle miicadeleyi kazandiracak.” ifadesini kullandi.

e SOz konusu yeni tesvik paketi teklifinde hali hazirda 600 dolar olan ve siiresi 31 Temmuz'da sona erecek haftalik issizlik
yardiminin 200 dolara disirilmesi ve iki ay daha uzatilmasi planlaniyor. Boylece, calisanin dnceki maasinin yaklasik
yiizde 70'inin ikame edilmesi hedefleniyor.

e Tesvik paketinin yasalasmasi halinde dnceki tesvik paketinde oldugu gibi Amerikan vatandaslarina 1200 dolarlik
dogrudan 6deme yapilmasi 6ngdorliyor.

e SOz konusu teklifte, kiiclik isletmelere yonelik Maas Koruma Programi i¢in 190 milyar dolar, mevsimsel ya da dusuik
gelirli alanlarda faaliyet gosteren isletmelere yonelik de 100 milyar dolarlik kaynak ayrilmasi hedefleniyor.

e Teklif kapsaminda, okullarin yeniden agilmasina yardimci olmak icin 105 milyar dolarlik kaynak ayrilmasi éngérilirken,
eyaletlerin Kovid-19 test kapasitesinin artiimasi i¢in 16 milyar dolar saglanmasi planlaniyor.

Senatoda goriismelerin ardindan oylanacak teklif yeterli cogunlugun onayini almasi durumunda Temsilciler Meclisi'ne
sunulacak. Teklif, Temsilciler Meclisi'nde de kabul edilirse, yasalasmasi icin Baskan Donald Trump'in onayina gonderilecek.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Disus egilimini siirdiirmekte olan dolar endeksi, diin 94 seviyesi altina inerek Haziran 2018'den bu yana en dislik seviyesi olan
93,47 seviyesine kadar geriledi ve diislisiinii yedinci gline tasidi. Dolar endeksindeki satis baskilarinin artmasi ile birlikte
haftanin ilk islem giiniinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde olumlu bir seyir gézlemlendi. TL ise dolar karsisinda en fazla
deger kaybeden gelisen (lke para birimi oldu. TL'deki olumsuz ayrisma ile birlikte giin ici hedef islem bandimizin Ust siniri olan
6,86 seviyesi Uzerine ylkselen USDTRY paritesi glint ylkselisle tamamladi.

USDTRY bu sabah saatlerinde 6,8760 seviyesinden islem gorlyor. Dolar endeksindeki sert satis baskilari piyasalarda etkili
olmaya devam ediyor. Dolar endeksi bu sabah saatlerinde 93,80 seviyesinden islem goriyor. Gelismekte olan Ulke para
birilerinde karisik bir seyir hakimken, TL'deki negatif ayrismanin stirdigl gériliyor. Kurda 6,88 direncini yakindan izliyoruz.
Kisa vadeli teknik gostergeler bu seviye lizerinde giinlik bazda bir kapanis gerceklesmesi durumunda yukselis egiliminin hiz
kazanabilecegini ve kurun 6,90 seviyesi Uizerine yerlesebilecegini isaret ediyor.

Bugln yurt ici piyasalarda aciklanacak dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD Temmuz Ayi Conference Board
Tiketici Gliven Endeksi ve ABD Temmuz Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksinde etkili olan sert satis baskilari ve acil kurtarma fonunun AB Liderler Zirvesinde onaylanmasi sonrasinda euroda
olusan kazanclarin korunuyor olmasi EURUSD paritesindeki yukari yonli egilimi beslemeye devam ediyor. DisUs egilimini
strdirmekte olan dolar endeksi, diin 94 seviyesi altina inerek Haziran 2018'den bu yana en dislk seviyesi olan 93,47
seviyesine kadar geriledi ve dislistini yedinci gline tasidi. Dolar endeksindeki saticili seyir ve eurodaki gtiglenme ile birlikte
yukselis egilimini koruyan EURUSD paritesi, diin 1,1780 seviyesi Uzerini test etti.

Bu sabah saatlerinde 1,1735 seviyesinden islem géren EURUSD paritesinde gii¢li seyrin devam etmekte oldugunu goriyoruz.
AB Liderler Zirvesinde acil kurtarma paketine yonelik anlasma saglanmasi ile birlikte gliclenen euro ve sert satis baskilarina
maruz kalan dolar endeksi ile birlikte haftalik bazda ylkselisini besinci haftaya tasiyan EURUSD paritesinde yukari yonli
egilimin devam etmesini beklemekteyiz. Kisa — orta vadeli trend ve momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda paritenin kisa vadede kazanclarini koruyarak 1,17 seviyesi lizerinde tutunmaya devam edebilecegi ve paritedeki
yikselis egiliminin 1,18 seviyesi Gzerini hedef alabilecegi gérisiindeyiz. Oniimiizdeki dénemde paritede 1,18 — 1,20 bandinda
bir seyir gérmeyi beklemekteyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Temmuz Ayl Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi ve ABD Temmuz Ay Richmond Fed
Imalat Endeksi verileri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki gerileme, reel getirilerdeki diistis, ABD — Cin arasinda devam eden gerilim ve koronaviriise yonelik artan
endiselerin etkisi ile birlikte degerli metallerdeki ytkselisin stirdigi goriliyor. Din piyasa acilisinda 1944 seviyesini asarak
rekor kiran ve haftanin ilk islem giiniinde yikselis egilimini koruyan altin bugiin Asya seansinda 1981 seviyesi lizerine ulasarak
rekor tazeledi. Altin ETF'lerine baktigimizda ise gectigimiz hafta goriilen 1,76 milyon ons girisle toplam ETF alimlari 106,8
milyon onsa ylikselerek rekor seviyeye ciktl. Ons altindaki ylikselisin siirmesinin temel nedenlerinin basinda alternatif getiri
arayisl, ek tesvik beklentileri ve zayiflayan dolar endeksi yer aliyor. Zayiflayan reel getiriler ve dolar endeksindeki sert gerileme
kiymetli madenleri dnemli dl¢tide desteklerken, glimisteki sert ylkselis ve bunun paralelinde tirmanma hareketine devam
eden ons altin piyasanin énemli giindem maddeleri arasinda kalmaya devam ediyor.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1965 seviyesinden islem goriiyor. Altin fiyatlar rekor ylksek seviyelerde seyrettiginden
dolayi asagi yonli hareketlerde tampon gorevi gérecek bir destek seviyesi veya yiikselislerde sinirlayici etkide bulunabilecek
bir direng seviyesi mevcut degil. Momentum ve trend gdstergeleri altindaki genel yikselis egiliminin stirdigiinu dogrularken,
Parabolic SAR ise ons altinin kisa vadede 1930 seviyesi lizerinde tutunabilecegini isaret ediyor. ABD 10 yilliklarinda son Ug
glndir gorulen kismi yikselis egilimi ve altindaki teknik gdstergelerin asiri alima isaret etmesi ile birlikte kisa vadede asagi
yonli teknik bir diizeltme yasanabilecegini disiinlyoruz. Ancak, basta negatif reel getiriler olmak lizere piyasadaki kiymetli
madenleri destekleyen mevcut dinamiklerin devam etmesi durumunda s6z konusu hareketlerin kisa streli ve sinirli olmasini
bekliyoruz. Bu ¢ercevede diin 1980 seviyesi lizerinin asilmasinin ardindan ons altinda 1930 seviyesine dogru bir diizeltme
yasanabilecegini disinmekle birlikte, teknik gostergelerin trettikleri sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bu seviyeyi asagi
yonlu kirmakta zorlanabilecedi gorisiindeyiz. Bugiin icinde 1930 — 1980 bandinda bir hareket gérmeyi beklemekteyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Temmuz Ayl Conference Board Tiketici Glven Endeksi ve ABD Temmuz Ayl Richmond Fed
Imalat Endeksi verileri izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&PpP 3.239 %0,7 -%0,4 %7,7 -%1,1 %0,3
DAX 12.839 %0,0 -%1,6 %6,2 -%3,6 -%3,1
FTSE 6.105 -%0,3 -%2,5 -%0,9 -%18,4 -%19,1
Nikkei 22.716 %0,1 %0,2 %1,0 -%2,1 -%3,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.196 %0,3 -%99,0 %4,3 -%0,2 %4,5
Cin 3.205 %0,6 -%2,9 %8,2 %8,3 %5,7
Hindistan 37.935 %0,3 %0,3 %8,2 -%7,1 -%7,8
Endonezya 5.117 -%0,2 -%0,1 %4,2 -%16,4 -%18,9
Rusya 2.885 %0,8 %2,9 %4,5 -%7,3 -%5,3
Brezilya 104.477 %2,0 %0,0 %11,3 -%10,3 -%9,7
Meksika 37.742 %1,0 %3,9 %0,8 -%15,6 -%13,3
Glney Afrika 56.326 %1,2 %0,1 %5,0 %1,0 -%1,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 -%4,3 %1,1 -%28,8 %35,7 %79,5
EM VIX 25 %2,7 %9,5 -%23,7 %11,7 %43,0
MOVE 42 -%3.3 -%7,0 -%22,6 -%29,1 -%27,1
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,87 %0,3 %0,2 %0,1 %15,6 %15,4
Brezilya 5,1506 -%1,6 -%3,4 -%6,1 %22,3 %27,8
Guney Afrika 16,4249 -%1,4 -%1,3 -%5,0 %12,4 %17,3
Cin 6,9964 -%0,3 %0,2 a.d. a.d. %0,5
Hindistan 74,835 %0,0 -%0,1 -%1,1 %4,8 %4,8
Endonezya 14535 -%0,5 -%1,7 %2,2 %6,8 %4,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %6,7 -0,1 a.d. a.d. 0,0 -3,5
Hindistan %5,9 0,0 01 -0,1 -0,7 -0,7
Endonezya %6,9 0,0 -0,2 -0,3 0,2 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,5 -0,05 -0,31 -0,19 0,96 0,38
Brezilya %4,7 -0,01 0,08 -0,25 1,09 0,96
Guney Afrika %4,3 -0,02 -0,16 -0,15 0,44 0,43
Endonezya %2,4 -0,01 -0,15 -0,20 -0,41 -0,49
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,41 %0,2 %0,3 %5,8 -%26,8 -%34,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,6 %0,8 %1,9 %8,1 -%21,7 -%31,9
Altin - USD / oz 1931 %1,8 %6,3 %8,9 %22,4 %26,8
Gimus - USD /t oz. 24,476 %7,3 %21,6 %35,7 %35,6 %36,6
Commodity Bureau Index 376,72 %0,8 %2,7 %5,0 -%7,2 -%6,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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