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Haber Basliklari

Fed, diin sona eren toplantisi sonucunda, piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde Ust Uste ikinci defa 75 baz puanlik
artinma gitti ve faizleri %2,25 — %2,5 seviyesine ¢ikardi. Kararin ardindan diizenlenen basin toplantisinda ise Fed Bagkani
Powell'in faiz artislarini bir noktada yavaslatmanin uygun olacagina yoénelik kullandidi ifadeler dolar endeksinde sert satis
baskisi olusmasina yol acti. Basin toplantisi ile birlikte dolar endeksi 107,30'lu seviyelerden 106,20 seviyelerine dogru sert
bir diists kaydederken, piyasada Fed'in dniimiizdeki aylara iligkin faiz artinm beklentilerinin geriledigi izlendi. Detaylar
Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

Fed toplantisinin ardindan dolar endeksi giinii 106,36 seviyesinden distsle tamamlarken, EURUSD paritesinin yeniden 1,02
seviyesine ylkseldigi takip edildi. Degerli metallerde dolar endeksindeki gerileme ile birlikte ytkselisler etkili olurken; ons
altinin 1740$ seviyesi tizerine tirmandigi, gimdas fiyatlarinin ise 19$ Gzerini hedef aldigi takip edildi. Powell'in ifadeleri
sonrasinda ABD 2 yillik tahvil faizi %3,10 seviyesi lizerinden %2,97'lere kadar geri ¢ekildi.

Diinkli Fed agiklamalarinda Powell'in “faiz artirimlarinin bir noktada yavaslatilacagi” vurgusunun piyasalarda 6n plana
cikmasi petrol fiyatlarina da olumlu yansidi. Bununla birlikte varil basina 107$ seviyesini asarak 107,86$ seviyesine kadar
tirmanan Brent, glini 106,62$ seviyesinden ylkselisle tamamladi. Genel gériinime baktigimizda, resesyon endiselerine
ragmen piyasalarda etkili olmaya devam eden arz sorunlari dnclliginde petrol fiyatlarindaki genel ylkselis egiliminin
korundugunu goriyoruz. Dinku yikselisi ile bilirlikte 20 glinlik hareketli ortalamasini asan Brent petrolde bir sonraki
direng 100 guinlik ortalamada bulunuyor. Yukari yonlu hareketin korunmasi durumunda bugn itibariyle 110,45$
seviyesinden gecen 100 glnlik hareketli ortalamanin asilip asilamayacagini takip edilecegiz.

ABD'de Dayanikli Mal Siparisleri Haziran ayinda %0,8'den %1,9'a gti¢lu bir artis kaydetti ve %0,4'lik diists beklentisinin
Uzerinde bir performansi isaret etti. Veride Haziran ayinda gorilen yiikseliste savas ucaklarina yonelik artan talep etkili
oldu. Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri ise %0,3 ile %0,2 olan medyan tahminin hafif Gzerinde gelirken, Mayis ay! verisi
%0,7'den %0,5e revize edildi.

ABD borsalari Fed toplantisinin ardindan guini ralli yaparak tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 400 puanin Uzerinde
deger kazandi ve %1,37 artisla 32.197,59 puana cikti. S&P 500 endeksi %2,62 artarak 4.023,61 puana ve Nasdaq endeksi
%4,06 kazancla 12.032,42 puana yukseldi.

Avrupa borsalarinin da giinl yikselisle tamamladigi izlendi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,47 artisla
428,12 puana ¢ikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,57 artarak 7.348,23 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,75'lik artigla
6.257,984 puana yukseldi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,52'lik ylkselisle 21.480,70 puandan, Almanya'da DAX 30
endeksi ise %0,53 artisla 13.166,38 puandan kapandi.

Piyasalarda bu sabahki gériinime baktigimizda Asya borsalarinin alig agirlikli bir seyir izledigini, ABD endeks vadelilerinde
ise hafif saticili bir gorinimin 6n planda oldugunu gérmekteyiz.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Haziran Ayi Aylik TUFE 15:00 %0,6 %0,1

L Almanya Haziran Ay Yillik TUFE 15:00 %7,4 %7,6
ABD 222 GSYIiH Biyiime Orani (Oncti) 15:30 %0,4 -%1,6
ABD 2C22 Tiiketici Harcamalari (Onci) 15:30 %1,2 %1,8
ABD 2C22 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (Oncli) 15:30 %4,4 %5,2
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 250K 251K
ABD Temmuz Ayi Kansas Fed imalat Aktivite Endeksi 18:00 3 12
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Makroekonomik Gelismeler

Fed faizleri 75 baz puan artirdi

Fed, diin sona eren toplantisi sonucunda, piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde iist iiste ikinci defa 75 baz
puanhk artirnma gitti ve faizleri %2,25 — %2,5 seviyesine cikardi. Yapilan aciklamaya gore faiz karari oy birligi ile alindi. Fed
karar metninde, devam eden faiz artislarinin uygun olacagini tekrar vurgularken, hedeflerin uygulanmasina yonelik riskler s6z
konusu oldugunda politikanin gézden gecirilebilecegini ifade etti. Kararin ardindan diizenlenen basin toplantisinda ise Fed
Baskani Powell'in faiz artislarini bir noktada yavaslatmanin uygun olacagina yonelik kullandidi ifadeler dolar endeksinde sert
satis baskisi olusmasina yol acti. Basin toplantisi ile birlikte dolar endeksi 107,30'lu seviyelerden 106,20 seviyelerine dogru sert
bir duisus kaydederken, piyasada Fed'in dniimiizdeki aylara iligskin faiz artinm beklentilerinin geriledigi izlendi. Toplantidan
¢lkan diger 6nemli notlari su sekilde siralayabiliriz:

e s glicl piyasasinin asir derecede siki ve enflasyonun cok yiiksek olduguna dikkati ceken Powell, bu cercevede
FOMC'nin politika faizini 75 baz puan artirdigini ve devam eden artislarin uygun olacaginin tahmin edildigini belirtti.
Powell, son harcama ve lretim gostergelerinin yumusadigina dikkati ¢cekerek, harcanabilir gelirdeki azalma ve finansal
kosullardaki sikilasmanin tiketici harcamalarina olumsuz yansidigini ifade etti.

e Enflasyonun uzun vadeli %2 hedefinin oldukca lizerinde kalmaya devam ettigini belirten Powell, genel ekonomik
faaliyetteki son yavaslamaya ragmen toplam talebin glicli kalmaya devam ettigini ve arz kisitlarinin beklenenden daha
biyutk ve daha uzun slirdigu ifade etti. Powell, bazi emtia fiyatlarinda son dénemde yasanan disise ragmen ham
petrol ve diger emtia fiyatlarinda Ukrayna'daki savastan kaynaklanan artisin benzin ve gida fiyatlarini artirarak
enflasyon Uzerinde yukari yonli ek baski yarattigini kaydetti.

e Ekonominin resesyonda olduguna inanmadigini sdyleyen Fed Baskani, “Talep hala glicli ve ekonomi bu yil blyimeye
devam etme yolunda” aciklamasinda bulundu.

e Powell, faiz artinminin yani sira Fed bilangosunun boyutunu kiglltme strecine devam ettiklerini dile getirdi. Gelecek
aylarda enflasyonun diistiigline dair ikna edici kanitlar arayacaklarini belirten Powell, faiz artislarinin hizinin gelen
verilere ve ekonominin gelisen gériinimuiine bagli olmaya devam edecegini vurguladi. Gerekli olmasi durumunda daha
bilyuk adimlar atmaktan imtina etmeyeceklerini ifade eden Powell, ek faiz artislarinin gelebilecegini belirterek her
toplantida verilere bakarak karar vereceklerini bildirdi.

e Konusmasinin ardindan basin mensuplarinin sorularini da yanitlayan Powell, toplantida daha glicli bir faiz artiginin
glindeme gelip gelmedigine iliskin bir soru lzerine, veriler 1siginda 75 baz puanlik bir artisin dogru blylklik olduguna
karar verdiklerini dile getirdi. Powell, "Komite uygun oldugu sonucuna varirsa, bugiin yaptigimizdan daha biyuk bir
hamle yapmaktan ¢ekinmeyiz." dedi.

e Her toplantida verilere bakarak karar vereceklerini vurgulayan Powell, gelecek yil icin faiz araligina iliskin dngoriide
bulunamadiklarini, cok fazla belirsizlik oldugunu ifade etti. Powell, bir noktada yavaslamanin uygun olacagini, ancak o
noktanin ne zaman olduguna henuz bir karar vermediklerini belirtti.

e Ekonominin resesyona girip girmedigine iliskin sorulara ise Powell, “ABD ekonomisinin su anda resesyonda oldugunu
distinmuyorum.” yanitini verdi. Powell, bliyimenin bu yil yavaslayacagini belirterek, enflasyonu dislrmeye
odaklandiklarini aktardi. Jerome Powell, ekonomide yumusak inise giden yolun acikca daraldigini ve daha da
daralabilecegini aktard.

e Son olarak Powell, bir sonraki faiz hamlesinin boyutu hakkinda agik bir ydnlendirme sunmak yerine toplanti bazinda
politika belirleyeceklerini ifade etti

Yukarida da ifade ettigimiz lizere Powell genel olarak sahin bir durus ortaya koysa da bir noktada faiz artislarini
yavaslatmanin uygun olacagina yénelik ifadelerin dolar endeksinde bir diisiisii beraberinde getirdigi ve swap
piyasasinda oniimiizdeki doneme iligkin faiz artinm beklentilerini asagi cektigi izlendi. Bu cercevede dolar endeksi giini
106,36 seviyesinden dustisle tamamlarken, EURUSD paritesinin yeniden 1,02 seviyesine yikseldigi takip edildi. Degerli
metallerde dolar endeksindeki gerileme ile birlikte ylkselisler etkili olurken; ons altinin 1740$ seviyesi Gizerine tirmandig,
gumds fiyatlarinin ise 19$ Gzerini hedef aldigi takip edildi. Powell'in ifadeleri sonrasinda ABD 2 yillik tahvil faizi %3,10 seviyesi
Uzerinden %2,97'lere kadar geri ¢ekildi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed toplantisinin ardindan dolar endeksinde hizl bir gerileme gézlense de GoU para birimlerinde diin genel olarak karisik bir
resmin 6n plana ¢iktigi izlendi. Tiirk lirasi ise dolar karsisinda %0,16'lik diisiisle en zayif performans gésteren GoU para birimleri
arasinda yer almaya devam etti. Bununla birlikte USDTRY paritesi 17,93 seviyesi Uzerini test ederek 2022 zirvesini tazeledigi,
Tarkiye 5 yillik CDS primi ise 885,9 baz puanla yiiksek seviyelerdeki yerini korudugu gozlendi.

Bu sabah saatlerinde USDTRY paritesi 17,88 seviyesinden islem gorirken, dolar endeksi ise 106,30 seviyesinde bulunuyor. Asagidaki
grafik Uzerinden de gorilebilecegi gibi USDTRY paritesi kisa vadeli bir yiikselis kanali icerisinde hareket ediyor. Kiresel tarafta 105 —
110 bandindaki hareketini koruyarak son yillarin en yiiksek seviyelerinde hareket etmeye devam eden dolar endeksi ve 800 seviyesi
Uzerinde bulunan Tirkiye 5 yillik CDS priminin kura yonelik yukari yonli risklere vurgu yaptigi izleniyor. Bu cercevede kurun

17,00 seviyesi Uizerinde tutunmaya devam etmesi durumunda TL tzerindeki baskinin stirmesi beklenebilecekken, olasi geri
cekilmelerde ise 16,90 ve 16,25 seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Fed Baskani Powell'in diink{ basin toplantisinda faiz artislarini bir noktada yavaslatmanin uygun olacagina yoénelik kullandig
ifadeler dolar endeksinde sert satis baskisi olusmasina ve endeksin 107,30'lu seviyelerden 106,20 seviyelerine dogru sert bir
disus kaydetmesine yol agarken, EURUSD paritesinin ise zayiflayan dolar endeksi ile birlikte yeniden 1,02 seviyesine
yukseldigi takip edildi. Aksam saatlerinde 1,0221 seviyesine kadar tirmanan parite, giini 1,02 seviyesinden ylkselisle kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0220 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi tizere
EURUSD paritesi kisa vadeli bir diislis kanali icerisinde hareket ediyor. S6z konusu kanalin alt ve Ust cizgilerini, kanal destegi
ve direncini g6z éniinde bulundurarak kisa vadeye iliskin 0,98 — 1,04 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. Bu iki
seviyeden biri asagi / yukari yonli kinlmadigi takdirde kanal icerisindeki hareketin devami beklenebilir. Teknik olarak 1,04
seviyesi 6ncesinde 1,0285 ve 1,0350 direngleri yer alirken, asagida ise 1,0215, 1,0150, 1,0043, 0,9973 ve 0,99 seviyeleri kisa
vadeli destek konumunda bulunuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Diinki Fed agiklamalarinda Powell'in “faiz artirimlarinin bir noktada yavaslatilacag” vurgusunun piyasalarda 6n plana ¢ikmasi
dolar endeksinde sert satis baskilari olustururken, degerli metallerde de hizl bir yiikselisi beraberinde getirdi. Bununla birlikte
Powell'in ifadelerinin ardindan 1740%$ seviyesi tzerini test eden ve son iki haftanin zirvesine ylkselen ons altin, giinii 1734,25%
seviyesinden yukselisle tamamladi.

Bu sabah saatlerinde 1738,85$ seviyesinden islem goren ons altinda kisa vadeli yikselis egiliminin korundugunu
gormekteyiz. Dinkl yukselis hareketi ile birlikte 20 glinlik hareketli ortalamasini asan ons altinda, kisa vadede ilk olarak
1750$% direncini takip edecegiz. Bu direncin asiimasi durumunda 1766,55$, 1782$, 1788% ve 1794$ direncleri 6n plana gikacak.
Olasi geri ¢ekilmelerde ise 1735%, 1715% ve 1695$ seviyeleri destek konumunda.

XAU/USD
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XAG/USD

Fed kararinin ardindan dolar endeksinde olusan sert geri ¢ekilme glimis fiyatlarinin da yoniina yukari ¢evirmesini ve son
dénemdeki kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Bununla birlikte diin aksam saatlerinde 19$ seviyesini asarak 19,13$
seviyesine kadar ulasan gimus, gini 19,10% seviyesinden yukselisle kapatti.

Bu sabah saatlerinde 19,30$ seviyesinden islem gormekte olan glimuste, diinku yukselis hareketi sonrasinda kisa vadeli
gOstergelerin yukari yonli sinyaller Gretmeye basladigi dikkat ¢ekiyor. Bu noktada glimusteki ylkselisin korunmasi durumunda
19,50% ve 20$ direncleri takip edilecek. Diger yandan teknik gostergelerin ve olusan fiyat formasyonlarinin Grettikleri sinyaller
dogrultusunda kisa vadeye iliskin 18$ — 20$ bandinin 6n plana ¢ikmaya devam ettigini goriyoruz. Dolayisi ile, teknik
gOstergelerin isaret ettigi Gzere, gimustn kisa vadede bu bant icerisinde hareket edebilecegine yonelik beklentimizi
koruyoruz. Yukselislerin istikrar kazanmasi agisindan 20$ direnci tizerinde kalici bir hareket gérmemiz 6nem arz ediyor. 20$
seviyesi glinlik kapanis bazinda yukari yonlu kirllmadikca yikselislerin sinirli kalmaya devam etmesi beklenebilir.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Global Piyasalar Biilteni 8



28 Temmuz 2022

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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