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Haber Bashklari

= Fed yonetim kurulu tyesi Jerome Powell, ABD ekonomisinin gii¢lii oldugunu ve enflasyonun hedeflenenin ¢ok az altinda
kaldigini soyledi. Powell ayrica, zayif enflasyonun Fed'i faizler konusunda sabirli davranmaya ittigini ifade etti. Powell,
Fed'in finansal reformlar degerlendirecegini taahhit ettigini belirtti.

»  Gectigimiz hafta Cuma glint Fed Baskani Janet Yelen'in ve Avrupa Merkez Bankasi Baskan Mario Draghi'nin Jackson
Hole'da gerceklestirdigi konusmalarda para politikasina yonelik herhangi bir ipucu vermemesi ile birlikte dolar
endeksinin disls hareketini hizlandirdigini gérdik.

= Wall Street'te endeksler Cuma glinlind, Jackson Hole Sempozyumu'nda ABD Merkez Bankasi Baskani Janet Yellen'in mesaj
vermesi beklenen para politikasi konusunda aciklama yapmamasina karsin ytkselisle tamamladi.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gore 4 adet azalarak 759
adet olurken gaz kuleleri sayisi da 182'den 180'e indi. 25 Agustos 2017 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi
ise sayisi gecen yila gére 353 adet artis kaydetti. Ote yandan ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise gecen yila
gore 6 adet azalarak 940 oldu.

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, Avrupa Merkez Bankasi'nin, enflasyonun bankanin %2 hedefine ulagmasi
icin daha fazla zamana ihtiyag olsa dahi ultra gevsek para politikasinin galistiinive euro bélgesi ekonomisindeki
toparlanmanin strdiguni agiklad.

= Cleveland Federal Reserve Bank Baskani Loretta Mester, meslektaslarini zayif enflasyon verilerini izlemeye ve bu yilin
sonundan once bir kez daha bir miktar artisla 6ngérilen kademeli faiz orani artisina uymaya cagirdi. Mester, "Kendimizi
kotl bir noktada bulabilirsek ¢ok uzun sitre beklemek riski var. Hedeflere ulasmadan dnce politikayi biraz hareket ettirmek
zorundayiz yoksa geride kalacagiz." Agiklamasinda bulundu.

= Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, enflasyon hedefinin uzakta oldugu ve diinyanin tglinct blyiik
ekonomisinin buytime hizinin strdurdlebilir goriinmedigi uyarisinda bulundu. Kuroda, Japonya Merkez Bankasi daha az
Japonya hazine tahvili alirken faizleri kontrol edebilecegini ve piyasalarin hala iyi ¢alistigini vurgulad.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%1,0 %1,6
%1,4
0,
%0,5 %1,2
%1,0
%0,8
%0,0 L] s
O
-%0,5 %0,2 I
%0,0 u
-%1,0 -%0,2 I
-%0,4
-%1,5 -%0,6
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Makroekonomik Gelismeler

Draghi net bir ipucu vermese de, genisleme yanlisi aciklamalarda bulundu

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, gectigimiz hafta Cuma gini Jackson Hole'da gerceklestirdigi
konusmasinda, Avrupa Merkez Bankasinin parasal politikasina ve Avrupa ortak para birimine iliskin herhangi bir yorumda
bulunmasa da, parasal genislemenin Euro Bolgesi ekonomisi lGzerindeki etkinliginin altini cizerek genislemenin bir sire
daha devam edebileceginin sinyalini verdi. Mario Draghi, Avrupa Merkez Bankasinin enflasyonun bankanin % 2 hedefine
ulagsmasi icin daha fazla zamana ihtiyag olsa dahi ultra gevsek para politikasinin calistigini ve Euro Bélgesi ekonomisindeki
toparlanmanin sirdiiglini acikladi. Draghi, bu cephede sabirda israr edilmesi gerektigini, Gretim arttik¢a ve emek piyasasi
sikilastikca enflasyonun hedefine ulasacagindan emin oldugunu sdyledi. Bu arada Draghi, konusmasinin ardindan bir
soruya yanit olarak, "Bir taraftan, Uretim acigi kapanirken enflasyonun orta vadede hedefine yakinlasmaya devam
edeceginden eminiz. Ote yandan, cok sabirli olmaliyiz, clinkii isglicii piyasasi faktérleri ve diisiik verimlilik yakin zamanda
yok olacak faktorler degil." dedi. Draghi, "Enflasyonun orta vadeli hedefe kendi kendine sirekli yakinsamasini hentiz
gormedik. Dolayisiyla, bankanin 6nemli derecede parasal bir tesvik saglamasi gerek" diye konustu. Avrupa Merkez Bankasi
tarafindan su an icin Aralik ayina kadar sirmesi planlanan parasal genisleme programinin ne zaman azaltilacagi konusu énem
arz ediyor. Buna iliskin bir ipuglarinin Eylil ayindan &nce gelmesini beklemiyoruz. Bununla birlikte, parasal genislemenin
miktarinin azaltilarak 2018 yilina uzatiimasi da su anda en gecerli varsayim olarak 6ne cikiyor. Euro Bdlgesi genelinde
enflasyondaki geri cekilmenin ozellikle petrol fiyatlarindan kaynakh gegici bir durum oldugu belirtiliyor olsa dahi, mevcut
ekonomik ivmenin Euro Bolgesinde enflasyon yaratmaktan oldukga uzak oldugu goriliyor. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasinin
tahvil alimlarini kademeli olarak bitirmesi durumunda borglanma oranlari yiikselecek ve Euro Bélgesi'nin maliyeti artiyor olacak.
Dolayisi ile Avrupa Merkez Bankasinin parasal genisleme programinin siiresini 2018'e uzatmasi mimkin olabilir. Tim bu
etmenler, parasal genislemenin bitirecegine yonelik aciklamalarla degerlenen euronun, asagi yonli potansiyelinin devam
edebilecegini isaret ediyor.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Gectigimiz hafta Cuma ginl Fed Baskani Janet Yelen'in ve Avrupa Merkez Bankasi Baskan Mario Draghi'nin Jackson
Hole'da gergeklestirdigi konusmalarda para politikasina yonelik herhangi bir ipucu vermemesi ile birlikte dolar endeksinin
dusts hareketini hizlandirdigini gérdik. Dolar endeksi 92'li seviyelere gerilerken, USDTRY paritesi ise 3,44 seviyesi altini
test etti. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir seyir s6z konusu old ugunu ve Tirk
lirasinin zayif bolgede yer aldigini goériyoruz. Arka planda, ABD — Kuzey Kore arasindaki gerginlik tirmanmayi sirduriyor.
Kuzey Kore'nin Cumartesi glinii 3 adet balistik fliize denemsi gerceklestirmesinin ardindan ABD Baskani Donald Trump
durumu yakindan izlediklerini belirtti. Bu cephedeki gelismeler kiiresek piyasalardaki risk istahini olumsuz etkileyebilir.
ABD'de borg tavaninin yukseltilip ylkseltilemeyecegine iliskin endiseler, Trump hikimetinin yarattigi hayal kirikliginin ve
ABD cephesinden gelen zayif verilerin etkisi ile birlikte deger kaybeden dolar endeksinin, kuru yeniden 3,50 seviyesi altina
tasimiz oldugunu gorlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,44'1G seviyelerdeki seyrini stirdliren USDTRY paritesinin sabah
saatlerinde 3,45 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini ve kisa vadeli bir yikselis gergeklestirebilecegini distntyoruz.
Paritenin bugln icerisinde 3,45 — 3,48 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Kurdaki zayif seyrin stirmesi ile
birlikte piyasadaki "duisis” beklentileri artmis olsa da, 3,50 seviyesi altindaki seyrin kalici olmayacagina yonelik
gorisimizi halen daha korumaktayiz. Kurda 3,50 seviyesi altinin kalici olmayacagini disiinmemizle birlikte, mevcut
seviyelerin alim firsati vermesini beklemekteyiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,4459 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,45 seviyesi direng, 3,4378 seviyesi ise destek
konumunda. 3,45 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4588, 3,4378 desteginin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4302.
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EUR/USD

Euro Bolgesi ve Almanya’'daki imalat aktivitesinde gorilen iyilesme euronun gectigimiz hafta sert bir sekilde deger
kazanmasina neden olmus ve EURUSD paritesinin yeniden 1,18 seviyesi lzerine ¢tkmasini saglamisti. Cuma giinkd Jackson
Hole konusmalarinda merkez bankasi baskanlarinin para politikalarina yonelik herhangi bir ipucu vermemesi sonrasinda
dolar endeksi diusls hareketini hizlandirirken, EURUSD paritesi ise yikselisini 1,19 seviyesi lzerine tasiyarak 2015 yilinin
Ocak ayindan bu yanaki zirvesine ylkseldi. Buglin veri akisi acisindan oldukca bos gegecek. Yatirimcilarin dikkati bu hafta
icerisinde ABD'den gelecek olan 2C17 GSYIH Biyime Orani ve Istihdam verilerinde olacak. Avrupa cephesinde ise
Almanya'dan gelecek olan TUFE, Perakende Satislar ve Issizlik verileri énemli olacak. Paritenin bugiin icerisinde 1,19
seviyesi Uzerindeki seyrini surdlirmesi beklenebilir. Kisa vadeli gidisat agisindan ise paritenin 1,20 seviyesi civarindaki
hareketlerini yakindan izliyor olacagiz. Onemli bir psikolojik direnc olan 1,20 seviyesinin asilamamasi durumunda kisa
vadeli teknik dlzeltme hareketleri gorebiliriz. Teknik gdstergelerin de asiri alimi isaret ettigi EURUSD paritesinde 1,20
seviyesi civarindaki hareketleri izliyor olacagiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1929 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1913 seviyesi destek, 1,1960 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1960 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,20, 1,1913 desteginin asagdi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1887.
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XAU/USD

Dolar endeksinin sert dislis hareketine devam etmesi ile birlikte altin fiyatlarindaki yikselisin de hizlandigi géruliyor. Gegtigimiz
hafta Cuma glinu Fed Baskani Janet Yelen'in ve Avrupa Merkez Bankasi Bagskan Mario Draghi'nin Jackson Hole'da gerceklestirdigi
konusmalarda para politikasina ydnelik herhangi bir ipucu vermemesi ile birlikte dolar endeksi 92'li seviyelere kadar gerilerken,
altin fiyatlan ise yeniden 1290 seviyesi Uzerine cikti. Arka planda, ABD — Kuzey Kore arasindaki gerginlik tirmanmayi
strdiriyor. Kuzey Kore'nin Cumartesi giini 3 adet balistik fliize denemesi gergeklestirmesinin ardindan ABD Baskani
Donald Trump durumu yakindan izlediklerini belirtti. Bu cephedeki gelismeler kiiresek piyasalardaki risk istahini olumsuz
etkileyebilir ve altin fiyatlarinin yeniden 1300 seviyesini hedef almasina neden olabilir. Ancak, altin fiyatlarindaki kisa vadeli
gidisat acisindan 1290 — 1300 seviyeleri arasindaki bant hareketinin énemli oldugu kanaatindeyiz. Teknik gostergelerin asiri alimi
isaret ettigi altinda, 1290 — 1300 bandinin yukari yonli kalici olarak asilamamasi durumunda mevcut seviyelerinden bir kar
realizasyonu hareketinin gelebilecegini dlslinlyoruz. Dolayisi ile yatirnmcilarimiza 1290 — 1300 bandini yakindan takip etmelerini
Oneriyoruz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1294,27 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1292,67 seviyesi destek, 1297,89 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1297,89 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1302,76, 1292,67 desteginin asagdi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1287,92.
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USD/JPY

Jackson Hole toplantilarindan para politikalarina yonelik herhangi bir ipucu gelmemesi piyasalari hayal kirikligina ugratti. Bununla
birlikte Cuma glini sert bir sekilde deger kaybeden dolar endeksi, USDJPY paritesinin de 110 seviyesi esiginden yeniden 109,20
seviyesi altina gerilemesine neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli yiikselis kaninin alt sinirinda hareket etmekte
olan USDIJPY paritesinin, bugiin icerisinde kanalin alt siniri Gzerinde tutunabilecedini ve mevcut seviyelerden (109,13)
yoniniU yukari cevirebilecegini dusiinlyoruz. Bugln icerisinde paritedeki kisa vadeli gidisati etkileyebilecek 6nemli bir
gelisme bulunmuyor. Ancak, éniimiizdeki Asya seansinda aciklanacak olan Japonya Hanehalki Harcamalari ve Issizlik Orani
verileri yakindan izleniyor olacak. USDJPY paritesindeki orta — uzun vadeli teknik gériinime baktigimizda: 20 aylik uzun
vadeli hareketli otalamasinin Gzerinde tutunma c¢abasini sirdiren parite, Temmuz ayi kapanisini 110,24 seviyesinden
gerceklestirerek ortalama ¢izgisinin civarindan bir kapanis gergeklestirdi. Paritenin kisa vadede 111 seviyesi Uzerine
¢itkmasi ve Agustos ayi kapanisini 111 seviyesi lizerinde gergeklestirmesi durumunda kisa — orta vadede 115 — 120 bandina
dogru bir yikselis hamlesi gerceklestirmesi beklenebilir. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 109,13 seviyesinden islem gormekte olan USDJPY paritesinde 108,76 seviyesi destek, 109,33 seviyesi ise
diren¢ konumunda. 108,76 desteginin asadi yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 108,36, 109,33
direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 109,74.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.443 %0,2 %0,7 -%1,2 %3,4 %9,1
DAX 12.168 -%0,1 %0,0 %0,0 %2,8 %6,0
FTSE 7.401 -%0,1 %1,1 %0,4 %1,9 %3,6
Nikkei 19.453 -%0,1 %0,2 -%2,7 %1,6 %1,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 109.755 %0,6 %2,4 %1,9 %25,5 %40,5
Cin 3.332 %0, 8 %2,2 %3,2 %3,6 %8,2
Hindistan 31.596 %0,1 %0,2 -%2,0 %9,4 %18,7
Endonezya 5.915 -%0,2 %0,7 %1,3 %9,6 %11,5
Rusya 1.979 %0,3 %2,5 %3,3 -%2,8 -%11,4
Brezilya 71.074 -%0,1 %3,4 %8,5 %6,6 %18,0
Meksika 51.373 -%0,2 %0,6 %0,3 %9,6 %12,6
Guney Afrika 56.656 %0, 1 %2,4 %3,2 %10,8 %11,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%7,8 -%20,9 %19,6 -%6,7 -%19,7
EM VIX 16 -%1,6 -%17,1 %11,5 -%7,2 -%26,4
MOVE 51 -%3,7 %0,8 %2,0 -%28,7 -%29,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,4395 -%1,3 -%2,2 -%3,7 -%4,7 -%2,4
Brezilya 3,159 %0,3 %0,4 -%0,4 a.d. -%2,8
Guney Afrika 13,0224 -%1,3 -%1,0 -%0,4 %0,1 -%5,2
Cin 6,6465 -%0,2 -%0,4 -%1,5 -%3,3 -%4,3
Hindistan 64,0338 -%0,1 a.d. -%0,5 a.d. -%5,7
Endonezya 13346 %0,0 -%0,1 %0,2 %0,0 -%0,9
CDS *
Turkiye 171,6 -2,5 -4,9 -8,6 -38,9 -27,6
Brezilya 197,0 -0,4 -6,2 -13,0 22,2 -19,9
Guney Afrika 175,1 -2,5 -4,3 -9,7 -4,9 a.d.
Endonezya 105,2 -0,9 -5,4 -4,0 -3,7 -16,5
Rusya 145,4 -1,6 -4,7 -15,6 -21,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 0,0 0,9 0,0 -0,2 -0,8
Brezilya %10,1 0,0 0,0 0,0 a.d. a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,3
Hindistan %6,5 0,0 a.d. 0,1 a.d. 0,0
Endonezya %6,8 -0,1 -0,1 -0,1 -0,7 -1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,9 -0,01 0,40 -0,25 -0,76 -0,99
Brezilya %4,5 0,02 -0,09 -0,17 -0,33 -1,01
Guney Afrika %4,5 0,00 -0,05 -0,16 0,09 -0,38
Endonezya %3,5 -0,01 -0,03 -0,19 -0,31 -0,79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52,41 %0,7 -%0,6 %4,4 -%6,3 -%7,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,87 %0,9 -%1,3 %0,0 -%11,4 -%10,9
Altin -USD / oz 1292,5 %0,5 %0,5 %3,2 %2,7 %12,2
Gumus - USD /t oz. 17,049 %0,5 %0,3 %3,3 -%7,1 %6,6
Commodity Bureau Index 435,38 -%0,2 -%0,6 -%1,2 %1,0 %2,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Bulteni 10



