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Haber Bashklari

Diin sabah saatlerinde aciklanan veriye gére Almanya’da 2C19 GSYiH Ceyreklik Biiyime (Nihai) mevsimsellikten arindiriimis
olarak %0,1 daralma kaydederken, Yillik Biylme Orani ise (Nihai) %0,4 oldu. Almanya ekonomisindeki bu gerilemenin
temelinde zayiflayan ihracat yer aliyor. ABD ile Cin arasinda giderek daha saldirgan bir hal alan ticaret savasi, Almanya'nin
imalat sektoriindeki s6z konusu gerilemenin temel nedenini olusturuyor. Yilin ikinci ¢eyreginde ihracatin %1,3 azalmasiyla
birlikte Almanya ekonomisi de daralma kaydetmis durumda.

= D Tirkiye saatiyle 15:30'da, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Guindos ve ingiltere Merkez Bankas yetkilisi
Tenreyto, Ingiltere’de diizenlenen “iletisim, Beklentiler ve Para Politikasi” konulu ilgili bir panelde konusma gerceklestirdi.
Guindos, Manchester'daki konusmasinda faizlerin uzun bir stre distk kalacagini ifade ederek, Avrupa Merkez Bankasinin
para politikasinin piyasaya degil verilere bagimli oldugunu vurguladi. Guindos, negatif faiz oranlari ile ilgili olarak Bankanin
kararli bir sekilde hareket etmesi gerektigini ifade derken, negatif faizlerin uzun bir stire gegerli olacagini ifade etti.

= ABD'de endeksler giini duslisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,47 duslsle 25.777,90 puan, S&P 500 endeksi
%0,32 kayipla 2.869,16 puan ve Nasdaq endeksi %0,34 deger kaybiyla 7.826,95 puan seviyelerinde seyretti.

* Avrupa borsalari Ingiltere haric yiikselisle kapandi. Kapanista, gésterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,63 artisla 373,62
puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,67 artarak 5.387,09 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %1,52 deger
kazanarak 20.991,30 puana yiikseldi. Aimanya'da DAX 30 endeksi ise %0,62 kazancla 11.730,32 seviyesinden kapandi. Ote
yandan, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,08'lik diistisle 7.089,58 seviyesinden giinii tamamladi.

= Kuresel piyasalarda dustk risk istahi ve glivenli limanlara kagis hareketinin stirdigu goriliyor. ABD'de 10 yillik tahvil faizi
%1,5'in altindaki seyrini korurken (yaklasik son 3 yilin en dusuk seviyesi), gelise Ulke para birimlerindeki zayiflama devam
ediyor. Bu sabah saatlerinde gelisen Ulke para birimleri dolar karsisinda saticili bir seyir izlerken, Tirk lirasinin en fazla
deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldigini gérmekteyiz.

= ABD'de Conference Board Tiiketici Glveni AJustos'ta 135,1 oldu, endeks dnceki ay 135,8 degerini almisti. Beklenti, 129'du.
Cari kosullar endeksi 170,9'dan 177,1'e ¢ikarak 2000 yilindan beri en yiiksek seviyeye ulasti.

= ABD'de S&P Corelogic CaseShiller 20 Kentte Konut Fiyat Endeksi Haziran'da yillik %2,1 artti. Beklenti %2,30'du. Aylk bazda
Mayis'ta %0,2 artan 20 kentte konut fiyat endeksi Haziran ayinda %0,16 artis kaydetti. S&P CorelLogic CaseShiller Ulusal
Konut Fiyat endeksi ise Mayis'taki yillik % 3,35'lik artis sonrasi Haziran ayinda %3,13 artti.

=  Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'da yaptigi glivercin agiklamalar sonrasinda sert deger kaybeden ve 97,20 seviyesi altina
gerileyen dolar endeksi, kayiplarini telafi etmeye devam ediyor. Asya seansinda yeniden 98 seviyesi Gizerine yikselen
endeks, bu sabah saatlerinde 98,05 seviyesinden islem goriyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolartna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi
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Makroekonomik Gelismeler

ECB Baskan Yardimcisi Guindos, faizlerin uzun bir siire diisiik kalacagini ifade etti

Diin Tiirkiye saatiyle 15:30’da, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Guindos ve Ingiltere Merkez Bankasi
yetkilisi Tenreyto, Ingiltere’de diizenlenen “iletisim, Beklentiler ve Para Politikasi” konulu ilgili bir panelde konusma
gerceklestirdi. Guindos, Manchester'daki konusmasinda faizlerin uzun bir stre diistik kalacagini ifade ederek, Avrupa Merkez
Bankasinin para politikasinin piyasaya degil verilere bagiml oldugunu vurguladi. Guindos, negatif faiz oranlari ile ilgili olarak
Bankanin kararli bir sekilde hareket etmesi gerektigini ifade derken, negatif faizlerin uzun bir stire gegerli olacagini ifade etti.

e Dun sabah saatlerinde Almanya’dan gelen nihai biiyime verilerinin Almanya ekonomisinin, daralan ihracat nedeniyle
2C19'da daralma kaydettigine isaret etmesi sonrasinda euro Uzerinde bir miktar satis baskisi olustugunu gérmdstik.

e Ogleden sonra ise Guindos'in ifadelerinin ardindan EURUSD paritesindeki diistisiin hizlandigi gériildi. Parite 1,11
seviyesi lizerinden disUse gecerek 1,1086 seviyesine kadar geriledi. Daha sonra Asya seansi icerisinde ise 1,1085 —
1,1095 seviyeleri arasinda dar bir seyir izledi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksindeki toparlanma egilimi ve kiresel piyasalardaki zayif risk istahi ile birlikte diin 5,80 seviyesi lzerine yerlesen
USDTRY paritesi, gin igerisinde 5,80 — 5,86 seviyeleri arasinda seyretti. Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'da yaptigi glivercin
aciklamalar sonrasinda sert deger kaybeden ve 97,20 seviyesi altina gerileyen dolar endeksi, Asya seansinda yeniden 98 seviyesi
tizerine yikselerek toparlanma cabasina devam etti. Endeks bu sabah saatlerinde 98,05 seviyesinden islem gériiyor. Ote yandan,
riskli varliklardan kacis ve bununla birlikte gelisen Ulke para birimlerindeki saticili seyrin devam ediyor olmasi, kurun 5,80 seviyesi
Uzerinde tutunmasinda rol oynadi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,83 seviyesi civarinda hareket ediyor. Gelisen lilke para birimlerindeki saticili seyrin bu
sabah saatlerinde de devam ettigini ve Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldigini
goriyoruz. Dolar endeksinin de 98 seviyesi Gzerinde tutunmakta oldugu goériliyor. Teknik gosterge ve formasyonlar USDTRY
paritesinin buglin igerisinde 5,870 seviyesi lzerinde tutunabilecedine ve kurun giin igerisinde 5,80 — 5,90 seviyeleri arasinda
hareket edebilecegine isaret ediyor.

Bugiin yurt ici ve yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Giin icerisinde Almanya’dan gelecek olan Eylul ay1 GfK
Tuketici Glven Endeksi verisi izlenecek.
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EUR/USD

Din sabahki bultenimizde, teknik gdsterge ve formasyonlarin paritenin yeniden 1,11 seviyesi altini hedef alabilecegine ve gilin
icerisinde 1,1050 — 1,11 seviyeleri arasinda dalgalanabilecegine isaret ettigini belirtmistik. Ongérdiigiimiiz hareketi gerceklestiren
EURUSD paritesi, diin giin icerisinde yeniden 1,11 seviyesi altina geriledi. Diin Tirkiye saatiyle 15:30'da Ingiltere’de gerceklesen
bir panel de konusan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Guindos, konusmasinda faizlerin uzun bir siire disik
kalacagini ifade ederek euro Uzerinde kismi satis baskisi yaratti. Din sabah saatlerinde Almanya’dan gelen nihai blyime
verilerinin Almanya ekonomisinin 2C19'da daralma kaydettigine isaret etmesi sonrasinda euro Uzerinde bir miktar satis baskisi
olustugunu gérmistiik. Ogleden sonra Guindos'in ifadelerinin ardindan ise EURUSD paritesindeki diistisiin hizlandigi gérildi.
Parite 1,11 seviyesi izerinden diislise gecerek 1,1086 seviyesine kadar geriledi. Daha sonra Asya seansi igerisinde ise 1,1085 —
1,1095 seviyeleri arasinda dar bir seyir izledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1090 seviyesi civarinda hareket ediyor. Diin sabahki biltenimizde, teknik gériinimde 20
glnlik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1135 seviyesi Gizerinde tutunamayarak geri ¢ekilen EURUSD paritesinin kisa vadede
bu seviyenin (1,1135) altinda seyretmesini bekledigimizi ifade etmistik. S6z konusu beklentimizi strdirmekteyiz Gln ici
gorinime baktigimizda ise: Teknik gostergeler EURUSD paritesinin bugtin icerisinde 1,1060 — 1,1110 seviyeleri arasinda
seyredebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt ici ve yurt disi piyasalarda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Giin icerisinde Almanya’dan gelecek olan Eylul ay1 GfK
Tuketici Glven Endeksi verisi izlenecek.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki toparlanma egilimine ragmen, glicli seyrini korumayi stirdiiren ons altin, diin giin igerisinde 1525 — 1545
seviyeleri arasinda hareket etti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1540 seviyesinin hemen altinda seyrediyor. Kiresel biylimeye yonelik artan endiseler ile birlikte
glvenli liman niteligindeki varliklara yonelik talebin glcli seyretmeye devam etmesini beklemekteyiz Teknik g&stergeler de
altindaki yukselis egiliminin devam edebilecedini isaret ediyor. Dolayisi ile kiresel risk algisindaki zayif seyir nedeniyle ons
altindaki geri cekilmelerin alim firsati vermeye devam edecegi gorustindeyiz. Bu noktada ons altinda bugtin icerisinde 1530%
seviyesi altina bir gerileme gormeyi beklememekteyiz. Teknik gbsterge ve formasyonlarin verdigi sinyaller cercevesinde, ons
altinin giin igerisinde 1530$ - 1545% seviyeleri arasinda hareket edebilecegdi gortsiindeyiz.

Buglin yurt igi ve yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Giin icerisinde Almanya’'dan gelecek olan Eylil ay1 GfK
Tiketici Glven Endeksi verisi izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.869 -%0,3 -%1,1 -%5,2 %3,0 %14,5
DAX 11.730 %0,6 %0,7 -%5,6 %1,9 %11,1
FTSE 7.090 -%0,1 -%1,4 -%6,1 %0,2 %5,4
Nikkei 20.456 %0,2 -%0,6 -%5,4 -%4,2 %2,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96.030 -%1,1 %0,0 -%6,6 -%8,1 %5,2
Cin 2.902 -%0,3 %0,4 -%1,8 -%1,6 %16,0
Hindistan 37.641 -%0,1 %1,4 -%0,8 %4,8 %4,2
Endonezya 6.278 %0,2 %0,6 -%0,6 -%2,4 %1,5
Rusya 2.659 %0,0 -%0,5 -%2,1 %7,0 %12,2
Brezilya 97.276 %0,9 -%2,0 -%5,4 %1,8 %10,7
Meksika 40.649 %1,4 %2,4 -%0,1 -%5,1 -%2,4
Gliney Afrika 53.896 %0,2 -%0,7 -%6,4 -%3,8 %2,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 %5,1 %16,1 %67,0 %38,2 %84,0
EM VIX 22 -%2,1 %11,6 %37,1 %21,3 %36,9
MOVE 89 %0,8 %2,1 %50,5 %89,5 %90,3
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,8278 %0,1 %1,7 %2,8 %9,7 %53,4
Brezilya 4,1305 -%0,6 %1,8 %9,3 %10,8 %24,8
Gliney Afrika 15,3103 %0,1 -%0,4 %7,1 %9,9 %23,6
Cin 7,1617 %0,1 %1,4 %4,1 %7,1 %10,1
Hindistan 71,4812 -%0,7 -%0,3 %3,7 %0,3 %11,9
Endonezya 14255 %0,1 -%0,1 %1,8 %1,6 %5,1
CDS *
Tarkiye 428,3 6,9 5.0 61,9 a.d. 314,3
Brezilya 141,8 0,7 19 14,9 25,7 121,2
Guney Afrika 191,2 -1,3 -0,5 22,4 a.d. a.d.
Endonezya 93,4 0,7 -0,8 11,7 2,9 32,1
Rusya 101,8 0,7 0,1 11 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,8 -0,2 0,3 13 19 51
Brezilya %7,4 0,0 0,1 0,2 -1,5 -2,9
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 0,0 -0,9 -0,8
Endonezya %7,3 0,0 -0,1 0,1 -0,5 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,3 -0,01 0,00 0,41 0,44 a.d.
Brezilya %4,4 0,00 -0,03 -0,09 -0,93 -0,15
Guney Afrika %3,9 -0,04 -0,07 -0,27 -1,18 -0,57
Endonezya %2,9 -0,01 -0,06 -0,32 -1,30 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,51 %1,4 -%0,9 -%6,2 -%10,4 -%11,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,93 %2,4 -%2,5 -%2,3 -%3,5 -%9,1
Altin - USD / oz 1541 %1,0 %2,4 %8,6 %16,6 %17,7
Gumis -USD /t oz 18,153 %2,9 %5,9 %11,2 %15,8 %5,9
Commodity Bureau Index 389,96 -%0,5 -%1,4 -%4,0 -%5,7 -%9,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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