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Haber Basliklari

»  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim ayi toplanti karari yarin Tlrkiye saatiyle 15:45'te aciklanacak. Kararin ardindan ise
saat 16:30'da ECB Baskani Lagarde’'in basin toplantisi gerceklesecek. ECB toplantisina iliskin piyasa beklentilerini ve
olasi senaryo analizlerini iceren yazimiza Makroekonomik Gelismeler boélimiinden ulasabilirsiniz.

= Piyasalarda artan koronavirls vakalari ve ABD'de yaklasan Baskanlik secimleri ile birlikte diin piyasalardaki risk istahi
gerilerken, glivenli limanlara olan talebin arttigi gézlemlendi. Bununla birlikte yoninu yukari ¢eviren gegen dolar
endeksi, 92,78'den 93,20 seviyesine dogru yulkseldi.

= Dun dolar endeksinde etkili olan yikselis egilimi ile birlikte gelismekte olan Ulke para birimleri saticili bir seyir
izlerken, Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldigi ve USDTRY
paritesinin 8,20 seviyesi Uzerini test ettigi gorulda. 10 yillik tahvil faizi ise %14,50 seviyesi Gzerini gordi. Tirkiye 5
yillik CDS primi diin 535,9 baz puana ¢ikarken, AOFM ise %12,87'ye geriledi.

=  Piyasalarda artan giivenli liman talebi ile birlikte 1900 seviyesi altindan yUlkselise gegen ons altin fiyatlari, diin 1910
seviyesi lizerine cikarak giinl yikselisle tamamladi.

= Avrupa genelinde artan koronaviris vakalari ve Avrupa Merkez Bankasinin Persembe glinki toplantisinda piyasalara
glivercin mesajlar verebilecegine iliskin artan beklentiler euronun zayiflamasina neden oldu. Eurodaki deger kaybi ve
dolar endeksindeki yukselisin etkisi ile birlikte diin 1,18 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi gtini dususle
tamamladi.

= ABD borsalarn diini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puanin lizerinde deger kaybetti
ve %0,80 azalisla 27.463,19 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,30 kayipla 3.390,64 puana diserken, Nasdaqg endeksi
%0,64 artisla 11.431,35 puana cikt.

= Piyasalarda bozulan risk algisi ve Avrupa’da artan koronaviriis vakalarinin yarattigi endiseli hava ¢ercevesinde Avrupa
borsalari diinli distisle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,95 deger kaybederek, 352,58
puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,09 azalarak 5.728,99 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,93
diserek 12.063,57 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,77 deger kaybiyla 4.730,66 puana ve Italya'da FTSE MIB 30
endeksi %1,53 gerileyerek 18.654,95 puana indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



28 Ekim 2020

Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi Ekim ayi toplanti karari yarin Tiirkiye saatiyle 15:45te aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ekim ay1 toplanti karari yarin Tiirkiye saatiyle 15:45'te aciklanacak. Kararin ardindan ise
saat 16:30'da ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi gerceklesecek.

Hatirlayacagimiz ilizere Avrupa Merkez Bankasi en son Eyliil ayinda gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentilerine
paralel olarak para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmemisti. Banka, beklentiler dahilinde -%0,5 olan politika
faizini korurken, en erken Haziran 2021'e” kadar siirecegi ifade edilen 1,35 trilyon euroluk Pandemi Acil Alim Programi’'ni
(PEPP) degistirmemisti. Ancak Lagarde, Eylil ayi toplantisinin ardindan diizenledigi basin toplantisinin basinda “Eurodaki
yikselis karsisinda asiri tepki vermenin gereksiz oldugunu” ifade etmis ve piyasadaki giivercin beklentileri karsilamamisti. Diger
yandan ECB 2020 biyime tahminini yukari revize ederken, 2020 enflasyon tahminini ise, asagi yonlu revizyon beklentilerine
karsin degistirmemisti. Ekonomik toparlanmanin beklentiler dahilinde oldugunu ifade eden Lagarde, Temmuz ayindan bu yana
gelen verilerin toparlanmaya isaret ettigini dile getirmisti. Dolayisi ile ECB'den Eylil ayinda gelen agiklamalarin piyasadaki
beklentilerle kiyasla daha az giivercin oldugunu gérmustik. Bununla piyasadaki glivercin ECB fiyatlamalari ile dolar karsisinda
sert bir sekilde deger kaybederek 1,1750 seviyesine kadar gerilemis olan euro kayiplarinin biyik bir kismini telafi etmis ve
EURUSD paritesi ise 1,19 seviyesi izerine kadar yikselmisti.

Avrupa Merkez Bankasinin bu haftaki toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak, bu
haftaki toplantisinda Aralik ayi toplantisina yonelik gelebilecek sinyallerin piyasa hareketliligi acisindan daha 6n planda
olabilecegi ifade ediliyor. Piyasadaki genel beklenti, Avrupa genelinde artan koronavirtis vakalarinin da etkisi ile birlikte ECB’'nin
Aralik ayt toplantisinda 1,35 trilyon euroluk Pandemi Acil Allim Programi’nt arturabilecegi ve siiresini de daha ileri bir tarihe
uzatabilecegi yéntinde. Bununla birlikte ECB’nin bu haftaki toplantida buna iligskin bir s6zli ydnlendirmede bulunarak piyasayi
PEP’nin artiriimasi ve siiresinin uzatilmasi durumuna hazirlayabilecegi ifade ediliyor.

e Piyasadaki tahminlere baktigimizda Aralik ayinda PEPP'de 500 — 600 milyarlik euroluk bir artinma gidilebileceginin ve
Program’in 2 trilyon euroya yaklastirmasinin beklendigini gdrmekteyiz.

e Diger yandan "En erken Haziran 2021'e" kadar siirecegi ifade edilen PEPP'nin 6 ay daha uzatilarak 2021 sonun a kadar
gecerli kilinmasi da beklentiler arasinda yer aliyor.

Dolayisi ile bu haftaki toplantida ECB'nin giivercin tonda aciklamalarda bulunmasi ve PEPP’de bir artinma gitmek icin
Aralik ay: toplantisini isaret etmesi bekleniyor.

e ECB'nin yarinki toplantisinda piyasa beklentileri dahilinde piyasaya glvercin mesajlar vermesi ve PEPP'nin meblag
olarak genisletilecegine veya suresinin uzatilacagina iliskin Aralik ay toplantisini isaret etmesi durumunda EURUSD
paritesinde 1,1740 — 1,1750 bandina dogru bir geri ¢ekilme hareketi gorilebilir. Bu bandin altina inilmesi durumunda
ise dusts hareketinin hiz kazandigi gorilebilir.

o Paritedeki geri ¢ekilme hareketlerinde 1,1740 — 1,1750 bandi dnemli bir bolge olarak 6n plana gikiyor. Kisa
vadeli bir yikselis kanalinda hareket eden paritede 1,1740 — 1,1750 bandi kanalin alt sinirina denk geliyor. Bu
destek bolgesinin agagr yonlu kiriimasi ylkselis kanalinin da asagi kirllmasina neden olacagindan diisus
hareketlerinin hiz kazanmasina neden olabilir.

e ECB'nin Eylul ay toplantisindaki gibi bu haftaki toplantida da piyasadaki gtivercin beklentileri karsilamamasi ve
ontimuizdeki doneme iliskin herhangi bir ipucu ve sinyal vermemesi durumunda ise EURUSD paritesinde yeniden
1,1850 - 1,19 bandinda dogru bir yiikselis egilimi gorebiliriz.

Global Piyasalar Biilteni 2



28 Ekim 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bugtin yurt disi piyasalarda aciklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Piyasalarda artan koronavirlis vakalari ve ABD'de yaklasan Baskanlik secimleri ile birlikte diin piyasalardaki risk istahi gerilerken,
glvenli limanlara olan talebin arttigr gozlemlendi. Bununla birlikte yoniinl yukari ¢eviren gecen dolar endeksi, 92,78'den 93,20
seviyesine dogru ytkseldi. Diin dolar endeksinde etkili olan yukselis egilimi ile birlikte gelismekte olan lke para birimleri
saticili bir seyir izlerken, Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldigi gorilda. TL'de
etkili olan olumsuz ayrisma ve piyasada azalan risk istahi ile birlikte USDTRY paritesi 8,20 seviyesi Uzerini test etti. 10 yillik tahvil
faizi ise %14,50 seviyesi Uzerini gordd. Turkiye 5 yillik CDS primi diin 535,9 baz puana cikarken, AOFM ise %12,87'ye geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,1940 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik lizerinden de gorilebilecegi gibi,
USDTRY paritesi diinkU yiikselis hareketi ile birlikte Agustos ayinin basindan bu yana stirdtrdiigu yikselis kanalini yukari yonla
kirmis durumda. Teknik goriinime baktigimizda, kisa vadeli trend ve momentum gdstergeleri USDTRY paritesindeki kisa vadeli
yukselis egiliminin korundugunun sinyalini verirken, kurun bugiin icinde 8,15 seviyesi lizerinde tutunma cabasi icerisinde
olabilecegini isaret ediyor.

Buglin yurt ici piyasalarda Ekim Ekonomik Gliven Endeksi ve TCMB ¢eyrek dénemli Enflasyon Raporu agiklanacak. Yurt disinda
ise takip edilecek 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.
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EUR/USD

Avrupa genelinde artan koronaviriis vakalari ve Avrupa Merkez Bankasinin Persembe giinki toplantisinda piyasalara giivercin
mesajlar verebilecegine iliskin artan beklentiler euronun zayiflamasina neden oldu. Eurodaki deger kaybi ve dolar
endeksindeki yikselisin etkisi ile birlikte diin 1,18 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi glint distsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1777 seviyesinden islem gorlyor. Paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan yarin
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari &nemli olacak. ECB Ekim ayi toplanti karari yarin Tirkiye saatiyle
15:45'te agiklanacak. Kararin ardindan ise saat 16:30'da ECB Baskani Lagarde'in basin toplantisi gerceklesecek. ECB toplantisina
iliskin piyasa beklentilerini ve olasi senaryo analizlerini iceren yazimiza Makroekonomik Gelismeler bélimUinden ulasabilirsiniz.
Teknik goriinime baktigimizda paritedeki disils egiliminin bu sabah saatleri itibariyla stirdigini goriyoruz. Teknik
gostergeler paritenin bugiin icerisinde 1,1740 — 1,1830 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Paritedeki geri
cekilme hareketlerinde 1,1740 — 1,1750 bandi 6nemli bir bolge olarak 6n plana ¢ikiyor. Kisa vadeli bir yiikselis kanalinda
hareket eden paritede 1,1740 — 1,1750 bandi kanalin alt sinirina denk geliyor. Bu destek bélgesinin asagi yonli kirilmasi
yukselis kanalinin da asagi kinlmasina neden olacagindan disus hareketlerinin hiz kazanmasina neden olabilir.

Bugtin yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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XAU/USD

Piyasalarda artan koronavirls vakalari ve ABD’'de yaklasan Baskanlik secimleri ile birlikte diin piyasalardaki risk istahi
gerilerken, glivenli limanlara olan talebin arttigi gézlemlendi. Piyasalarda artan gtivenli liman talebi ile birlikte 1900 seviyesi
altindan ylikselise gecen ons altin fiyatlari, diin 1910 seviyesi izerine ¢ikarak giini ylkselisle tamamladi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1907,4 seviyesinden islem goriiyor. ABD'de yaklasan secimler ve devam eden tesvik
paketi goriismeleri, parite ve emtialardaki volatilitenin arttigi bir zemin olusturma potansiyeli tasiyor. Bu nedenle risk
istahinda ve guvenli limanlarda yasanabilecek yiksek volatiliteye karsi dikkatli olmak gerekiyor. Teknik goriiniime
baktigimizda momentum ve trend gostergeleri altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1890 — 1915 bandinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.391 -%0,3 -%1,5 %1,2 %18,4 %4,9
DAX 12.064 -%0,9 -%5,3 -%6,3 %11,7 -%8,9
FTSE 5.729 -%1,1 -%2,7 -%3,4 -%3,9 -%24,0
Nikkei 23.486 -%0,3 -%1,0 -%0,4 %18,4 -%1,0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.153 %0,7 -%4,8 %2,8 %14,5 %0,7
Gin 3.254 %0,2 -%2,0 %1,3 %16,0 %6,9
Hindistan 40.522 %0,1 -%0,4 %6,8 %26,3 -%1,7
Endonezya 5.128 -%0,3 %0,6 %4,5 %13,2 -%18,6
Rusya 2.763 -%0,8 -%1,4 -%b5,6 %5,8 -%9,3
Brezilya 99.606 -%1,4 -%0,9 %5,2 %22,5 -%13,9
Meksika 38.001 -%0,6 -%0,5 %2,1 %6,1 -%12,7
Glney Afrika 54.079 -%1,5 -%2,2 -%1,2 %8,1 -%5,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 33 %2,7 %13,6 %26,4 %0,2 %142,0
EM VIX 28 -%2,6 %9,7 %6,6 -%19,1 %64,4
MOVE 58 -%1,8 -%4,2 %56,6 -%7,7 -%0,7
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 8,1866 %1,2 %4,1 %6,8 %17,2 %37,6
Brezilya 5,7062 %1,4 %1,8 %2,6 %1,0 %41,6
Glney Afrika 16,2028 -%0,1 -%1,7 -%5,4 -%13,8 %15,7
Gin 6,7055 -%0,1 %0,4 -%1,7 -%5,4 -%3,7
Hindistan 73,715 -%0,2 %0,3 %0,1 -%3,3 %3,3
Endonezya 14625 -%0,2 -%0,2 -%1,7 -%4,9 %5,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %7,9 01 0.3 0,5 a.d. -2,3
Hindistan %5,8 0.0 -0,1 -0,2 0,3 -0,7
Endonezya %6,6 0,0 0,0 -0,3 -1,5 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 -0,04 0,23 0,12 -1,05 0,84
Brezilya %3,6 -0,05 0,05 -0,26 -1,61 0,11
Glney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,1 -0,03 0,07 -0,17 -1,18 -0,76
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 41,2 %1,8 -%4,5 -%1,7 %106,1 -%37,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 39,57 %2,6 -%4,6 -%1,7 %209,6 -%35,2
Altin - USD / oz 1908,8 %0,3 -%0,1 %2,7 %11,5 %25,3
Glmis - USD / t oz 24,57 %0,6 -%1,6 %6,7 %61,5 %37,1
Commodity Bureau Index 414,2 -%0,3 -%0,1 %2,6 %19,2 %3,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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