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Haber Bashklan

Cin'de baslayan koronaviriislin klresel capta yayllma gdstermeye devam etmesi ve salginda hayatini kaybedenlerin
sayisinin artiyor olmasi piyasalari olumsuz etkilemeyi stirdiirtiyor. Bununla birlikte diin yiikselisini daha da genisleten
dolar endeksi, 98,15 seviyesine ¢ikarak son yedi haftanin en ylksek seviyesini test etti.

= Cin'de etkili olan koronaviriisiin talebi olumsuz etkileyecegine iliskin olusan endiseler ile birlikte yaklasik son 10
glindir sert satislara maruz kalan petrol fiyatlari, diin kayiplarinin bir kismini telafi etti. Diin 6gle saatlerinde varil
basina 58,26 seviyesine kadar gerileyen Brent petrol, glintin ilerleyen saatlerinde yoniini yukari cevirdi ve yeniden
60$"'in Gzerine ylkseldi.

= Dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte EURUSD paritesi, bir stiredir biltenlerimizde paylasmakta oldugumuz
Ongorimuzi gerceklestirerek 1,10 seviyesi altini test etti. 1,0998 seviyesini test eden parite, daha sonra yeniden 1,10
seviyesi izerine donUs yapti.

= Ons altin, dolar endeksindeki yukari yonli egilimin hizlanmasi ile birlikte yoniint asagi gevirerek kazanglarinin bir
kismini sildi. Artan glvenli liman talebi ile birlikte bu hafta piyasa acilisinda 1588 seviyesi Gzerini test eden altin
fiyatlari, diin 1570 seviyesi altina kadar indi ve 1563,47 seviyesine kadar geriledi. Ancak piyasalardaki genel goriinim
cercevesinde, guvenli liman ve altinin talebinin glcli kalmaya devam ettigini gérmekteyiz.

= Petrol fiyatlarinda diin gorilen yukari yonli diizeltme hareketi ve dolar endeksindeki yukselis egilimi ile birlikte
USDTRY paritesi 5,95 seviyesi tizerine ¢iktl. USDTRY paritesi, 5,9530 seviyesini test etmesinin ardindan Asya seansinda
5,9370 — 5,9450 seviyeleri arasinda dalgaland.

= Fed'in Ocak ayi toplantisi bugiin sona eriyor. Toplanti karari Turkiye saatiyle 22:00'de agiklanacak ve ardindan
22:30'da Fed Baskani Powell'in konusmasi gergeklesecek. Fed'in 2020 yilinin ilk toplantisinda da faizlerde ve aylk 60
milyar dolarlik tahvil aliminda bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ocak ayi toplantisinda ekonomik projeksiyonlar
aciklanmayacagindan dolayi gozler Powell'in basin toplantisinda olacak. Fed toplantisina iliskin detayli analizimizi
"Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.

= Bu sabah saatlerinde ABD endeks vadelilerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu goériyoruz. Cin Yeni Yili nedeniyle
Cin'de piyasalar bu hafta kapali olacak, ancak Cin vadeli piyasasinin bu sabah alicili seyrettigini gdérmekteyiz.
Gelismekte olan Ulke para birimlerinin ise dolar karsisinda karisik bir resim ortaya koydugu gortliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Subat Ay GfK Tiketici Gliven Endeksi 10:00 9,6 9,6
ABD Aralik Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari 18:00 %0,5 %1,2
ABD Aralik Ayi Yillik Bekleyen Konut Satislari 18:00 %10,3 %5,6
FOMC Toplanti Karari 22:00 2/2115;5_ 2’1157;
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 22:30
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC karari bugiin Tiirkiye saatiyle 22:00°'da agiklanacak

Fed’in Ocak ayi toplantisi bugiin sona eriyor. Toplanti karar Tiirkiye saatiyle 22:00°de agiklanacak ve ardindan
22:30'da Fed Baskani Powell’in konugsmasi gerceklesecek.

Hatirlayacagimiz lizere Fed, en son gerceklestirdigi Aralik toplantisinda faizlerde beklendigi iizere herhangi bir
degisiklige gitmemisti. Ancak Fed'in Ocak ayi toplantisinda enflasyon beklentilerini asagi yonli revize etmesi (2020 yili icin
medyan faiz beklentisini %1,9'dan %1,6'ya, 2021 icin ise %2,1'den %1,9'a ¢ekmisti) ve dot plot tahminlerinin FOMC Uyelerinin
2020 yili boyunca para politikasinin mevcut durumunu korumasini beklediklerini isaret etmesi dolar endeksinde satis
baskilarinin yasanmasina neden olmustu. Bununla birlikte dolar endeksi 97,60 seviyesinden 97 seviyesine dogru geri gekilirken,
USDTRY paritesi ise 5,8120 seviyesinden 5,7960’a inmisti. Ancak kurdaki geri cekilmenin kalici olmadigini ve kurun kisa stire
icerisinde yeniden 5,80 seviyesi lizerine donls yaptigini gormustik.

e Fed 2019 yilinda, Temmuz, Eylil ve Ekim toplantilarinda 25'er baz puan indirime gitmis ve 2019 yilinda toplam 3 faiz
indirimi gergeklestirmisti. Bununla birlikte politika faizini %1,5 — %1,75 araligina ¢cekmis oldu.

e Bunun yani sira Fed, 15 Ekim'den itibaren aylik 60 milyar dolar tutarinda hazine tahvili ahmi yapacagini ve bilangosunu
tekrar buylUtmeye basladigini aciklamisti. Fed, rezervleri Eylll ay1 basindaki seviyede ve Ustiinde tutmak igin tahvil
alimlarinin en erken 2020'nin ikinci ¢eyreginde bitecegini belirtmisti.

Fed’in 2020 yilinin ilk toplantisinda da faizlerde ve aylik 60 milyar dolarhk tahvil aliminda bir degisiklige gitmesi
beklenmiyor. Piyasalarda Fed'in faiz oranlari konusunda bir slire bekle-gor politikasi uygulamasi ve faizlerde bir degisiklige
gitmek icin aceleci davranmamasi bekleniyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar da piyasanin Fed'in Ocak
toplantisinda faizleri %1,5 — %1,75 araliginda sabit tutmasini bekledigini ortaya koyuyor. Ocak ayi toplantisinda ekonomik
projeksiyonlar agiklanmayacagindan dolayi goézler Powell'in basin toplantisinda olacak (17 — 18 Mart'ta gerceklesecek olan bir
sonraki Fed toplantisinin sonucunda ekonomik projeksiyonlar yayinlanacak).

Son olarak FOMC iiyeleri arasindaki uyum da bugiin karar sonrasinda konusulacak basliklardan biri olabilir. Bu noktada
2020 itibariyle rotasyon yontemiyle degisecek 4 bdlge baskani ve yeni ddnem FOMC yapisindan bahsetmek yararl olabilir.
2020 yili FOMC dinamiklerine bakildiginda bir miktar daha “glivercin” tonu destekleyebilecek bir yapinin 6ne ¢ikabilecegi
dikkat ¢ekiyor. 2019 icerisinde gergeklestirirken 3 faiz indirimine destek vermeyen Boston Fed Baskani Rosengren ve Kansas
City Baskani George, 2020 yilinda oy verme yetkilerine sahip olmayacak. Yeni gelecek FOMC Uyelerine baktigimizda, Chicago
Fed Baskani Mester da faiz indirimlerini desteklememisti, Philadelphia Fed Baskani Harker sadece ilk faiz indirimine yesil isik
yakmisti, Dallas Fed Baskani Kaplan ise faiz indirimlerini desteklemis ancak Ekim ayinda artik kosullarin daha fazla bir faiz
indirimi gerektirip gerektirmeyeceginin takip edilmesi gerektigini vurgulamisti. Son olarak Minneapolis Fed Baskani Kashkari
FOMC uyeleri arasinda en “genislemeci politikalar” destekleyen tye olurken, 2019 yilinda daha yiiksek bir faiz indirimi
tarafinda yer almisti.

Kisacasi, Fed'in Ocak ay1 toplantisina iliskin piyasadaki genel beklenti, Powell’'in bekle-gore politikasinin devam
ettigine iliskin sinyalini yinelemesi yoniinde.

e Fed'in Piyasa beklentileri dahilinde faizlerde bir degisiklige gitmemesi ve Fed Baskani Powell'in Ekim toplantisindan
buyana yineledigi “faiz oranlar konusunda beklemeye gecildigi” sdylemini tekrarlamasi durumunda dolar endeksinde
onemli bir hareketlilik beklenmemekle birlikte, endeksin 97,85 — 98,25 bandinda dalgalanmasi beklenebilir. Bu
durumda USDTRY paritesinin de 5,9350 — 5,9550 bandinda seyretmesi s6z konusu olabilir.

Global Piyasalar Biilteni 3



29 Ocak 2020

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Gin'de baglayan koronavirtisiin kiiresel capta yayilma gdstermeye devam etmesi ve salginda hayatini kaybedenlerin sayisinin
artiyor olmasi piyasalari olumsuz etkilemeyi siirdiriyor. Bununla birlikte diin yikselisini daha da genisleten dolar endeksi,
98,15 seviyesine ¢ikarak son yedi haftanin en ylksek seviyesini test etti. Diger yandan, koronaviriisiin talebi olumsuz
etkileyecegine iliskin olusan endiseler ile birlikte yaklasik son 10 glindiir sert satislara maruz kalan petrol fiyatlari, diin
kayiplarinin bir kismini telafi etti ve Brent petrol yeniden 60$'in Gizerine yulkseldi. Petrol fiyatlarinda din gérilen yukari yonla
dlzeltme hareketi ve dolar endeksindeki yikselis egilimi ile birlikte USDTRY paritesi 5,95 seviyesi Gzerine ¢ikti. USDTRY paritesi,
5,9530 seviyesini test etmesinin ardindan Asya seansinda 5,9370 — 5,9450 seviyeleri arasinda dalgalandi.

USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,9440 seviyesinden islem goriyor. Kurda gectigimiz haftadan bu yana 5,95 seviyesi
Uzerine dogru gorilen ani yukselis hamleleri, kurdaki ytkselis egiliminin devami ettiginin sinyalini veriyor. Kisa vadeli teknik
gostergeler de kurda Ocak ortasindan bu yana etkili olan ytikselis egiliminin hentiz bir yorulma sinyali vermedigini ortaya
koyuyor. Dolayisi ile teknik gdstergeler ve olusan fiyat formasyonlari bize, kurun 5,95 seviyesini asmasi ve bu seviye lzerinde
bir glinliik kapamis gerceklestirmesi durumunda ytikselis egiliminin 5,98 — 6 bandina dogru devam edebileceginin sinyalini
veriyor. Dolayisi ile kurun 5,95 seviyesi civarindaki seyrini ve bu direncin tzerinde bir glinlik kapanis gerceklesip
gerceklesmeyecegini takip etmeye devam edecegiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise gozler Tiirkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak olan
Fed toplanti karari ve 22:30'da gerceklesecek olan Fed Baskani Powell'in konusmasinda olacak.
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EUR/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, EURUSD paritesindeki kisa vadeli goériiniim cergevesinde 1,1050 — 1,1070 bandini yakindan
izledigimizi belirtmis, 5nemli bir teknik destek goérevi géren bu bandin asagi yonli kinlmasi durumunda paritedeki dislsiin
1,10 seviyesi altini hedef alabilecegini ifade etmistik. Gegtigimiz hafta gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi toplantisindan bu
yana dusls egilimi icerisinde olan EURUSD paritesi, 1din itibariyla 1,10 seviyesi altini test etti. Cin'de baslayan koronaviriisiin
kiresel capta yayllma gdstermeye devam etmesi ve salginda hayatini kaybedenlerin sayisinin artiyor olmasi piyasalari olumsuz

etkilemeyi birlikte diin yikselisini daha da genisleten ve 98,15 seviyesine kadar yikselen dolar endeksi, EURUSD paritesinin
1,0998 seviyesine gerilemesine neden oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1015 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli dlislis kanal biinyesinde hareket etmeye
devam eden EURUSD paritesinde, kisa vadeli teknik gdstergeler bugiin icerisinde 1,0990 — 1,1030 bandinda bir hareket
gorilebileceginin sinyalini veriyor.

Buglin piyasalarda gozler Tlrkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak olan Fed toplanti karari ve 22:30'da gerceklesecek olan Fed
Baskani Powell'in konusmasinda olacak.
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XAU/USD

Gin'de baslayan koronavirisiin kiiresel capta yayilma gdstermeye devam etmesi ve salginda hayatini kaybedenlerin sayisinin
artiyor olmasi piyasalari olumsuz etkilemeyi siirdirtyor. Bununla birlikte diin yiikselisini daha da genisleten dolar endeksi,
98,15 seviyesine ¢ikarak son yedi haftanin en yiksek seviyesini test etti. Ons altin ise dolar endeksindeki yukari yonli egilimin
hizlanmasi ile birlikte yonini asagi cevirerek kazanclarinin bir kismini sildi. Artan glivenli liman talebi ile birlikte bu hafta piyasa
acllisinda 1588 seviyesi lzerini test eden altin fiyatlari, diin 1570 seviyesi altina kadar indi ve 1563,47 seviyesine kadar geriledi.
Ancak piyasalardaki genel gériiniim cercevesinde, glivenli liman ve altinin talebinin gligli kalmaya devam ettigini gérmekteyiz.
24 Ocak Cuma glini aciklanan CFTC COT raporlarina gore yatinmcilarin net altin pozisyonlarinda hafif bir azalma yasanmis olsa
da yine de altindaki uzun pozisyonlar halen daha rekor seviyelere yakin seyrediyor.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1566,29 seviyesinden islem goriiyor. Yukarida da belirttigimiz izere, piyasalarda gtvenli
liman talebinin artmaya devam ettigini, 6zellikle altin talebinin glicli kalmay: stirdlirdigini gérmekteyiz. Bu da ons altindaki
ylikselis potansiyelinin devam edebileceginin ve olasi geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam edebileceginin
sinyalini veriyor. Teknik gostergelerin verdigi sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bugin icerisinde 1560 — 1575 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Buglin piyasalarda gozler Turkiye saatiyle 22:00'da aciklanacak olan Fed toplanti kararn ve 22:30'da gerceklesecek olan Fed
Baskani Powell'in konusmasinda olacak.

XAU/USD

[FICHTSETYE MaTrR:ks [~1= IEIIﬂ

M L=gdxAUUSD | GuN | TL [ LIN [KHN][SYD [sYM[TMP ][]

.
-, 1600,

1575,
1365,99

A ki
i -.*H.Tn*lﬁ +T+ . 1550,

1525,

1510,71

=
. - - . 1484,77
....... M e . «d
_____ B
[] =L -
1450,4

— 1425,

— 1400,

tochaztic, Slow

,«/‘\J N \/\\/\ /\ e v \ / N N _ a EbS

R N NG VNN |
-~V NVAY MV\ EENDTAVASS Fio0,

- |08.19 |09.19 |10.19 |11.19 |12.19 |01.2D o :][:

Lol d il
- b
=]

Global Piyasalar Biilteni 6



29 Ocak 2020

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.276 %1,0 -%1,3 %1,1 %38,4 %1,4
DAX 13.324 %0,9 -%1,7 -%0,1 %7,3 %0,6
FTSE 7.481 %0,9 -%1,7 -%2,1 -%2,7 -%0,8
Nikkei 23.216 %0,6 -%2,8 -%2,1 %38,0 -%1,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119.802 -%0,3 -%3,0 %5,4 %15,9 %4,7
Gin 2.977 -%2,8 -%3,2 -%0,2 %1,8 -%2,4
Hindistan 40.967 %0,4 %0,1 -%1,0 %9,2 -%0,3
Endonezya 6.111 %0,2 -%1,8 -%3,3 -%2,8 -%2,8
Rusya 3.113 %0,9 -%3,0 %2,1 %14,1 %2,2
Brezilya 116.479 %1,7 -%0,5 %0,0 %12,6 %0,7
Meksika 44.718 %1,3 -%2,0 %1,0 %8,3 %2,7
Glney Afrika 55.748 -%0,3 -%3,8 -%2,9 -%3,9 -%2,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%10,7 %26,7 %21,2 %33,9 %18,1
EM VIX 20 -%7,3 %23,7 %25,8 %26,3 %18,6
MOVE 67 %11,3 a.d. %20,7 %13,3 %14,5
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9408 -%0,1 %0,0 -%0,1 %4,8 -%0,2
Brezilya 4,1904 -%0,5 -%0,6 %3,5 %10,9 %4,0
Glney Afrika 14,5506 -%0,4 %0,3 %3,7 %1,8 %3,9
Gin 6,9426 %0,5 %0,9 -%1,0 %0,9 -%0,3
Hindistan 71,34 -%0,1 %0,2 %0,0 %3,5 -%0,1
Endonezya 13644 %0,2 -%0,2 -%2,2 -%2,6 -%1,6
CDS *
Turkiye 238,8 -8,8 -1,5 -33,5 -25,8 44,5
Brezilya 100,1 -53 7,2 -2,3 -6,8 73,6
Gliney Afrika 181,3 -5.6 13,5 93 -6,8 27,9
Endonezya 68,5 a.d. a.d. a.d. -4,9 a.d.
Rusya 62,9 -2,5 57 39 -26,7 76,0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,2 -0,1 -0,7 -2,1 -53 -2,0
Brezilya %6,6 -0,1 -0,2 -0,2 -0,6 -3,6
Hindistan %6,6 0,0 -0,1 01 01 0,0
Endonezya %6,7 0,0 0,0 -0,4 -0,5 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,5 -0,07 -0,18 -0,65 -1,39 -0,64
Brezilya %3,6 -0,04 -0,03 -0,17 -0,94 -0,17
Glney Afrika %3,8 -0,06 -0,02 -0,07 -0,43 -0,07
Endonezya %2,8 -0,04 -0,10 -0,12 -0,43 -0,12
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,51 %0,3 -%7,9 -%12,7 -%6,2 -%9,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,48 %0,6 -%8,3 -%13,4 -%4,8 -%12,4
Altin - USD / oz 1569,8 -%0,5 %0,8 %3,7 %10,6 %3,1
Glmis - USD / t oz 17,458 -%3,3 -%2,0 -%2,2 %6,9 -%2,6
Commodity Bureau Index 405,92 %0,0 -%1,2 %1,2 %0,0 %1,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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