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Haber Basliklari

= Piyasalardaki risk istahi diin bir miktar toparlandi. ABD ve Avrupa borsalarinin alis agirlikli bir seyir izledigi gordldi. Dolar
endeksi 90,80 seviyesi lizerinden distse gecerek giinl 90,45 seviyesinden dislsle tamamlarken, VIX endeksi ise %18'in
Uzerinde gerileme kaydetti.

= Gelismekte olan tlke para birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda en iyi performans kaydeden
ikinci gelisen Ulke para birimi oldugu ve olumlu ayristig takip edildi. Bu cercevede 7,40 seviyesi Uzerinden dislise gecen
USDTRY paritesi, guin icerisinde 7,3344 seviyesine kadar inmesinin ardindan giinii 7,37 seviyesinden dislsle tamamlad.
Turkiye 5 yilik CDS primi 320,17 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi %13 seviyesi altina inerek %12,92 oldu.

= Dun ABD'den 4C20'ye iliskin gelen 6nci (ilk okuma) biylme ve harcamalar verilerini takip ettik. ABD ekonomisi, 3¢C20'de
dusiik baz etkisi ile birlikte kaydettigi %33,4'luk ylksek bliyimenin ardindan, 6ncii verilere gore 4C20'de %4 oraninda
biyldu. Piyasa beklentisi ABD ekonomisinin 2020'nin son ¢eyreginde %4,2 oraninda buylmesi yonindeydi. Fed'in temel
enflasyon gostergesi olan Cekirdek PCE ise 4C20'de %1,4 artarak %1,2 olan beklentinin Uzerinde gerceklesti. Tlketici
Harcamalari ise 6ncu verilere gore 4C20'de %2,5 artis kaydetti. Beklenti %3,1'di.

= Duiin 1,2081 - 1,2143 seviyeleri arasinda islem géren EURUSD paritesi, dolar endeksinin gérece zayif bir seyir izlemesinin
de etkisi ile birlikte glinii 1,2126 seviyesinden yukselisle tamamladi.

= GUmis fiyatlarinda artan volatilitenin de etkisi ile birlikte ons altin fiyatlari diin 1864 seviyesi Uizerini test etse de bu
seviyelerde kalici olamadi. Aksam saatlerinde 1864,14 seviyesini test etmesinin ardindan yoniini yeniden asagi gevirerek
kazanglarini kisa slre icerisinde silen ons altin, glinu 1842,24 seviyesinden yatay tamamladi.

= Din varil basina 56$ seviyesini test etmesinin ardindan kisa stre icerisinde kazanglarini silen Brent petrol, giini 55,04%
seviyesinden yatay tamamladi. Ham petrol ise 52,32$ seviyesinden zayif bir kapanis gerceklestirdi.

= ABD borsalari Carsamba giinki sert satislarin ardindan diin pozitif bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones endeksi, 300
puana yakin deger kazandi ve %0,99 artisla 30.603 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %0,91 artarak 3.784,72 puana ve
Nasdaqg endeksi %0,50 yikselisle 13.337,16 puana gikti.

= Avrupa borsalari diin Ingiltere hari¢ giinii yiikselisle tamamladi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600 %0,01
artisla 403,39 puana ytkseldi. Alimanya'da DAX 30 endeksi %0,33 artarak 13.665,93 puana, 1ta|ya’da FTSE MIB 30 endeksi
%1,17 yikselerek 21.916,5 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,93 deger kazanarak 5.510,52 puana cikti. Ingiltere'de
FTSE 100 endeksi ise %0,63 azalarak 6.526,15 puana geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore  Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,3 %0,8
%0,6
%0,3
%0,4
%0,2

%0,2
%0,2 50,0 i I I

%0,1 -%0,2 I I

%0,1 -%0,4
%0,0 -%0,6
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinlitk Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya 4C20 GSYiH Ceyreklik Biiylime Orani (Oncii) 10:00 %0 %8,5
L Almanya 4C20 GSYiH Yillik Biyime Orani (Oncii) 10:00 -%4 -%4
ABD Aralik Ay Kisisel Gelir 16:30 %0,1 -%1,1
ABD Aralik Ay Kisisel Harcamalar 16:30 -%0,4 -%0,4
ABD Ocak Ayi Michigan Tiketici Glven Endeksi (Nihai) 18:00 79,2 79,2
ABD Aralik Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari 18:00 -%0,5 -%2,6

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Petrol fiyatlarinda kritik destek seviyelerini yakindan izliyoruz

Diin varil basina 56$ seviyesini test etmesinin ardindan kisa siire icerisinde kazanclarini silen Brent petrol, giinii 55,04$
seviyesinden yatay tamamladi. Ham petrol ise varil basina 53,56$ seviyesini test etmesinin ardindan 52,32$ seviyesinden
zayif bir kapanis gergeklestirdi. Bir siiredir petrol fiyatlarindaki ylkselislerin sinirli kaldigi takip ediliyor. Diger yandan petrol
fiyatlarinin kisa vadeli ylkselis kanallarinin sinirina kadar gerilemis oldugu ve kritik destek seviyeleri (izerinde hareket ettikleri
takip ediliyor. Asagida Brent (listte) ve ham petroliin grafikleri yer aliyor. Bu cercevede, petrol fiyatlarindaki mevcut seviyelerin
yakindan izlenmesi gerektigi goristindeyiz.

e Brent petrolde, asagidaki grafikte gorllen yukselis kanalinin alt sininina (kanal destegine) denk gelen 55% destegini
yakindan izliyoruz. Fiyatlarin bu seviye tizerinde tutunmasi durumunda kisa vadede 55$% - 60$ bandinda bir seyir
goérmeyi bekleriz. Ancak 55$ seviyesinin asagi yonli kirilmasi 52$ seviyesine dogru bir disis egiliminin baslamasina
neden olabilir.

e Ham petrolse ise 52% seviyesinin kritik bir destek noktasi oldugu goruliyor. Bu cephede de 52% seviyesinin asagi yonlu
kirilmasi diisis egiliminin daha fazla 6n plana ¢ikmasina ve fiyatlarin 50$ seviyesine dogru bir gerileme kaydetmesine
neden olabilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksi diin 90,80 seviyesi lizerinden distise gegerek glinii 90,45 seviyesinden diisiisle tamamladi. Gelismekte olan Ulke
para birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda en iyi performans kaydeden ikinci gelisen lilke para
birimi oldugu ve olumlu ayristigi takip edildi. Bu cercevede 7,40 seviyesi Gzerinden dislise gecen USDTRY paritesi, glin
icerisinde 7,3344 seviyesini test etmesinin ardindan 7,37 seviyesinden dislsle kapandi. Turkiye 5 yillik CDS primi 320,17 baz
puana inerken, 10 yillik tahvil faizi %13 seviyesi altina inerek %12,92 oldu.

USDTRY bu sabah saatlerinde 7,3690 seviyesinden islem goriirken, dolar endeksinin ise diinkl kayiplarinin bir kismini telafi
ettigi ve 90,75 seviyesinde hareket ettigi takip ediliyor. Teknik gériiniime baktigimizda USDTRY paritesinin 200 gunlik hareketli
ortalamasi civarinda dalgali bir seyir izledigini gortyoruz. Asadi yonli sert bir kirllma olmadigi gibi, ortalama cizgisinin yarattig
destek kuvveti ile birlikte yukari yonli hizli bir hareket de gérmemekteyiz. Ancak burada kurun yikselis cabalarinin son
doénemde gorece sinirli kaldigini takip ediyoruz. Kisa vadeli teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY
paritesinin buglin 7,43 seviyesi altinda kalabilecegi ve 7,30 — 7,43 bandinda islem gorebilecegi gorisiindeyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Dis Ticaret verileri, 4C20 Turizm Istatistikleri, Aralik Yabanci Ziyaretci verileri ve Hazine 3 aylik i¢
borclanma stratejisi aciklanacak Yurt disinda ise Almanya 4C20 GSYIH Biiyiime verileri, ABD Aralik Ayi Kisisel Gelir & Kisisel
Harcamalar, ABD Ocak Ayl Michigan Tlketici Glven Endeksi (Nihai) ve ABD Aralik Ay Aylik Bekleyen Konut Satislari verileri
izlenecek.
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EUR/USD

Piyasalardaki risk istahi diin bir miktar toparlanirken, dolar endeksi 90,80 seviyesi lizerinden diistise gegerek glinii 90,45
seviyesinden distsle tamamladi. Diin 1,2081 — 1,2143 seviyeleri arasinda islem géren EURUSD paritesi, dolar endeksinin
gorece zayif bir seyir izlemesinin de etkisi ile birlikte giinli 1,2126 seviyesinden yukselisle kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2095 seviyesinden islem goriyor. Paritede 1,2050 destegini yakindan izliyoruz, zira
sz konusu seviye haftalik grafikte Nisan 2020'den bu yana devam eden yikselis kanalinin alt sinirina (kanal destegine) denk
geliyor. Paritenin 1,2050 lzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda kisa vadede 1,2050 - 1,2150 bandinda bir seyir
gormeyi bekleriz. Ancak 1,2050 desteginin asagdi yonli kirilmasi haftalik grafikteki uzun vadeli kanalin da asagi yonli
kirlacagi anlamina geldiginden dolayi disis egiliminin 1,20 seviyesi altina dogru hiz kazanmasina neden olabilir.

Bugtin yurt disinda Almanya 4C20 GSYIH Biiyiime verileri, ABD Aralik Ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar, ABD Ocak Ay
Michigan Tuketici GUven Endeksi (Nihai) ve ABD Aralik Ay1 Aylik Bekleyen Konut Satislari verileri izlenecek.
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XAU/USD

Gumds fiyatlarinda artan volatilitenin de etkisi ile birlikte ons altin fiyatlarn diin 1864 seviyesi Uzerini test etse de bu seviyelerde
kalici olamadi. Aksam saatlerinde 1864,14 seviyesini test etmesinin ardindan ydninu yeniden asagi cevirerek kazanclarini kisa
slire igerisinde silen ons altin, glinti 1842,24 seviyesinden yatay tamamlad.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1845,50 seviyesinden islem gortyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, ons altin fiyatlarinin
yeniden 1850 seviyesi Uizerini test edebileceginin ve 1830 — 1870 bandinda islem gorebileceginin sinyalini veriyor. Altin
fiyatlarinda yukari yonli hareketlerde 1870 seviyesinin dnemli bir direng oldugunu gérmekteyiz. Dolayisi ile yiikselislerin bu
seviyeye dogru hiz kazanmasi durumunda 1870 civarindaki hareketlerin satis firsati olarak sinirli kalmasini bekleyebiliriz. Kisacasi

teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, ons altinda kisa vadede 1830 - 1870 bandinda bir hareket gdrmeyi
bekliyoruz.

Bugiin yurt disinda Almanya 4C20 GSYIH Biytme verileri, ABD Aralik Ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar, ABD Ocak Ayl
Michigan Tuketici GlUven Endeksi (Nihai) ve ABD Aralik Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.787 %1,0 -%1,7 %1,6 %16,2 %0,8
DAX 13.666 %0,3 -%1,7 -%0,7 %6,6 -%0,4
FTSE 6.526 -%0,6 -%2,8 -%1,2 %6,4 %1,0
Nikkei 28.197 -%1,0 -%2,5 %1,2 %24,6 %1,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.498 %2,1 -%3,4 %2,6 %31,9 %1,5
Cin 3.505 %0,2 -%2,6 %4,0 %6,6 %1,2
Hindistan 46.874 %0,4 -%5,2 -%1,2 %23,6 -%1,5
Endonezya 5.979 -%1,5 -%6,6 -%2,5 %15,2 -%1,5
Rusya 3.342 %0,0 -%2,4 %2,1 %14,5 %1,6
Brezilya 118.883 %2,6 -%0,6 -%0,4 %12,6 -%0,1
Meksika 44.281 %0,0 -%1,2 -%0,9 %17,4 %0,5
Gliney Afrika 63.207 %0,7 -%1,5 %6,7 %11,5 %6,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 -%18,8 %A41,7 %39,2 %18,8 %32,8
EM VIX 28 -%7,3 %10,9 %11,0 %14,6 %11,7
MOVE 44 %2,4 %3,8 a.d. %3,6 -%9,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,3463 -%0,7 -%0,3 -%1,2 %5,9 -%1,3
Brezilya 5,4405 %0,6 %1,5 %3,7 %5.,5 %4,7
Glney Afrika 15,2131 -%0,4 %1,8 %3,9 -%7,9 %3,5
Cin 6,4495 -%0,5 -%0,2 -%1,3 -%7,9 -%1,2
Hindistan 73,0412 %0,2 %0,1 -%0,6 -%2,4 %0,0
Endonezya 14078 %0,2 %0,6 -%0,5 -%3,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,9 -0,3 -0,4 0,1 a.d. 0,0
Brezilya %7,7 -0,1 -0,2 0,6 0,9 -2,6
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Endonezya %6,2 0,0 0,0 0,2 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 -0,06 -0,07 0,14 -1,18 0,27
Brezilya %3,5 -0,07 -0,07 0,25 -1,15 0,29
Gliney Afrika %4,5 0,00 0,11 a.d. -0,81 a.d.
Endonezya %2,1 0,01 0,02 0,04 -0,29 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,53 -%0,5 -%1,0 %9,2 %28,5 %7,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,34 -%1,0 -%1,5 %9,9 %27,5 %7,9
Altin - USD / oz 1837,9 -%0,4 -%1,5 -%2,1 -%5,5 -%3,0
Gimis -USD /toz. 25,922 %2,1 %0,3 -%2,0 %6,8 -%1,9
Commodity Bureau Index 457,35 -%0,2 -%0,4 %3,6 %21,1 %3,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0312) 43518 36
(0312) 9098770

(0 242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0 224) 225 64 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0392) 815 14 54-55-56
(0232) 44501 61
(0232) 24124 50
(0262) 3231133
(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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