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Haber Basliklari

= ABD hisse senetleri carsamba gliniini savunma sanayii hisselerindeki kazanimlarin, Amazon'a ait hisselerin keskin
dislslyle golgede kalmasi sonucu diistsle tamamladi.

= Avrupa borsalari ABD ve Cin arasindaki gerilimin azalmasina iliskin beklentilerin etkisiyle birlitke, Almanya'da DAX 30
endeksi hari¢ giind yukselisle kapatti. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,46 ylkselerek 369,26 puandan
kapandi.

=  ABD Baskani Donald Trump'a, yabanci hikiimetlerden ve bazi ABD eyaletlerinden kazang elde ettigi gerekgesiyle anayasa
ihlalinden dava acilmasina izin verildi.

= Atlanta Fed Baskani Bostic (FOMC'de oy sahibi), enflasyonun arttigi bir ortamda kademeli faiz artirnminin uygun oldugunu
sdyledi. Bostic, "Izledigimiz enflasyon géstergeleri %2 seviyesine dogru bir trend gdsteriyor. Bu isaret bazilarinin
anlayabileceginden de belirgin. Tekrar nétr faize geri dénelim" dedi.

= ABD'de bekleyen konut satislari beklentinin Gzerinde artis kaydetti. National Association of Realtors'in verilerine gore
ABD'de bekleyen konut satislar Subat'ta %3,1 artarak 107,5 oldu. Tahminler %2 artis olmasi yoniindeydi. National
Association of Realtors, konut sektdrl iyi durumda olsa da azalan stoklar ve artan fiyatlar nedeniyle 2018'in zor bir yil
olacagini belirtiyor.

= ABD'de 4. ceyrek blyilime verisi hanehalki harcamalarinda yukari yonli revizyonun destegiyle beklentileri asti. Boylelikle
4C17 blylume verisi %2,5'ten %2,9'a revize edildi. Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gdstergesi olan 4C17 Cekirdek
Kisisel Tlketim Harcamalari (PCE enflasyon) verisi ise piyasa beklentileri paralel gelerek %1,9'da sabit kald.

= ABD’den gelen bliylime verisinin ardindan dolar endeksi yiikselis hareketini stirdlirdi ve 90 seviyesi lzerini test etti. Dolar
endeksindeki gliclenme ve Tirk lirasinda devam eden negatif ayrismanin etkisi ile birlikte USDTRY paritesi 4,0160 seviyesi
Uzerini ettikten sonra 4 seviyesi tzerinde tutundu.

= ABD'nin ticari ham petrol stoklari gecen hafta 1,6 milyon varil artigsla 429,9 milyon varile ulasti. Piyasa beklentisi, stoklarin
0,3 milyon varil azalmasi yoniindeydi. Bir dnceki hafta ham petrol stoklari 2,6 milyon varil gerilemisti.

= Petrol fiyatlari, jeopolitik risklere iliskin spekllasyon ve OPEC Uyesi Irak'in bazi Ureticilerin tretim kisintilarini artirmayi
onerdiklerini séylemesinin iyimserligi artirmasi sonucu Mart ayini kazancgla gegmeye hazirlaniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
4C17 GSYIH Biyiime Orani 10:00 %7 %11,1
. Almanya Mart Ay Issizlik Degisimi (bin kisi) 10:55 -15 -22
. Almanya Mart Ay Issizlik Orani 10:55 %5,3 %5,4
= | ingiltere 4C17 GSYiH Ceyreklik Biiytime Orani 11:30 %0,4 %0,4
Bl | ingiltere 4C17 GSYIH Villik Biiyiime Orani 11:30 %1,4 %1,4
. Almanya Mart Ayi Aylik TUFE 15:00 %0,5 %0,5
. Almanya Mart Ay Yillik TUFE 15:00 %1,7 %1,4
ABD Subat Ayi Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %0,4
ABD Subat Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,2 %0,2
ABD Subat Ayi Aylik Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE enflasyon) 15:30 %0,2 %0,4
ABD Subat Ayi Yillik Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE enflasyon) 15:30 %1,7 %1,7
ABD Subat Ay Aylik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalar (PCE 1530 %0.2 %0.3
enflasyon)
ABD Subat Ay1 Yillik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE 15:30 %16 %15
enflasyon)
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 230K 229K
ABD Subat Ayl Chicago PMI Endeksi 16:45 62 61,9
ABD Mart Ayl Michigan Tuketici GUven Endeksi 17:00 102 102
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Makroekonomik Gelismeler

Tiirkiye 4C17 GSYIiH verileri bugiin 10:00'da agiklanacak

Kurum tahminimiz son ¢eyrek biiyiimesinin %7,7 oraninda bir artis kaydetmesi yoniinde. Verinin beklentilerimiz
dahilinde gelmesi durumunda 2017 yili GSYIH biiyiimesi %7,5 olarak gerceklesecek.

e Reuters piyasa tahminine gore veriye iliskin piyasa beklentisi ise %7 seviyesinde. %7 oranindaki piyasa beklentisi 2017
yill blylmesini %7,2'ye tasiyor.
e Beklentilerin tzerindeki bir verinin piyasalar tarafinda hafif olumlu bir etkisi s6z konusu olabilir.

e 2018 icin ekonomik blyime kurum tahminimiz %5. Piyasa beklentisinin %4-4,5 araliginda oldugu gértliyor.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din 6gle saatlerinde ABD'den gelen verileri gére ABD'de 4. ceyrek biylme verisi hanehalki harcamalarinda yukari yonli
revizyonun destegiyle beklentileri asti. Boylelikle blylime verisi %2,5'ten %2,9'a revize edildi. Fed'in yakindan takip ettigi
enflasyon gostergesi olan 4C17 Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE enflasyon) verisi ise piyasa beklentileri paralel gelerek
%1,9'da sabit kaldi. ABD'den gelen olumlu biyime verisinin ardindan dolar endeksi ylikselis hareketini stirdlrdi ve 90 seviyesi
Gzerini test etti. Dolar endeksindeki gliclenme ve Tiirk lirasinda devam eden negatif ayrismanin etkisi ile birlikte USDTYR paritesi
4,0160 seviyesi Uzerini ettikten sonra 4 seviyesi Uzerinde tutundu. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan (lke para
birimlerinde karisik bir seyir yasandigini ve Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deder kaybeden gelisen (lke para birimi
oldugunu goériyoruz. Dolar endeksi ise 90 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izliyor. Bu noktada kurun kisa vadede yikselis
egilimini korumasini ve 4,05 — 4,10 araligini hedef haline getirmesini beklemekteyiz. Kurdaki diisiis hareketlerinin alim firsati
olarak sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Kurun kisa vadede 3,96 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Bugiin yurt
ici cephede saat 10:00'da aciklanacak olan 4C17 GSYIH Biiyiime Orani verisini takip ediyor olacagiz. Kurum tahminimiz son ceyrek
blylmesinin %7,7 oraninda bir artis kaydetmesi ydniinde. Piyasa tahmini ise %7 seviyesinde bulunuyor. ABD cephesinde ise saat
15:30'da aciklanacak olan subat ayina iliskin Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalar ve Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE enflasyon) verileri
yakindan takip ediliyor olacak. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 4,0067 seviyesinden islem gormekte
olan kurda, rekor seviyelere yakin bir bélgede hareket ettigimizden dolayi, mevcut seviyelerin etrafinda yikselis hareketlerini
teknik olarak sinirlayabilecek bir direng seviyemiz bulunmuyor. Asagida en yakin desteklerimiz 3,95 — 3,96 bandi ve 3,92 seviyeleri
olmakla birlikte, yiikselis hareketlerinde belirtebilecegimiz glvenilir bir direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki glicli gdrinimin din itibariyle devam etmesi UGzerine EURUSD paritesinin de 1,24 seviyesi Uzerinden
baslattigi geri cekilme hareketini sturdirdigu ve 1,23 seviyesine kadar dists kaydettigi gorildi. Din ABD'den gelen 4C147
GSYIH Biiyiime Orani verisinin hanehalki harcamalarindaki artisla birlikte %2,5'ten %2,9:'a revize edilmesi sonrasinda dolar
endeksi 90 seviyesi lizerine ylikselirken, EURUSD paritesi de dulsls hareketini biiyik olctide hizlandirdi. Bu sabah saatleri itibariyle
paritenin 1,23 seviyesi lzerinde hareket etmekte oldugunu goriyoruz. Genel teknik goriinime bakacak olursak: EURUSD
paritesinin 1,22 seviyesi altinda kalici bir seyir izlemesini beklememekle birlikte, paritedeki geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati
olarak sinirli kalabilecegi gorisiindeyiz. Kisa vadede 1,22 — 1,25 bandi icerisinde bir seyir gérme beklentimizi koruyoruz. Ancak,
Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik s6zli yénlendirmesini stirdirecegi ve
Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin dniimutzdeki dénemde 1,24 - 1,25
bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi gériyoruz. Buglin Tirkiye saatiyle 15:30'da
ABD'den gelecek olan subat ayina iliskin Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalar ve Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE enflasyon) verileri
yakindan takip ediliyor olacak. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2326 seviyesinden islem gormekte
olan EURUSD paritesinde, 1,2320 seviyesi destek, 1,2360 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2360 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1,2400, 1,2320 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2300.
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XAU/USD

ABD'de 4. ceyrek buyime verisi hanehalki harcamalarinda yukari yonli revizyonun destegiyle beklentileri asti. Boylelikle 4C17
blylime verisi %2,5'ten %2,9'a revize edildi. Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan Cekirdek Kisisel Tiiketim
Harcamalari (PCE) verisi ise piyasa beklentileri paralel gelerek %1,9'da sabit kaldi. ABD'den gelen blylme verisinin ardindan
dolar endeksi yukselis hareketini strdiirdi ve 90 seviyesi Uzerini test etti. Dolar endeksindeki yikselis egiliminin diin itibariyle
devam etmesi ile birlikte altin fiyatlari da geri ¢ekilme hareketine devam etti ve 1330 seviyesi altina kadar geriledi. Altinin bugtin
icerisinde 1325 seviyesi Uzerinde tutunmaya c¢abasi icerisinde olmasini ve 1330 seviyesine dogru ylkselise gegcmesini bekliyoruz.
Altin fiyatlarinin kisa vadede 1300 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme
hareketlerinin sinirli kalacagi ve disuslerin alim firsati verecegi beklentimizi koruyoruz. ABD reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir
stireden sonra yeniden beraber hareket etmeye baslamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin yiikseldigi bir ortamda altindaki
ylkselis potansiyelinin korunabilecegini isaret ediyor. ABD reel faizinin ylkselmesi altini “ABD’de enflasyon gelecek” beklentileri
ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon karsisinda en énemli glivenli limanlardan biri olan altin yatinmcilar tarafindan korunma
amaciyla talep goriyor. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukari yonli potansiyelinin devam edebilecegini ve altindaki diistislerin alim
firsati olarak sinirli kalabilecegini gdsteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede ytkselis egilimini korumasini ve 1380 seviyesi
Uzerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1327,48 seviyesinden
islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek, 1330 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1330 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1335,06, 1325 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1320.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,605 -%0.3 -%3.9 -%4.0 %3.4 -%2.6
DAX 11,941 -%0.3 -%3.0 -%4.0 -%6.9 -%7.6
FTSE 7,045 %0.6 %0.1 -%2.6 -%4.4 -%8.4
Nikkei 21,031 %0.6 -%2.0 -%4.1 %3.9 -%7.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114,129 -%1.8 -%3.0 -%4.1 %10.9 -%1.0
Cin 3,122 %0.1 -%4.3 -%4.1 -%6.7 -%5.5
Hindistan 32,969 -%0.6 -%0.5 -%3.6 %5.4 -%3.2
Endonezya 6,141 -%0.2 -%2.0 -%7.1 %3.9 -%3.5
Rusya 2,286 %0.0 -%1.0 -%0.5 %10.0 %8.3
Brezilya 83,874 %0.1 -%1.3 -%1.7 %12.9 %9.8
Meksika 46,125 -%1.4 -%2.9 -%2.8 -%8.4 -%6.5
Guney Afrika 54,764 -%2.3 -%6.0 -%6.1 -%1.5 -%8.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 %1.6 %28.1 %15.2 %139.5 %107.2
EM VIX 30 %2.8 %41.3 %15.4 %82.3 %83.3
MOVE 58 %3.7 %4.7 -%7.3 %12.5 %25.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.0101 %0.7 %2.6 %5.6 %12.7 %5.6
Brezilya 3.3216 -%0.1 %1.5 %2.3 %4.4 %0.4
Guney Afrika 11.7771 %0.9 -%0.5 -%0.2 -%12.9 -%4.9
Cin 6.298 %0.2 -%0.4 -%0.5 -%5.4 -%3.2
Hindistan 65.1775 %0.3 %0.0 %0.0 -%0.5 %2.0
Endonezya 13765 %0.2 %0.0 %0.1 %1.9 %1.5
CDS *
Turkiye 200.4 21 5.9 24.5 -24.0 72.9
Brezilya 168.5 2.7 4.8 6.2 -38.5 72.0
Guney Afrika 152.5 0.1 -8.2 15.2 -33.9 a.d.
Endonezya 103.7 -0.3 3.0 15.9 -20.8 447
Rusya 122.3 0.7 4.5 13.7 -17.8 46.2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.8 0.1 0.3 0.9 1.8 1.2
Brezilya %9.5 0.0 0.1 -0.1 -0.3 -0.8
Guney Afrika %8.7 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hindistan %7.4 0.1 -0.2 -0.3 0.8 0.1
Endonezya %6.8 -0.1 0.0 0.1 0.2 0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.0 0.02 0.06 0.25 0.90 a.d.
Brezilya %4.9 0.00 -0.05 0.11 0.47 0.37
Guney Afrika %4.8 0.00 0.08 0.07 0.15 0.34
Endonezya %4.1 -0.05 -0.10 -0.07 0.54 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.53 -%0.8 %0.1 %5.7 %21.1 %4.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 64.38 -%1.3 -%1.2 %4.4 %24.9 %6.6
Altin - USD / oz 1324.2 -%1.3 %0.2 %0.5 %3.0 %1.1
Gumus - USD /t oz. 16.253 -%1.4 -%0.6 -%0.4 -%3.5 -%5.2
Commodity Bureau Index 436.09 %0.0 -%1.0 -%1.8 %1.9 %0.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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