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Haber Basliklari

Cuma guni ABD'den gelen bliylime verisi piyasa beklentilerinin oldukca tzerinde gelerek dolar endeksinin yiikselis
hareketini hizlandirmasina neden oldu. Cuma glinli agiklanan veriye gére ABD ekonomisi 2019 yilinin ilk ceyreginde yillik
bazda %3,2 blyuyerek %2,3 olan piyasa beklentisinin oldukca tzerinde bir performans kaydetti. Kiiresel biylimeye yonelik
endiselerin arttigi mevcut ortamda ABD cephesinden gelen olumlu veriler, dolar endeksi tizerinde dnemli dlclide yukari
yonli hareketlenme yaratiyor. ABD'den gelen blylime verisi sonrasinda dolar endeksi 98 seviyesinin hemen altindan
ylkselise gecerek 98,33 seviyesine cikti.

Venezuela, Libya be Nijerya gibi bazi OPEC Uyesi Ulkelerde petrol tretiminde gorilen aksakliklar ve ABD'nin 2 Mayis'ta
sona erecek olan “Iran petroliine yénelik yaptinmlara saglanan ayricaliklari” uzatmama karari ile birlikte bir stiredir sert
yukselis hareket icerisinde olan petrol fiyatlari, Cuma glini kazanglarinin bir kismini geri vererek sert satis baskilarina maruz
kaldi. Petrol fiyatlarinda gorulen sert ylkselisten memnun olmadigini her firsatta dile getiren ABD Baskani Trump, s6z
konusu memnuniyetsizligini Cuma glni yineleyerek fiyatlarda hizli ve sert bir geri ¢cekilme yasanmasina neden oldu.

Petrol fiyatlarindaki geri cekilme TL varliklar Gizerindeki negatif gériinimin yumusamasini sagladi. Oyle ki Cuma giini 6gle
saatlerinde aciklanan ve beklentilerin oldukca tizerinde gelen ABD 1C19 GSYIH Biiyiime Orani verisi sonrasinda dolar
endeksinde sert bir ylkselis hareketi olusurken, USDTRY paritesindeki ylkselis egiliminin dolar endeksine kiyasla oldukca
sinirl kaldigini ve kurun giin icerisinde 5,93 — 5,96 seviyeleri arasinda seyrettigini gorduk.

12-19 Nisan haftasinda yerlesiklerin doviz mevduatinda hafif capli (parite etkisinden arindiriimis olarak 100 milyon dolar
civarinda) diisUs yasandi. Hanehalki DTH'larindaki diistis 300 milyon dolar olurken, kurumlarin DTH hesaplarindaki 200
milyon dolar yiikselis gorildi. Hanehalkinin Agustos ayindan bu yana uzun déviz pozisyonlarindaki artis 19 milyar
dolardan 18,7 milyar dolara geriledi.

Ispanya'daki erken genel secimleri, mevcut durumda azinlik hiikiimeti ile iktidarda olan Sosyalist Isci Partisi (PSOE) kazansa
da tek basina iktidara gelecek cogunlugu elde edemedi. Ulkede son 4 yilda 3. kez yapilan genel secimlerin sonuglarinda ne
sol ne de sag blok gelecek 4 yilda Ulkeyi yonetecek cogunlugu yakalayamazken, bu sonug "mevcut siyasi belirsizligin
devami” olarak goruldu.

Altin fiyatlar, dnceki hafta kiresel piyasalarda gorulen yikse risk istahi nedeniyle ABD tahvililer ile birlikte sert deger
kaybetmesinin ardindan, gectigimiz haftanin ortasindan bu yana bir ylkselis cabasi icerisinde. Kayiplarinin bir kismini telafi
etmis olan altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1285$ seviyesinden islem goériyor. Altinin kayiplarini telafi etmeye devam
etmesini ve kisa vadede yeniden ons basina 1300% seviyesini hedef almasini beklemekteyiz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Mart Ay Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %0,2
ABD Mart Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,7
ABD Nisan Ayi Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi 17:30 10 8,3
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Makroekonomik Gelismeler
Petrol fiyatlari Cuma giinii sert deger kaybi yasadi

Venezuela, Libya be Nijerya gibi bazi OPEC iiyesi lilkelerde petrol iiretiminde goriilen aksakliklar ve ABD'nin 2 Mayis'ta
sona erecek olan “Iran petroliine yonelik yaptirimlara saglanan ayricaliklari” uzatmama karan ile birlikte bir siiredir sert
yiikselis hareket icerisinde olan petrol fiyatlari, Cuma giinii kazanglarinin bir kismini geri vererek sert satis baskilarina
maruz kaldi. Petrol fiyatlarinda gortlen sert ylkselisten memnun olmadigini her firsatta dile getiren ABD Baskani Trump, s6z
konusu memnuniyetsizligini Cuma giinl yineleyerek fiyatlarda hizli ve sert bir geri ¢cekilme yasanmasina neden oldu. Trump
gazetecilere yaptigi aciklamada enflasyon rakamlarinin oldukca diisiik oldugunu ve benzin fiyatlarinin da gittikce distigin
belirterek, OPEC'i aradigini ve petrol fiyatlarini asagi ¢cekmelerin sdyledigini ifade etti. Trump'in agiklamasinin ardindan petrol
fiyatlarinda sert bir satis baskisi olusurken, Brent petrol fiyatlari varil basina 74$ seviyesi Gzerinden 71.17$ seviyesine dogru geri
cekildi. Ayrica Rusya'nin iki hafta icerisinde Avrupa'ya petrol sevkiyatini iyilestirebileceklerini ifade etmesi de fiyatlarindaki
dususte etkili oldu.

e Petrol fiyatlarindaki geri cekilme TL varliklar Gizerindeki negatif gériinimiin yumusamasini sagladi. Oyle ki Cuma gini
dgle saatlerinde aciklanan ve beklentilerin oldukca tizerinde gelen ABD 1G19 GSYIH Biiylime Orani verisi sonrasinda
dolar endeksinde sert bir ylkselis hareketi olusurken, USDTRY paritesindeki yiikselis egiliminin dolar endeksine kiyasla
oldukga sinirli kaldigini gérduk.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma glni ABD’den gelen biiylime verisi piyasa beklentilerinin oldukca lizerinde gelerek dolar endeksinin yiikselis hareketini
hizlandirmasina neden oldu. Cuma giinii aciklanan veriye gére ABD ekonomisi 2019 yilinin ilk ¢eyreginde yillik bazda %3,2
biyuyerek %2,3 olan piyasa beklentisinin oldukga Gizerinde bir performans kaydetti. ABD'den gelen biiylime verisi sonrasinda
dolar endeksi 98 seviyesinin hemen altindan yikselise gegerek 98,33 seviyesine ¢iktl. Ancak, dolar endeksindeki sert yiikselise
ragmen, kurun yikselis hareketinin oldukca sinirl kaldigini gérdiik. Oyle ki USDTRY paritesi Cuma giinii giin icerisinde 5,93 —
5,96 bandinda gorece yatay olarak nitelendirilebilecek bir seyir izledi. Kurun, dolar endeksindeki ylikselise ragmen sergiledigi
bu sakin gériinimde, petrol fiyatlarinda goriilen sert diisisiin etkili oldugunu belirtebiliriz.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,95 seviyesinin hemen Ulzerinde hareket ediyor. Teknik gostergeler, kurdaki yikselis
egiliminin korundugunu isaret ediyor. Diger taraftan 5,90 seviyesinin de énemli bir teknik destek seviyesi oldugunu ve teknik
gostergelerin kurun bu seviyenin altina gerilemekte zorlanabilecegini isaret ettigini goriyoruz. Dolayisi ile kurun kisa vadede
5,90 seviyesi Uzerindeki seyrini korumasini beklemekteyiz. 5,95 seviyesi tizerindeki seyrin sirmesi durumunda ise kisa vadede 6
seviyesinin hedef haline gelmesi beklenebilir.

Buguin yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD'den gelecek olan Mart Ayi Kisisel Gelir & Kisisel
Harcamalar ve Nisan Ayi Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi verileri yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Bekledigimiz tzere disis egilimini koruyarak 1,12 seviyesi altina yerlesen EURUSD paritesi, Cuma glini beklentilerin tzerinde
aciklanan ABD 1C19 GSYiH biiyiime verisi sonrasinda 1,1113 seviyesine kadar gerileyerek Mayis 2017'den bu yana en duisiik
seviyesini test etti.

EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1150 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada, eurodaki diistisiin ve dolar
endeksindeki yiikselis egiliminin korunuyor olmasi ile birlikte paritedeki geri ¢ekilmenin devam edebilecegini disiinmekteyiz.
Teknik gostergeler paritendeki geri ¢cekilmenin éniimizdeki donemde 1,10 seviyesini hedef alabilecegini isaret ediyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Mart Ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve Nisan Ayi Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi verileri
yakindan takip edilecek. Yarin Euro Bolgesinden gelecek olan biylime verileri ve yine yarin Almanya’'da agiklanacak olan
enflasyon verileri paritedeki kisa vadeli gériniim agisindan dnemli olacak.
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XAU/USD

ABD'de hisse senedi piyasalarinin beklenenden daha iyi gelen sirket karlari ile rekor zirvelerde kapanmasi ve buna bagli olarak
altina gelen giivenli liman alimlarinin azalmasi ile dort ayin en disik seviyelerine inen altin fiyatlari, dolar endeksindeki yiikselis
egiliminden de buyiik 6l¢lide olumsuz etkilenmisti. Altinin, dnceki hafta kiresel piyasalarda gorilen yikse risk istahi nedeniyle
ABD tahvililer ile birlikte sert deger kaybetmesinin ardindan, gectigimiz haftanin ortasindan bu yana bir yikselis ¢abasi
icerisinde oldugunu gériiyoruz.

1266l seviyelere kadar gerilemesinin ardindan dusus hareketi durulan altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1285% seviyesinden
islem goriyor. Altin fiyatlarindaki diistis hareketlerinin alim firsati vermesini bekledigimizi ve 1300 seviyesi altindaki
hareketlerin uzun soluklu olmayacagi gorisiimizui biltenlerimizde siklikla belirtmekteyiz. S6z konusu gorisiimizi orta — uzun
vadeli olarak korumakla birlikte, mevcut yiksek risk istahi ortaminin ve dolar endeksindeki yikselis egiliminin altin fiyatlarini
kisa vadede baski altinda tutabilecegini disliniyoruz. Ancak orta — uzun vadede, kiresel buylimeye yonelik varligini koruyan
riskler ve glivenli liman ve fiziki altin talebinin halen daha glicli seyretmeye devam etmesi ile birlikte, altinin dniimuzdeki
doénemde yeniden 1300 seviyesi lizerine yerlesecedi goriisiindeyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Mart Ay Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve Nisan Ayi Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi verileri
yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2.940 %0,5 %1,2 %3,7 %11,3 %17,3
DAX 12.315 %0,3 %1,3 %6,8 %8,6 %16,6
FTSE 7.428 -%0,1 -%0,6 %2,0 %5,7 %10,4
Nikkei 22.259 -%0,2 %0,3 %5,0 %5, 2 %11,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.783 %0,3 -%2,2 %1,1 %4,7 %3,8
Cin 3.086 -%0,1 -%4,1 -%0,2 %21,3 %23,6
Hindistan 39.067 %0,9 -%0,2 %1,0 %14,7 %8,3
Endonezya 6.401 %0,0 -%0,2 -%1,0 %11,3 %3,4
Rusya 2.564 %0,1 %0,0 %2,7 %10,6 %8,2
Brezilya 96.236 -%0,3 %1,8 %0,9 %14,8 %9,5
Meksika 44975 -%0,1 -%1,2 %3,9 %2,5 %8,0
Guney Afrika 58.894 %0,1 %0,0 %4,3 %14,8 %11,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%3,9 a.d. -%13,3 -%47,3 %15,3
EM VIX 16 -%4,8 a.d. -%13,8 -%48,6 -%3,0
MOVE 49 -%0,7 a.d. -%12,5 -%21,2 %6,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,938 %0,2 %2,2 %11,5 %6,2 %56,3
Brezilya 3,9315 -%0,5 a.d. %1,4 %7,9 %18,8
Guney Afrika 14,3917 -%0,2 %2,4 -%0,2 -%1,4 %16,2
Cin 6,7288 -%0,2 %0,4 %0,2 -%3,1 %3,4
Hindistan 70,0188 -%0,3 a.d. %1,7 -%4,7 %9,6
Endonezya 14190 %0,0 a.d. %0,1 -%6,7 %4,6
CDS *
Tarkiye 461,2 0,3 24,0 22,7 -69,7 29,4
Brezilya 174,9 -2,6 5.6 -1,6 -39.1 11,2
Guney Afrika 186,9 -4,7 a.d. a.d. -44,8 2,7
Endonezya 96,2 -1,9 a.d. a.d. -41,2 20,6
Rusya 126,9 -2,7 a.d. a.d. -17,0 4,9
10 yillik bono faizleri
Tirkiye %19,1 0,4 14 1,7 11 7.5
Brezilya %9,0 0,0 a.d. -0,1 -1,2 -1,3
Hindistan %7,4 0,0 a.d. 01 -0,5 0,1
Endonezya %7,8 0,0 a.d. 0,2 -0,9 15
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %8,2 -0,02 a.d. 0,65 0,78 a.d.
Brezilya %5,2 0,00 a.d. -0,06 -0,21 0,68
Guney Afrika %4,9 0,00 0,08 -0,25 -0,28 0,35
Endonezya %3,9 -0,02 a.d. -0,01 -0,98 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72,15 -%3.,0 a.d. %6,1 -%7,0 %7,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,3 -%2,9 a.d. %?5,6 -%6,3 %4,8
Altin - USD / oz 1284,9 %0,7 a.d. -%2,3 %4,3 -%1,9
Gumis - USD /t oz 15,005 %0,8 a.d. -%2,4 %2,1 -%12,5
Commodity Bureau Index 422,59 %0,3 a.d. -%0,7 %1,4 -%2,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



