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Haber Basliklari

= Fed dlin sona eren toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige gitmedi. Fed Baskani Powell enflasyondaki
artisin gegici oldugu ve bir faiz artinmi gerektirmedigi sdylemini yinelerken, varlik alimlarini azaltmaya baslama
konusunu konusmanin zamaninin heniiz gelmedigini bir kez daha tekrarladi. Detaylari Makroekonomik Gelismeler
bélimiinden bulabilirsiniz.

= Fed kararinin ardindan dolar endeksi 90,50 seviyesine dogru gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,65 seviyesi
tizerinden %1,61 seviyesi altina indi. Bununla birlikte GOU para birimleri giini alicili tamamlarken, TL'nin ise orta
siralarda yer aldigi takip edildi. Gun icerisinde 8,16 — 8,25 bandinda islem géren USDTRY paritesi, 8,1995 seviyesinden
yatay bir kapanis gerceklestirdi. Trkiye 5 yillik CDS primi 426,03 baz puan, 10 yillik tahvil faizi ise %18,59 oldu.

» Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarindaki gerileme degerli metallere olumlu yansidi. Diin guin igerisinde 25,83$
seviyesine kadar gerileyen giimis fiyatlar Fed agiklamalarinin ardindan 26,30$ seviyesi tizerine ¢ikarken, ons altin
fiyatlarinin ise 1780$ Uzerine yukseldigi takip edildi.

= EURUSD paritesinin dolar endeksindeki gerilemeye paralel olarak yeniden 1,21 tizerine ylkseldigi ve giini 1,2126
seviyesinden yukselisle tamamladigi takip edildi.

= ABD borsalari giinii distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 160 puanin lizerinde deder kaybetti ve %0,48
kayipla 33.820,38 puana geriledi. S&P 500 endeksi, %0,08 azalisla 4.183,29 puana ve Nasdaq endeksi %0,28
gerileyerek14.051,03 puana indi. Bu sabah saatlerinde ABD endeks vadelilerinde alicili bir seyir izleniyor.

= Avrupa borsalari giinii Italya haric yikselisle kapatti. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600 %0,02 artisla
439,92 puana cikti. FTSE 100 endeksi %0,27 artarak 6.963,67 puana, DAX 30 endeksi %0,28 deger kazanarak
15.292,18 puana, CAC 40 endeksi %0,53'liik artisla 6.306,98 puana yiikseldi. Ote yandan Italya’da FTSE MIB 30
endeksi %0,06'lik yikselisle 24.459,57 puana geriledi.

* Bugiin ABD'de aciklanacak olan 1C21 GSYIH Biiyiime Orani, Tiiketici Harcamalari ve Fed'in temel enflasyon
gostergesi olan Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (Cekirdek PCE) verileri yakindan takip edilecek.

= Bugun yurt ici piyasalarda saat 10:30'da TCMB Ceyrek Dénemli Enflasyon Raporu agiklanacak TCMB Baskani
Kavcioglu'nun sunum yapmasi ve soru & cevap seansi dliizenlemesi bekleniyor. Raporda 6zellikle enflasyon ve ¢ikti
acigi tahmin patikalarinin ne yoénde olusacagi takip edilecek. Bilindigi Gizere mevcut noktada TCMB'nin yil sonu
enflasyon tahmini %9,4. Bu cercevede enflasyon tahminlerinde yukari yonli revizyonlar bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Nisan Ayi Ayhk TUFE 15:00 %0,5 %0,5
. Almanya Nisan Ay Yillik TUFE 15:00 %1,9 %1,7
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 539K 547K
ABD 1C21 Villik GSYIH Biyiime Orani (Onci) 15:30 %6,9 %4,3
ABD 1C21 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (Onci) 15:30 %24 %1,3
ABD 1C21 Tiiketici Harcamalari (Onci) 15:30 %10,5 %2,3

ABD Mart Ay Aylik Bekleyen Konut Satiglari 17:00 %44 -%10,6
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Makroekonomik Gelismeler
Fed para politikasinda degisiklige gitmedi

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige gitmedi. Fed politika faizini %0 — %0,25
araliginda sabit tutarken, varlik alim programinda (aylik 80milyar dolar Hazine tahvili + 40 milyar dolar mortgage-backed
tahviller) herhangi bir degisiklige gitmedi. Koronavirlis pandemisinde net bir iyilesmeye isaret eden Fed, 6nceki metindeki
“somut riskler” ifadesini “"Ekonomik goriiniime yonelik riskler stirlyor” diyerek yumusatti. Aciklamada ayrica pandemiden en
cok etkilenen sektorlerde iyilesme kaydedilgi ancak yine de zayifigi stirdiigii vurgulandi. Ozetle diinkii aciklamalarda ekonomik
gorinime iliskin gérece daha iyimser ifadeler kullanildigini ve toparlanmanin beklenenden hizli oldugu yoniinde sdylemlerin
oldugunu gordik. Ancak yine de Powell'in mevcut risklere vurgu yapmaya devam ettigi ve istihdam ve enflasyonda hedeflere
uzak bir noktada olduklari mesajini yineledigi takip edildi. Genel olarak Fed'in giivercin tavrini korudugu izlendi.

e Fed Baskani Powell, toplantinin ardindan gerceklestirdigi konusmasinda yilin basindan bu yana ekonomik faaliyet ve
istihdam gdstergelerinin gliclendigini ve toparlanmanin beklenenden hizli oldugunu ifade ederken, yine de bu
toparlanmanin diizensiz ve tamamlanmaktan uzak oldugunu belirtti.

e Hanehalki harcamalarinin gii¢lt sekilde arttigina dikkati ceken Powell, salgindan en olumsuz etkilenen sektorlerin zayif
kalmaya devam ettigini ancak iyilesme gosterdigini aktard.

e Powell, enflasyondaki artisin gegici oldugu ve bir faiz artinnmi gerektirmedigi séylemini yinelerken, varlik alimlarini
azaltmaya baslama konusunu konusmanin zamaninin heniiz gelmedigini bir kez daha tekrarladi. Powell, bankanin
hedefleri dogrultusunda kayda deger bir ilerleme saglanana kadar varlik alimlarinin mevcut hizinda devam edecegini
belirtti.

Fed kararinin ardindan dolar endeksi 90,50 seviyesine dogru geri cekilirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,6556
seviyesinden %1,61 seviyesi altina indi. Bununla birlikte gelismekte olan Ulke para birimleri gini alicili tamamlarken, Tirk
lirasinin ise orta siralarda yer aldigi takip edildi. Giin igerisinde 8,16 — 8,25 bandinda islem géren USDTRY paritesi, 8,1995
seviyesinden yatay bir kapanis gerceklestirdi. Tlrkiye 5 yillik CDS primi 426,03 baz puan, 10 yillik tahvil faizi ise %18,59 oldu.
Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarindaki gerileme degerli metallere de olumlu yansidi. Din gln icerisinde 25,83$ seviyesine
kadar gerileyen glimus fiyatlari Fed agiklamalarinin ardindan 26,30$ seviyesi tzerine ¢ikarken, ons altin fiyatlarinin ise 1780%
Uzerine yukseldigi takip edildi. EURUSD paritesinin ise yeniden 1,21 tzerine ylkseldigi ve giini 1,2126 seviyesinden yukselisle
tamamladigdi takip edildi.

Fed giivercin tutumunu koruyor olsa da, ABD’de hizlanan yeniden acilmalarin yani sira istihdam, enflasyon ve
ekonomik aktivitedeki canlanma egilimi ile birlikte piyasalardaki iyimser beklentilerin arttig: takip ediliyor. ABD'de
astlama sirecinin hizli ilerlemeye devam ettigini ve simdiye kadar niifusun yaklasik %36'sinin asilandigini gérmekteyiz. Bunun
yani sira pandemiden ¢ikis slirecinin ABD ekonomisinde oldukca hizla ilerledigi ve ekonomik aktiviteye iliskin gdstergelerde
dnemli élclide iyilesme yasandigi gdze carpiyor. ABD'den en son gelen Mart ay1 TUFE artisi yillik %2,6 ile Agustos 2018'den bu
yana en ylksek seviyesine ¢ikarken, enflasyondaki ylkselis egiliminin ilerleyen aylarda %4'e dogru siirmesi bekleniyor. Her ne
kadar Fed cephesinden gelen agiklamalarda bu etkinin gegici oldugu ifade edilse de gelen guiclu verilerin beklentilere yansidigi
goriliyor. Ozellikle yilin ikinci yarisinda ABD'deki toparlanmanin fiyatlamalar tizerindeki etkisinin artabilecedi ve varlk
alimlarinin azaltilmasi konusunun piyasa giindeminde daha fazla yer alabilecegi belirtiliyor.

e Bu cercevede Bloomberg tarafindan gectigimiz haftalarda yapilan anketin sonuglari oldukca dikkat deger. 16-21 Nisan
tarihleri arasinda 49 ekonomist ile yapilan anketin sonuglarina gére katilimcilarin %45'i yilin son ¢eyreginde varlik
alimlarinin kademeli olarak azaltilmaya baslanmasini bekliyorlar.
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29 Nisan 2021

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige gitmedi. Fed Baskani Powell enflasyondaki artisin
gecici oldugu ve bir faiz artirimi gerektirmedigi soylemini yinelerken, varlik alimlarini azaltmaya baslama konusunu
konusmanin zamaninin hentiz gelmedigini bir kez daha tekrarladi. Fed kararinin ardindan dolar endeksi 90,50 seviyesine dogru
gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,65 seviyesi tizerinden %1,61 seviyesi altina indi. Bununla birlikte GOU para birimleri
glni alicilh tamamlarken, TL'nin ise orta siralarda yer aldigi takip edildi. Gin icerisinde 8,16 — 8,25 bandinda islem goren
USDTRY paritesi, 8,1995 seviyesinden yatay bir kapanis gergeklestirdi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 426,03 baz puan, 10 yillik tahvil
faizi ise %18,59 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,2015 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin ise 90,60 seviyesinden islem
gordigu, ABD 10 yillik tahvil getiris ise %1,61 seviyesinin hemen altinda hareket ettigi takip ediliyoruz. Bu sabah saatlerinde
gelismekte olan ulke para birimlerinde alicili bir seyir hakimken, Tirk lirasi alt siralarda yer aliyor. Teknik gérinim
inceledigimizde, gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurun kisa vadede 8,15 — 8,32 bandinda islem gdrebilecegine
iliskin beklentimizi korumaktayiz. 8,32 direncinin yukari yonlu kirlmasi durumunda 8,40 ve 8,48 direngleri 6n plana
¢likabilecekken, 8,15 seviyesi altina inilmesi durumunda ise sirasiyla 8,1080, 8,05 ve 8 destekleri takip edilecek.

Bugiin yurt ici piyasalarda Nisan Ekonomik Glven Endeksi, TCMB Ceyrek Dénemli Enflasyon Raporu ve 16 — 22 Nisan haftasi
yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya Nisan TUFE, ABD 1C21 Biyiime
& Tiiketici Harcamalar & Cekirdek PCE verileri, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Mart Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari
verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige gitmezken, Fed Baskani Powell enflasyondaki
artisin gegici oldugu ve bir faiz artirrmi gerektirmedigi sdylemini yinelerken, varlik alimlarini azaltmaya baslama konusunu
konusmanin zamaninin hentiz gelmedigini bir kez daha tekrarladi. Fed kararinin ardindan dolar endeksi 90,50 seviyesine
dogru gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,65 seviyesi lizerinden %1,61 seviyesi altina indi. EURUSD paritesinin dolar
endeksindeki gerilemeye paralel olarak yeniden 1,21 lizerine yikseldigi ve glinii 1,2126 seviyesinden ylikselisle tamamladigi
takip edildi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2134 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin ise 90,60 seviyesinde hareket
ettigi takip ediliyor. Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin 4 saatlik grafiginde bir yiikselis kanali igerisinde hareket
ettigini belirtmis ve bir siiredir kanalin alt ¢izgisi yakininda islem goren paritenin kanal igerisinde tutunup tutunamayacagini
takip edecegimizi ifade etmistik. Asagidaki hareketten de gorilebilecedi gibi kanal icerisinde tutunmayi basaran EURUSD
paritesi, yeniden 1,21 Uzerine ¢tkmis durumda ve kanal icerisindeki yiikselisini stirdtriyor. Teknik goriinima inceledigimizde
gostergeler paritenin kisa vadede 1,21 — 1,22 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya Nisan TUFE, ABD 1C21 Biiyiime & Tiiketici Harcamalari & Cekirdek PCE verileri, ABD
Haftalik Issizlik Basvurulari ve ABD Mart Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Fed kararinin ardindan dolar endeksi 90,50 seviyesine dogru gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,65 seviyesi lizerinden
%1,61 seviyesi altina indi. Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarindaki gerileme degerli metallere olumlu yansirken, ons altin

fiyatlarinin ise karar sonrasinda 1780% Uzerine yikseldigi glini 1782,04$ seviyesinden kapattidi takip edildi.

50 ve 100 gunlik hareketli ortalamalari arasinda islem gérmeye devam eden ons altinda, yukari yonli hareketin devami
agisindan 1800% seviyesini takip etmeye devam ediyoruz. Asagidaki haftalik grafik Gzerinden de gorilebilecegi Gizere ons
altin Agustos 2020'den buyana bir dusts kanali biinyesinde hareket ediyor ve 1800% psikolojik seviyesinin s6z konusu kanalin
Ust sinirina, yani kanal direncine denk gelen bir teknik direng olusturdugu goéruliyor. Altindaki yikselisin istikrar kazanmasi
agisindan bu 6nemli esigin asiimasi gerekiyor. Ancak son doénemde fiyatlarin bu seviye lzerine ulagsmakta zorlandigini
gormekle birlikte, altinin 1800% seviyesi tUzerine ulasmakta zorlanmaya devam etmesi durumunda bir diistis egiliminin 6n
plana ¢ikma ihtimalinin arttigini ifade edebiliriz. Dolayisi ile 1800% seviyesini izlemeye devam ediyoruz. 1800% seviyesinin
yukari yonli kirllmasi durumunda ilk etapta 1815$ seviyesi 6n plana gikacak. Aksi takdirde, yani ons altinin 1800$ direng
seviyesini kiramamasi durumunda ise yoniini yeniden asagi dénmesi ve fiyatlarin ilk etapta 1750% seviyesini hedef alacak

sekilde geri cekilmesi beklenebilir.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya Nisan TUFE, ABD 1C21 Biiyiime & Tiiketici Harcamalari & Cekirdek PCE verileri, ABD
Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Mart Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari verileri takip edilecek.
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XAG/USD

Fed'den diin gelen aciklamalarinda ardindan gerileyen dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi, degerli metallerde bir yikselig
hareketini de beraberinde getirdi. Diin giin icerisinde 25,83$ seviyesine kadar gerileyen glimus fiyatlari Fed aciklamalarinin
ardindan 26,30% seviyesi Uzerine gikti ve glini 26,18% seviyesinden yatay tamamladi.

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 26,37$ seviyesinden islem gériyor. Bir stiredir belirttigimiz tGizere gimuste 50 gunlik
hareketli ortalamanin 100 gtinliik hareketli ortalamayi asagi yonli kestigini gérlyoruz. Bu hareket teknik olarak bir "dusls
egilimi” sinyali tasidigindan 6tirl yukari yonli hareketlere temkinli yaklasiimasi gerektigi gorlisimizi strdiriyoruz. Diger
yandan, asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecegi izere glims fiyatlari gnlik grafigindeki diists kanalinin Ust gizgisine,
yani kanal direncini ulagmis durumda. Bu noktada fiyatlarin kanali yukari kiramamasi durumunda yonin asagi dénmesi
beklenebilir. GUmus fiyatlarinda 26,60$ seviyesi direng konumunda ve yikselis cabasinin istikrar kazanmasi agisindan bu direng
seviyesinin kirllmasi dnem tagiyor. Gimusin bu direnci asamamasi durumunda teknik gostergelerin isaret ettigi tzere fiyatlarin
yoniini asadi cevirmesi ve 26$ seviyesine dogru bir gerileme yasanmasi s6z konusu olabilir. Ancak bu noktada, 26,60%
seviyesinin asiimasi durumunda yukselisin 27$'a kadar strebilecegdini ifade etmemizde fayda var.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya Nisan TUFE, ABD 1C21 Biiyiime & Tiiketici Harcamalari & Cekirdek PCE verileri, ABD
Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Mart Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 4.183 -%0,1 %0,2 %5.3 %26,4 %11,4
DAX 15.292 %0,3 %0,6 %3,2 %31,9 %11,5
FTSE 6.964 %0,3 %1,0 %3,4 %24,8 %7,8
Nikkei 29.054 %0,2 %1,9 -%1,1 %24,5 %5,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.386 -%0,4 %1,5 -%0,5 %23,0 -%6,1
Gin 3.457 %0,2 -%0,1 %0,8 %?5,8 -%0,3
Hindistan 49.734 %1,6 %3,4 %1,5 %25,1 %4,2
Endonezya 5.974 %0,5 %0,2 -%2,7 %17,1 %0,4
Rusya 3.578 -%0,6 %0,5 %1,4 %32,1 %8,8
Brezilya 121.053 %1,4 %0,8 %4,9 %25,3 %1,7
Meksika 48.488 -%0,7 -%0,8 %1,6 %31,8 %10,0
Glney Afrika 67.740 %0,2 %1,4 %1,0 %30,5 %14,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%1,6 -%1,3 -%8,4 -%57,1 -%24,0
EM VIX 19 -%2,5 -%4,4 -%20,4 -%42,1 -%22,1
MOVE 60 -%1,4 -%6,5 -%2,2 %3,9 %22,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 8,1995 -%0,2 %0,1 %1,1 -%0,8 %10,2
Brezilya 5,3448 -%2,0 a.d. -%7,2 -%7,0 %2,8
Guney Afrika 14,2363 -%0,9 -%0,1 -%5,0 -%13,1 -%3,1
Gin 6,479 -%0,1 -%0,2 -%0,9 -%3,7 -%0,7
Hindistan 74,365 -%0,4 a.d. %2,6 %0,7 %1,8
Endonezya 14500 %0,1 -%0,2 %0,6 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18,6 0,0 0,2 -0,1 a.d. 57
Brezilya %9,1 0,0 a.d. -0,2 1,2 -1,2
Hindistan %6,1 0,0 a.d. -0,1 0,2 0,2
Endonezya %6,5 0,0 01 -0,2 a.d. a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,8 0,03 0,22 -0,45 -0,30 1,43
Brezilya %4,0 -0,01 -0,01 -0,26 0,34 0,79
Glney Afrika %4,5 0,06 0,11 -0,34 -0,66 a.d.
Endonezya %2,4 0,11 0,20 0,11 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,27 %1,3 %3,0 %4,2 %72,0 %29,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,86 %1,5 %4,1 %4,7 %70,8 %31,6
Altin - USD / oz 1773,2 -%0,3 -%1,1 %2,4 -%5,5 -%6,4
Glmis - USD / t oz 26,085 -%1,2 -%1,8 %4,0 %11,7 -%1,2
Commodity Bureau Index 533,72 -%0,2 %2,4 %4,7 %29,9 %20,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkdy

Gaziantep

Girne

fzmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukqu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeraltl Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 355 46 46
(0312) 43518 36
(0312) 9098770

(0 242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0 224) 225 64 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0392) 815 14 54-55-56
(0232) 44501 61
(0232) 241 24 50
(0262) 3231133
(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 355 46 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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