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Haber Bashklari

Bugiin ABD ve Ingiltere’de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacaktir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, OPEC'in Uretim seviyesini sinirlandirma kararinin uzatiimasinin
petrol fiyatlarini destekleyecegini bildirdi. Fitch Ratings'ten yapilan agiklamada, s6z konusu kararin 2018 yili mart ayinin
sonuna kadar uzatilmasinin, diinya genelindeki ham petrol stok fazlasinin dnemli kisminin sindirilmesine yardimci olacagi
belirtildi.

ABD'de Michigan Tuketici Guven Endeksi, mayis sonunda 97,1'e gerileyerek beklentinin altinda kaldi. Beklenti 97,5 idi.
San Francisco Fed Baskani John Williams, bilango daraltma sirecinin “6ngorilebilir, iyi anlasiimis ve kademeli” olmasini
istedigini dile getirdi.

ABD ekonomisi yilin ilk ceyreginde hizmet sektdrl ve yatinimlarin etkisiyle beklentilerin izerinde biytdu. ABD Ticaret

Bakanligi'nin verilerine gore 1. ceyrek blylmesi %0,7'den %1,2'ye revize edildi.

ABD Nisan ayi Dayanikli Mal Siparisleri verisi %1,2'lik gerileme beklentisine karsin %0,7 gerileme kaydetti. Ancak, Cekirdek
Dayanikli Mal Siparisleri verisi %0,5'lik artis beklentisine karsin %0,4 dusls kaydetti ve piyasalarda dolar endeksi tizerinde
baski yaratti. (Dayanikli mal siparisleri verisi incelenirken, ¢ekirdek veriye daha fazla énem verilir ¢linkii bu veriye ulastim
kalemleri dahil edilmez. Ulasim kalemlerindeki degisim genellikle diizensiz ve yanultict oldugundan dolayi, bu kismin géz ard:
edilmesi daha verimli bir sonuc elde edilmesine neden olur.)

Altin fiyatlari, gelecek ay yapilacak olan Ingiltere secimlerine iliskin artan endiselerin yaklasan Fed faiz artirimini
dengelemesi ile birlikte, Mayis ayi zirveleri yakininda yatay seyretti.

Petrol fiyatlari, OPEC karari sonrasinda piyasada olusan hayal kirikligi ile birlikte saticili seyrine devam ediyor.

San Francisco Fed Baskani John Williams, Fed'in ekonomiyi asiri isinmadan korumak icin para politikasini sikilastirma ve
bilancosunu daraltma yoniinde kademeli adimlar atmasi ile birlikte, bu yil (¢ faiz artirrminin makul oldugunu kaydetti.

Kuzey Kore, dlinya liderlerinin Kim Jong Un'un niikleer silah gelistirmesine iliskin daha sert tedbirler alinacagini
duyurmalarindan birkag glin sonra, Pazartesi glini erken saatlerde diger bir balistik fiize denemesi daha yapti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Saat ‘ Beklenti Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin Konusmasi
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC iiyesi Williams, 2017 yilinda kademeli li¢ faiz artinrminin makul oldugunu séyledi

San Francisco Fed Baskani John Williams, Fed'in ekonomiyi asiri isinmadan korumak icin para politikasini sikilastirma ve
bilancosunu daraltma yoniinde kademeli adimlar atmasi ile birlikte, bu yil G¢ faiz artinminin makul oldugunu kaydetti. Williams
Singapur'da yaptigi aciklamada, "ABD ekonomisi, Fed'in cifte hedefine hi¢ olmadigi kadar yakin," ifadesinde bulunan Williams,
"Para politikasinin benim ‘ideal ekonomi' olarak tanimladigim, yani ekonominin ne isinmis ne de sogumus durumda olmadigi
bir hale dogru islemesi her seyden 6nemli" seklinde goris bildirdi. Williams, enflasyonun bir yil icinde %2 hedefine ulasmaya
hazirlanmasi ile birlikte, Mart ayindaki dahil bu yil G¢ faiz artinminin makul oldugunu belirtti. Williams'in bu yil FOMC
toplantilarinda oy hakki bulunmuyor ancak Williams Fed'in etkili seslerinden biri. Yatinmcilar, Fed'in 13-14 Haziran'daki
toplantida faiz artirrmina gitme olasiligini yiizde 80 olarak goériyor.

Moody's, Brezilya'nin kredi not goriiniimiinii duragandan negatife diisiirdii

Moody's Investors Service , Brezilya'nin kredi not gérinimiini duragandan negatife diistirdii ve 'BA2' olan notlari teyit etti.
Moody's, Brezilya'nin gérinimini negatife indirme kararini su faktorlerin belirledigini bildirdi:

1. Yakin tarihteki siyasi gelismelerle reform ivmesindeki belirsizligin artmasi,
2. Ve sonug olarak, ekonomik toparlanma ve Brezilya'nin orta vadeli ekonomik gticline yonelik tehditlerin artmasi.

Hatirlayacagimiz Uzere, Brezilya Devlet Bagkani Michel Temer'in, yolsuzluk sorusturmasi kapsaminda 15 yil hapse mahkum edilen
eski Temsilciler Meclisi Baskanina yargi ile is birligi yapmamasi icin risvet verdigi iddialari Gizerine gectigimiz hafta gelismekte
olan iilke para birimleri dolar karsisinda sert bir sekilde diserken, TL varliklarinin da sert dege kaybettigini gérmustiik. Iddialarin
ardindan real dolar karsisinda %6'nin lzerinde deger kaybederken, USD/TRY paritesi ise 3,64 seviyesi lzerine ylikselmisti. Bu
gelismelerin ardindan Fitch Ratings'ten iki hafta 6nce gelen aciklamada, Brezilya'nin yerli ve yabanci para cinsinden kredi notunun
"BB" seviyesinde korundugu, gériniminin de "negatif" oldugu bildirilmisti. Fitch'in Brezilya’nin notunu korumasinin ardindan
Moody's'in not gérinimiini asagi cekmesi real tzerinde kisa vadeli baski yaratabilir, ancak s6z konusu haberin gelismekte olan
ulke piyasalar Gzerinde sert ve kalici bir etki yaratmasini beklemiyoruz. ABD ve Ingiltere’de piyasalarin kapali olmasi nedeniyle
bugtin icerisinde gelismekte olan tlke piyasalarinda sakin bir seyir bekliyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksindeki gerileme hareketinin hiz kaybetmis olmasi ve endeksin kayiplarinin bir kismini geri almis olmasi,
gelismekte olan llke para birimlerindeki yikselis hareketinin gii¢ kaybetmesine neden olmus durumda. Ayrica, OPEC
kararinin ardindan sert bir sekilde gerileyen petrol fiyatlari da gelismekte olan (lke piyasalari agisindan olumsuz bir ortam
olusturuyor. Gegctigimiz hafta Cuma glini agiklanan ABD verilerine gore, Nisan ay1 Dayanikli Mal Siparisleri verisi hayal kiriklig
yaratmis olsa da, ABD ekonomisinin 1C17 biyimesi, beklentiler dahilinde yukari cekilerek %0,7'den %1,2'ye revize edildi ve
bu piyasalar tarafindan olumlu algilandi. Bugiin Ingiltere, ABD ve Cin'de resmi tatil nedeniyle piyasa kapali. Dolayisi ile bugiin
icin dustk hacimli bir seyir olmasini bekliyoruz. USDTRY paritesinin gin igerisinde 3,57 — 5,59 bandindan hareket etmesi
beklenebilir. Yurt disi piyasalarin tatil olmasi nedeniyle bugiin icerisinde yakindan takip edecedimiz &nemli bir veri
bulunmuyor. Ancak yurt ici piyasalardaki veri akisi oldukca énemli olacak, zira bu hafta icerisinde kabine revizyonunun
aciklanmasi beklenmekte. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5747 seviyesinden
islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,58 seviyesi direng, 3,5701 seviyesi ise destek konumunda. 3,58 direncinin yukari
yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,59, 3,5701 desteg@inin asagdi yonli kinlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 3,5606.
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EUR/USD

Cuma giinii ABD cephesinde agiklanan 1G17 GSYIH Biiyiime Orani verisinin beklendigi tizere yukari yénli revize edilmesi
piyasalarda olumlu algilandi. Dolar endeksindeki dists hareketinin durulmasi ve endeksin kayiplarini telafi ediyor olmasi ile
birlikte EURUSD paritesinin de 1,12 seviyesi altina geriledigini gézlemledik. Bugliin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali
olacak. Ancak 6gle saatlerinde Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin Avrupa Parlamentosu Ekonomi Komitesi‘nde
gerceklestirecegi konusma yakindan takip edilecek. Kisa vadeli teknik gdstergelerin asiri satima isaret ettigi EURUSD paritesinde
bu sabah saatlerinde 11,70 seviyesi tUzerine dogru bir ylikselis cabasi goriilebilir. Ancak paritenin kisa vadede 1,12 seviyesi lizerine
¢lkmasi teknik agidan zor goriintyor. 1,12 seviyesi altinda kalici olunmasi durumunda mevcut gerilemenin stirmesi beklenebilir.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1162 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1145 seviyesi destek, 1,1168 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1168 direncinin yukari yénli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1188, 1,1145 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1126.
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, altin fiyatlarinda giinliik grafikte olusmus olan flama formasyonunun, énceki hafta goértlen
sert ylkselis hareketinin ufak bir soluklanmanin ardindan devam edebilecegini isaret ettigini belirtmis, altin fiyatlarinin 1270
seviyesine dogru sert bir yikselis gerceklestirebileceginin altini ¢izmistik. OPEC toplantisinin ardindan piyasalardaki risk
istahinin azalmasi ile birlikte 6ngdérdigumiiz yikselisi gerceklestiren altin, Cuma giinii 1269,50 seviyesi lizerini test etti. Dolar
endeksindeki ylkselise ragmen piyasalarda artan glvenli liman talebinden destek bulan altin, 6ngordigimiz hareketi
gerceklestirmis durumda. Bugiin ABD'de piyasalar kapali olacagindan altinda gdrece sakin bir seyir gdzlemlenmesi
beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1266,11 islem gormekte
olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek

seviyemiz 1262.
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USD/JPY

OPEC'in gectigimiz hafta Viyana'da gerceklestirdigi toplantisinin ardindan Suudi Arabistan — Iran arasinda gerilen iliskiler,
Suudi Arabistan ve Rusya'nin beklenen arz kesintisini gergeklestirmiyor olmasi ve ABD'de artan stoklar gibi dnemli
konulardaki sorulari yanitsiz birakmis olmasi piyasalar tarafindan olumsuz algilanmis ve kiresel risk istahinda bir gerileme
go6zlemlenmisti. Bununla birlikte glivenli liman talebinde gézlemlenen artisin etkisiyle dolar karsisinda giclenen yeni, USDJPY
paritesinin 112 seviyesi altina gerilemesine enden oldu. Dolar endeksindeki yiikselise ragmen yendeki degerlenme nedeniyle
baskilanan USDJPY paritesi 112 seviyesi altindaki seyri sirdiriyor. Yeni haftanin ilk islem gininde 50 gunlik hareketli
ortalamasinin hemen Uzerinde hareket etmekte olan paritede, kisa vadeli gidisati ortalamanin Uzerinde tutunup
tutunulamayacadi belirliyor olacak. Dolayisi ile yatirimcilarimiza USDJPY paritesinin 50 glinliik hareketli ortalamasi civarindaki
seyrini yakindan izlemelerini 6neriyoruz. Buglin ABD’de piyasalar kapali olacak. Bu nedenle piyasaarda gorece yatay ve
hacimsiz bir seyrin olmasi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 111,29
seviyesinden islem gdrmekte olan USDJPY paritesinde 111,20 seviyesi destek, 111,70 seviyesi ise diren¢g konumunda. 111,20
desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 110,50, 111,70 direncinin yukari yonli kirillmasi
durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 112.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.416 %0,0 %1,4 %1,3 %9,6 %7,9
DAX 12.602 -%0,2 -%0,3 %1,3 %18,7 %9,8
FTSE 7.548 %0,4 %1,0 %4,8 %11,5 %5,7
Nikkei 19.687 %0,2 %0,2 %2,7 %7,7 %3,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.533 -%0,2 %2,5 %3,0 %31,4 %24,8
Cin 3.110 %0,1 %0,6 -%1,4 -%5,3 %0,2
Hindistan 31.028 -%0,3 %1,2 %3,4 %17,2 %16,2
Endonezya 5.717 %0,0 -%1,3 %0,6 %11,3 %8,0
Rusya 1.934 -%0,7 -%1,4 -%4,1 -%7,3 -%13,4
Brezilya 64.085 %1,4 %2,3 -%2,0 %5,1 %6,4
Meksika 49.675 %0,5 %1,2 %0,8 %9,5 %8,8
Gliney Afrika 53.996 -%0,1 -%0,8 %0,3 %7,7 %6,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%1,8 -%18,5 -%9,6 -%25,4 -%30,1
EM VIX 16 %0,8 -%12,3 %4,9 -%29,0 -%29,4
MOVE 54 -%0,5 -%6,5 -%11,3 -%31,3 -%24,5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,578 %0,3 %0,1 %0,0 %4,8 %1,5
Brezilya 3,26 -%0,4 %0,2 %2,7 -%3,8 %0,3
Gliney Afrika 12,8819 -%0,4 -%2,6 -%3,0 -%6,2 -%6,2
Cin 6,8555 -%0,2 -%0,4 -%0,5 -%0,9 -%1,3
Hindistan 64,445 -%0,3 -%0,3 %0,5 -%6,3 -%5,1
Endonezya 13295 a.d. -%0,3 %0,1 -%1,8 -%1,3
CDS *
Tarkiye 197,3 -1,0 -12,0 -6,6 -57,4 11
Brezilya 238,9 -1,6 -10,3 28,4 -84,1 69,4
Guney Afrika 185,0 0,5 -11,6 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 125,0 0,8 1,2 -1,7 -47,6 34,4
Rusya 148,1 0,5 -5,1 -3,4 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,6 0,1 0,9 0,1 -0,5 -0,8
Brezilya %10,9 0,0 -0,6 0,6 -1,1 a.d.
Guney Afrika %8,5 0,0 -0,2 -0,2 -0,4 -0,4
Hindistan %6,7 0,0 -0,1 -0,3 0,3 0,1
Endonezya %7,0 a.d. -0,1 -0,1 -1,3 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,1 -0,04 0,59 -0,15 -0,72 -0,79
Brezilya %4,8 -0,03 -0,11 0,10 -0,49 -0,66
Giiney Afrika #DEGER! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %3,7 a.d. -0,05 -0,08 -0,41 -0,60
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52,15 %1,3 -%2,7 %0,6 %8, 1 -%8,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,8 %1,8 -%1,1 %0,4 %5,8 -%7,3
Altin - USD / oz 1268,1 %0,9 %1,2 %0,5 %6,5 %10,1
Glmus - USD /t oz. 17,283 %0,8 %3,2 -%0,5 %4,2 %8,1
Commodity Bureau Index 433,74 -%0,1 %0,1 %2,7 %3,9 %2,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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