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Haber Basliklari

= Bugln Turkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC toplanti karari ve ardindan 21:30'da Fed Baskani Powell'in
gergeklestirecegi basin toplantisi takip edilecek. Fed'in Temmuz ayi toplantisinda %0 — 0,25 bandinda bulunan
faizlerde ve parasal gevsemede herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Fed toplantisina iliskin detayl
analizimizi Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

= Din piyasalardaki risk algisinin dnemli dlctide bozuldugu gorildi. Gelismekte olan llke para birimleri dolar
endeksindeki zayif goriinime ragmen deger kaybederken, hisse senetlerinde saticili bir seyir izlendi. Dliinya
genelinde koronaviriis vaka sayilarinin yeniden artisa gegmesi ve bazi ilkelerin karantina tedbirlerini yeniden
uygulamaya koymalari risk istahindaki gerilemede etkili olurken, ABD'de Cumhuriyetcilerin Senato’ya sunduklari 1
trilyon dolarlik tesvik paketinin uzun ve tartismali bir mizakere sirecini beraberinde getirecegine iliskin endiseler de
riskli varliklardan kacisi hizlandird.

= Din gelismekte olan Ulke para birimlerinin tamamina yakininda deger kaybi goézlemlenirken, TL Rus Rublesi ve
Kolombiya Pezosu’'ndan sonra dolar karsisinda en fazla deger kaybeden tiglincli para birimi oldu.

= Gelisen Ulke para birimlerindeki deger kaybi ve TL'deki olumsuz ayrismanin etkisi ile birlikte USDTRY paritesi diin 6,97
seviyesi izerine ylkselerek Mayis ortasindan bu yana en yiliksek seviyesini test etti.

= Ust Uste yedi giinliik dististin ardindan dolar endeksi diinii sinirli bir yiikselisle tamamladi. Genel gériinim itibariyla
zayif seyrini koruyan endeks, dinku sinirli yiikselisine ragmen 94 seviyesi altinda kalmaya devam etti ve giin
icerisinde 93,50 — 94 bandinda seyretti.

= Diin Asya seansinda 1981 seviyesi Uzerine ulasarak rekor tazeleyen ons altin, giin icerisinde kazanglarinin bir kismini
silerek asagdi yonlu bir dizeltme hareketi gergeklestirdi. 1907,12 seviyesine kadar gerileyerek teknik bir diizeltme
gerceklestiren ons altinin, alternatif getiriler ve dolar endeksinde devam eden zayif seyir ve risk algisinda gorilen
bozulmanin etkisi ile 1900 seviyesi Uizerinde tutunmaya devam ettigini gézlemledik. Diin aksam saatlerinde yeniden
1950 seviyesi lzerine yikselen altin ytkselisini sekizinci gline tasidi.

= ABD borsalar diint duslsle tamamladi. Dow Jones endeksi 200 puanin tzerinde deger kaybetti ve %0,77 azalisla
26.379,28 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,63 kayipla 3.218,97 puana ve Nasdaq endeksi %1,27 azalisla 10.402,09
puana dustl. Avrupa borsalari ise glind karisik bir seyirle tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Haziran Ayi Aylk Bekleyen Konut Satislari 17:00 %15,6 %44,3
FOMC Toplanti Karari 21:00
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 21:30
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC karari bugiin 21:00'da agiklanacak

Bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC toplanti karari ve ardindan 21:30’da Fed Baskani Powell’in
gerceklestirecegi basin toplantisi takip edilecek.

Hatirlayacagimiz lizere Fed en son 10 Haziran'da gerceklestirdigi toplantisinda para politikasinda bir degisiklige
gitmemisti. Aciklanan dot plot tahminleri ve Fed Baskani Powell'in aciklamalari Haziran toplantisinda 6n plandaydi.

e Haziran toplantisinda agiklanan dot plot tahmin grafigine gére FOMC Uyelerinin medyan tahminleri 2022 yili sonuna
kadar herhangi bir faiz artinmi dngoérilmedigine isaret etti.

e Diger yandan FOMC Uyeleri bliylime ve enflasyon tahminlerini asagi yonlu revize etmislerdi. Aralik dngériilerinde
ABD'nin bu yil %2 buytyecegini 6ngoéren Fed, biylime beklentisini bu yil icin %6,5 daralma olarak revize etti. Fed ABD
ekonomisinin 2021'de ise %5 blylyecegdini, blylimenin 2022 yilinda %3,5 olacagini 6ngdrdi. Diger yandan enflasyon
tahminlerinde de asag@i yonli revizyona giden Fed, ¢ekirdek enflasyona iliskin dngorilerini bu yil icin %1,9'dan %1'e,
2021 icin ylzde %2'den %1,5'e ve 2022 icin %2'den %1,7'ye duslirdi. Manset enflasyon tahminleri ise 2020 icin
%1,9'dan %0,8'e; 2021 igin %2'den %1,6'ya, 2022 icin %1,7'ye cekildi.

e Fed ayrica Hazine tahvili alimlarini artirmaya devam edecegini ve aylik 80 milyar dolarlik tahvil alimi, 40 milyar dolarhk
ipotede dayall menkul kiymet alimi hedeflediklerini belirtmisti.

e Fed Baskani Powell ise kararin ardindan yaptigr konusmasinda gelecege yonelik buyuk bir belirsizlik oldugunu
belirterek istikrarin saglanmasi, toparlanmanin mimkin oldugunca guiglii olmasi ve ekonomiye yonelik kalici zararin
onlenmesi icin Fed'in araclarini kullanmakta kararli oldugunu séyledi.

Fed'in Temmuz ayi toplantisinda %0 - 0,25 bandinda bulunan faizlerde ve parasal gevsemede herhangi bir degisiklige
gitmesi beklenmiyor. Uzun vadeli tahvil getirilerinin distk seviyelerde seyretmeyi stirdiirmesi ve simdiye kadar atilan
adimlarin izlenmeye devam etmesi ile birlikte Fed'in Temmuz ayinda bir politika hamlesinde bulunmasi beklenmiyor. Para
politikasi cercevesinde atilan tarihi adimlardan sonra bir siire nemli bir degisiklik beklenmedigi goriliyor. Diger yandan
bugtinkl toplantida Fed ekonomik projeksiyonlarina yonelik bir agiklamada bulunmayacak. 15 — 16 Eylil'de diizenlenecek olan
toplantida ekonomik projeksiyonlar yayinlanacak.

e Fed'in Haziran ayi toplantisindaki durusunu ve sdylemini stirdiirmesi ve ekonomide istikrar saglanana ve koronaviriisiin
kontrol altina alindigindan emin olunana kadar elindeki araclari kullanmaya devam edecegi sdylemini yinelemesi
bekleniyor.

e Ekonomik gérinimdeki belirsizliklere vurgunun devam etmesi, faizlerin uzun bir sire daha mevcut seviyelerde
kalacagina iliskin séylemin korunmasi ve parasal gevsemeye iliskin ise alimlarin mevcut hizda siirecegine vurgu
yapilmasi bekleniyor.

Bunlarin yani sira bazi Fed liyeleri tarafindan giindeme getirilen “getiri egrisi kontrolii” konusunun Fed tarafindan ele
alinip alinmayacag: da piyasalarda merak konusu.

e Ancak piyasadaki genel gorus, tahvil getirilerindeki disls egiliminin strtyor olmasi ile birlikte Fed'in bu konuda heniiz
bir adim atmayacagi ve bu konuyu Temmuz toplantisinda ele almayacagi yoniinde.

Piyasalardaki mevcut goriiniime baktigimizda, tahvil getirilerindeki gerileme ve dolar endeksindeki diisiis egilimi
piyasalarda etkili olmaya devam ediyor. Dolar endeksi Eyliil 2018'den bu yana en disuk seviyelerine kadar gerilerken,
ABD’de gosterge tahvil faizi %0,15, 10 yillik tahvil faizi ise %0,6 seviyesi altinda kalmaya devam ediyor.

e Dolar endeksinde etkili olan sert satis baskilari ve eurodaki gliclenme EURUSD paritesindeki yiikselis hareketini
desteklemeye devam ediyor. Dolar endeksinde hizlanan disus egilimi ile birlikte bu hafta basinda 1,17 seviyesi lizerine
¢lkan EURUSD paritesi, Eyltl 2018'den bu yana en yiksek seviyelerini test etti. Son dénemde yasanan sert ylkselislerin
ardindan paritede, diinkli harekete benzer kismi diizeltme hareketleri gorulebilecedi goriisiindeyiz. Ancak eurodaki
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glcli durus ve dolar endeksinde etkili olmaya devam eden distis egilimi ile birlikte s6z konusu diistis hareketlerinin
kalici olmasini beklemiyoruz. Paritedeki olasi geri ¢cekilmelerde 1,1650 seviyesine dogru gerileme hareketleri
goriilebilir, ancak belirttigimiz gibi s6z konusu hareketlerin sinirli kalmasini beklemekteyiz. Kisa — orta vadeli trend ve
momentum gostergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda paritedeki ylkselis egiliminin kisa vadeli diizeltme
hareketleri esliginde 1,18 seviyesi (izerini hedef alabilecegi gériisiindeyiz. Oniimiizdeki dénemde paritede 1,18 — 1,20
bandinda bir seyir gérmeyi bekliyoruz.

e Dolar endeksindeki gerileme, alternatif getirilerdeki diistis, ABD — Cin arasinda devam eden gerilim ve koronaviriise
yonelik artan endiselerin etkisi ile birlikte degerli metallerdeki yiikselisin strdigi goriliyor. Bu hafta piyasa acilisinda
1944 seviyesini asarak rekor kiran altin diin Asya seansinda 1981 seviyesi lizerine ulasarak rekor tazeledi. Altin
ETF'lerine baktigimizda ise gectigimiz hafta goriilen 1,76 milyon ons girisle toplam ETF alimlari 106,8 milyon onsa
yukselerek rekor seviyeye cikti. Teknik gostergelerin trettikleri sinyaller dogrultusunda ons altinin kisa vadede 1900
seviyesi lizerine tutunmaya devam etmesini beklemekteyiz.

Son olarak bu hafta ABD 2C20 biiyiime verileri aciklanacak. Fed toplantisinin ardindan Persembe giini (yarin) aciklanacak
olan veriye iliskin piyasa beklentisi ABD ekonomisinin ilk ceyrekteki %5'lik daralmanin ardindan ikinci ceyrekte yillik %35
daralma kaydetmesi ve teknik resesyona girmesi yoniinde.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin kiiresel bozulan risk algisi gelismekte olan Ulke para birimlerinde satis baskilari olusmasina yol acti. Diinya genelinde
koronavirls vaka sayilarinin yeniden artisa gecmesi ve bazi lkelerin karantina tedbirlerini yeniden uygulamaya koymalari risk
istahindaki gerilemede etkili olurken, ABD'de Cumhuriyetcilerin Senato’ya sunduklari 1 trilyon dolarlik tesvik paketinin uzun ve
tartismali bir miizakere siirecini beraberinde getirecegine iliskin endiseler de riskli varliklardan kagisi hizlandirdi. Azalan risk
istahi ile birlikte diin gelismekte olan Ulke para birimlerinin tamamina yakininda deger kaybi gézlemlenirken, TL Rus Rublesi ve
Kolombiya Pezosu'ndan sonra dolar karsisinda en fazla deger kaybeden uglincii para birimi oldu. Tirkiye 5 yillik CDS priminin
ise 549 baz puana yukseldigi goruldi. Gelisen Ulke para birimlerindeki deger kaybi ve TL'deki olumsuz ayrismanin etkisi ile
birlikte USDTRY paritesi diin 6,97 seviyesi Gzerine yikselerek Mayis ortasindan bu yana en yiiksek seviyesini test etti.

USDTRY bu sabah saatlerinde 6,9450 seviyesinden islem goriyor. 94 seviyesi altinda kalmaya devam eden dolar endeksi ise
93,70 seviyesinde seyrediyor. Mevcut goriinime baktigimizda gelismekte olan tlke para birimlerinde diinki saticili seyrin
ardindan bu sabah saatlerinde hafifi alicili bir seyrin oldugunu gérmekteyiz. Ancak Turk Lirasi'nin sinirli bir deger kaybi ile
olumsuz ayrismayi surdirdtgl goriliyor. Kisa vadeli grafiklerde olusmus olan "devamlilik” formasyonlari ve momentum
gostergeleri USDTRY paritesinin bir stire 6,92 — 6,98 bandinda dalgalanabileceginin sinyalini vermekle birlikte, 6,98 seviyesinin
astimasi durumunda yukselis egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda Haziran Dis Ticaret statistikleri, 2C20 Turizm Istatistikleri ve TCMB ceyrek dénemli Enflasyon Raporu
takip edilecek. Yurt disinda ise ABD Haziran Ay Aylik Bekleyen Konut Satislari, FOMC Toplanti Karari ve Fed Baskani Powell'in
Konusmasi izlenecek. Fed'in Temmuz ayi toplantisinda %0 — 0,25 bandinda bulunan faizlerde ve parasal gevsemede herhangi
bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Fed kararina iliskin detayli analizimizi Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

USD/TL
M ESIUSDTRY [2a0] 1L [ LN [kunTsvo [symime [ I | TSl MATR:KS S EE

/H‘EDCna TIC, IO-W / i) - |
W WA \/\rf\\,/\ iy A / \f‘ H \ o /\ -'/\V/" . \\( /1 —en,
/ \J/\\/\/ \j \ / \4 /M \/ \/ \/\\/\,\/_/\\ /f\/ fM\f \//ﬁ Jan,
¥ -20,
4|10 li1 |1z |15 |16 |17 |18 |15 |z2 |23 |24 |25 |26 |es |ao |o1 |oz |oz Jos Jo7 |os Jos |0 |1z |14 |15 |ie |17 |z |et |ez |2 |24 |z |es |.|21|

Global Piyasalar Biilteni 5



29 Temmuz 2020

EUR/USD

Ust Uste yedi gnliik diststin ardindan dolar endeksi diinii sinirh bir yiikselisle tamamladi. Genel gériiniim itibariyla zayif
seyrini koruyan endeks, dinki sinirli yikselisine ragmen 94 seviyesi altinda kalmaya devam etti ve giin icerisinde 93,50 — 94
bandinda seyretti. Din 1,17 — 1,1775 bandinda hareket eden EURUSD paritesi ise, dolar endeksinin diin glinlik bazda
kaydettigi sinirli yukselisin etkisi ile birlikte yedi giinlik ylkselisine ara vererek giint hafif bir gerileme ile tamamladi.

Bu sabah saatlerinde 1,1735 seviyesinden islem géren EURUSD paritesinde glcli seyrin devam etmekte oldugunu goériyoruz.
Son dénemde yasanan sert yikselislerin ardindan paritede diinkii harekete benzer kismi diizeltme hareketleri goriilebilecegi
goristindeyiz. Ancak eurodaki glicli durus ve dolar endeksinde etkili olmaya devam eden disls egilimi ile birlikte s6z konusu
dlsus hareketlerinin kalici olmasini beklemiyoruz. Paritenin diin kaydettigi sinirli ginliik gerileme sonrasinda teknik
gostergeler olasi geri ¢ekilmelerde 1,17 seviyesi altinin hedef alinabileceginin sinyalini vermeye basladi. Dolayisi ile paritedeki
asagi yonli diizeltme hareketlerinde 1,1650 seviyesine dogru bir gerileme gorilebilir, ancak belirttigimiz gibi s6z konusu
hareketlerin sinirli kalmasini beklemekteyiz. Kisa — orta vadeli trend ve momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda paritedeki yiikselis egiliminin, kisa vadeli diizeltme hareketleri esliginde 1,18 seviyesi lzerini hedef alabilecegi
gorisiindeyiz. Onimizdeki dénemde paritede 1,18 — 1,20 bandinda bir seyir gérmeyi bekliyoruz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Haziran Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari, FOMC Toplanti Karari ve Fed Baskani Powell'in
Konusmasi izlenecek. Fed'in Temmuz ayi toplantisinda %0 — 0,25 bandinda bulunan faizlerde ve parasal gevsemede herhangi
bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Fed kararina iliskin detayli analizimizi Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, ABD 10 yilliklarinda son ¢ glindir gorilen kismi yikselis egilimi ve altindaki teknik gdstergelerin
asiri alima isaret etmesi ile birlikte ons altinda kisa vadeli bir diizeltme yasanabilecegini ifade etmistik. Din Asya seansinda
1981 seviyesi Uzerine ulasarak rekor tazeleyen ons altin, sabah saatlerinde 1907,12 seviyesine kadar gerileyerek kisa vadeli bir
teknik dizeltme gerceklestirdi. Asagdi yonll hareketlerde destek gorevi gorebilecedini ifade ettigimiz 1930 seviyesinin de altina
gerileyen altin, piyasalarda etkili olan zayif risk istahi ile birlikte 1900 seviyesi lizerinde tutunabilmeyi basardi. Altindaki geri
cekilme hareketini kalici olamadi§i goéruldd, zira sabah saatlerinde 1907'li seviyelere gerilemesinin ardindan diin aksam
saatlerinde yeniden 1950 seviyesi UGizerine ylkselen ons altin glinliik bazda yukselisini strdirerek sekizinci gline tasidi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1953 seviyesinden islem goriiyor. Momentum ve trend gdstergeleri altindaki genel
yikselis egiliminin stirdigiini dogruluyor. Basta negatif reel getiriler olmak tzere piyasadaki kiymetli madenleri destekleyen
mevcut dinamiklerin devam etmesi durumunda ons altindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Altin
fiyatlari rekor yliksek seviyelerde seyrettiginden dolayi asadi yonlu hareketlerde tampon gorevi gorecek bir destek seviyesi
veya yukselislerde sinirlayici etkide bulunabilecek bir direng seviyesi mevcut degil. Burada, diinki geri ¢ekilme hareketinde de
destek gorevi goren 1900 seviyesi kisa vadede 6n plana cikiyor. Dolayisi ile teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda ons altinin kisa vadede 1900 seviyesi (izerine tutunmaya devam etmesini beklemekteyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD Haziran Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari, FOMC Toplanti Karari ve Fed Baskani Powell'in
Konusmasi izlenecek. Fed'in Temmuz ayi toplantisinda %0 — 0,25 bandinda bulunan faizlerde ve parasal gevsemede herhangi
bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Fed kararina iliskin detayli analizimizi Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.218 -%0,6 -%1,2 %5,4 -%1,7 -%0,4
DAX 12.835 %0,0 -%2,6 %4,9 -%3,8 -%3,1
FTSE 6.129 %0,4 -%2,2 -%1,6 -%18,1 -%18,7
Nikkei 22.657 -%1,0 -%1,2 %2,0 -%4,0 -%5,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.153 -%3,6 -%99,0 -%0,5 -%3,7 %0,7
Cin 3.228 %1,0 -%2,1 %10,1 %9,6 %6,9
Hindistan 38.493 %0,1 %1,7 %10,2 -%6,5 -%6,6
Endonezya 5.113 -%0,1 %0,0 %4,2 -%16,4 -%18,9
Rusya 2.895 %0,4 %2,5 %4,6 -%7,5 -%4,9
Brezilya 104.109 -%0,4 -%0,2 %8,7 -%9,8 -%10,0
Meksika 37.771 %0,1 %2,4 %0,0 -%16,3 -%13,3
Gliney Afrika 56.488 %0,3 %0,1 %4,3 %0,2 -%1,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 %2,8 %2,4 -%26,7 %56,3 %84,6
EM VIX 24 -%2,3 %4,3 -%25,5 %17,7 %39,6
MOVE 41 -%3,1 -%11,2 -%19,4 -%37,1 -%29,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,9352 %0,9 %1,6 %11 %16,7 %16,5
Brezilya 5,157 %0,1 -%0,3 -%6,0 %23,1 %28,0
Guney Afrika 16,5226 %0,6 %0,7 -%4,5 %13,6 %18,0
Cin 7,0008 %0,1 %0,3 a.d. a.d. %0,5
Hindistan 74,845 %0,0 %0,1 -%1,1 %4,9 %4,9
Endonezya 14535 %0,0 -%1,4 %?2,2 %6,5 %4,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %6,8 0,0 0,1 a.d. 0,1 -3,5
Hindistan %5,9 0,0 0,0 -0,1 -0,7 -0,7
Endonezya %6,8 0,0 -0,2 -0,4 0,1 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,8 0,33 0,18 0,15 1,36 0,72
Brezilya %4,7 -0,02 0,01 -0,27 1,11 0,94
Guney Afrika %4,3 -0,01 -0,10 -0,16 0,49 0,42
Endonezya %2,4 -0,05 -0,11 -0,25 -0,42 -0,54
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,22 -%0,4 -%2,5 %5,4 -%27,4 -%34,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,04 -%1,3 -%2,2 %6,6 -%23,3 -%32,8
Altin -USD / oz 1944,6 %0,7 %5.,5 %9,7 %23,9 %27,7
Gimis - USD /t oz. 24,266 -%0,9 %12,9 %34,5 %39,0 %35,4
Commodity Bureau Index 377,55 %0,2 %2,7 %5,2 -%7,0 -%6,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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