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Haber Bashklari

= Kuzey Kore, bu sabah saatlerinde Japonya lzerinden firlattigi balistik fizeyle Japonya'yi ayaklandirdi ve kiiresel
piyasalardaki risk istahi yeniden duslse gecti.

= Kuzey Kore'nin Japonya Uzerinden firlattigi balistik fiize hamlesinin ardindan gelismekte olan Ulke para birimleri sert
bir sekilde deger kaybetti. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerinde saticili bir seyir s6z
konusuyken, Tirk lirasinin Giiney Kore wonu, Gliney Afrika randi ve Meksika pezosunun ardindan en koti
performans sergileyen dordiinci para birimi oldugu goriliyor.

= Japonya'da bugin yayinlanan resmi rakamlara gére, Temmuz ayinda hanehalki harcamalari yillik olarak, piyasanin %0,7
oranindaki artis beklentisinin Ustlinde %0,2 oraninda azaldi. Hanehalki harcamalari bir dnceki ay yillik %2,3 oraninda
artmisti. Hanehalki harcamalari, aylik olarak karsilastirildiginda ise Temmuz ayinda Haziran ayina gére %0,5 disls
beklentisine karsin %1,9 azald.

» Japonya'da Haziran ayinda %2,8 olmasi beklenen mevsimsel olarak diizeltilmis issizlik orani bu seviyenin altinda %2,8 oldu.
Issizlik orani Haziran ayinda %2,8 olarak aciklanmisti.

= Wall Street'te endeksler Pazartesi giinl karisik kapandi. Harvey kasirgasinin Teksas enerji grubuna verdigi hasar nedeniyle
enerji ve banka hisselerinde yasanan disusu teknoloji ve saglik bakim hizmetlerindeki yiikselis dengeledi.

= Alman Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble, Yunanistan'in yardimlar icin reform programini uygulamak ve daha rekabetci
hale gelmek zorunda oldugunu belirtti ve Atina icin borg gevsetmesinin "su anda" giindemde bulunmadigini sézlerine
ekledi.

» Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 89 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin 40 ise puan asagida bulundugu goériltyor.

= Yarin ABD'den gelecek olan 2C17 GSYIH Biiyiime Orani ve Persembe giinii aciklanacak olan Cekirdek PCE verileri 5nemli
olacak. Cuma gtinkli ABD istihdam veri setinde ise Ortalama Saatlik Kazanclar verisini yakindan takip ediyor olacagiz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *

%0,3 %1,0

%0,2 %0,5 I
%0,1 I
i » — -

%0,0
-%0,1 -%0,5
-%0,2 -%1,0
-%0,3
-%1,5
-%0,4
-%0,5 -%2,0
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Eylul Ayt GFK Tuketici GlUven Endeksi 09:00 10,8 10,8

Tirkiye Temmuz Ayi Dis Ticaret Istatistikleri 10:00 -8,80B -6,01B
ABD Haziran Ay S&P Case Shiller Yillik Konut Fiyat Endeksi 16:00 %5,6 %5,69
ABD Agustos Ayl Conference Board Tiketici GUven Endeksi 17:00 120,4 1211
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Makroekonomik Gelismeler

Kuzey Kore'nin Japonya lizerinden balistik fiize firlatmasi piyasalari hareketlendirdi

Kuzey Kore, flize denemelerine yonelik artan uluslararasi baskilara ragmen, yeni bir balistik flize denemesi gerceklestirdi.
Kuzey Kore, bu sabah saatlerinde Japonya Uzerinden firlattigi balistik flizeyle Japonya'yl ayaklandirdi ve kiresel
piyasalardaki risk istahi yeniden disiise gecti. Japonya hikiimeti, Kuzey Kore'den firlatilan balistik fizenin, Japonya'nin
kuzeyini astiktan sonra, karaya yaklasik 1180 km mesafede denize distuginid acikladi. Japonya devlet televizyonu NHK,
fizenin Hokkaido'daki Erimo Burnu'nun dogusuna distigini ve herhangi bir zarara neden olmadigini duyurdu. Gliney
Kore ordusu, Kuzey Kore'nin baskenti Pyongyang'in yakinindan firlatilan fizenin 2700 km mesafe katettigini ve 550 km
yukseklige ulastigini acgikladi. Fize, halki siginaklara gitmeleri icin uyaran alarm sistemini de harekete gecirdi. Japonya
Basbakani Sinzo Abe, Japon halkini korumak igin en biylk cabayi sarf ettiklerini séylerken, hikiimet fizenin menzili iginde
kalan bolgelerde yasayanlardan 6dnlem almalarini istedi. Flize denemesini 6l¢liyl asan bir eylem olarak niteleyen Abe, "Bu
zamana kadar karsilasmamiz oldugumuz, ciddi ve vahim tehdit, bolgesel baris ve glvenligi ciddi sekilde zedeliyor" dedi.
Kuzey Kore'nin Japonya Uzerinden firlattigi balistik flize hamlesinin ardindan gelismekte olan Ulke para birimleri sert bir
sekilde deger kaybetti. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tilke para birimlerinde saticili bir seyir s6z konusuyken,
Tark lirasinin Giney Kore wonu, Gliney Afrika randi ve Meksika pezosunun ardindan en kotlu performans sergileyen
dordinci para birimi oldugu goériluyor.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Jeopolitik risklerin yeniden canlanmasi ile birlikte kiiresel risk istahinin geriledigini ve riskli varhlarin satis baskisina maruz
kaldigini gorlyoruz. Kuzey Kore, bu sabah saatlerinde Japonya lizerinden firlattigi balistik fizeyle Japonya'yi ayaklandirdi
ve kiresel piyasalardaki risk istahi yeniden distse gecti. Japonya Basbakani Sinzo Abe, Japon halkini korumak icin en
blylk cabayi sarf ettiklerini sdylerken, hiikiimet fliizenin menzili icinde kalan bdlgelerde yasayanlardan dnlem almalarini
istedi. Flize denemesini olglyl asan bir eylem olarak niteleyen Abe, "Bu zamana kadar karsilasmamiz oldugumuz, ciddi
ve vahim tehdit, bolgesel baris ve glvenligi ciddi sekilde zedeliyor" dedi. Kuzey Kore'nin Japonya Uzerinden firlattigi
balistik fiize hamlesinin ardindan gelismekte olan llke para birimleri sert bir sekilde deger kaybetti. Bu sabah saatleri
itibariyle gelismekte olan tlke para birimlerinde saticili bir seyir s6z konusuyken, Tiirk lirasinin Gliney Kore wonu, Gliney
Afrika randi ve Meksika pezosunun ardindan en kotl performans sergileyen doérdiinct para birimi oldugu goriliyor. Bu
sabah saatleri itibariyle 3,45 seviyesinin hemen Uzerinde hareket eden USDTRY paritesinin 3,45 seviyesi lizerinde tutunma
cabasinin sirmesini beklemekteyiz. Paritenin bugin icerisinde 3,45 — 3,48 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.
Kurdaki zayif seyrin siirmesi ile birlikte piyasadaki “dlsts” beklentileri artmis olsa da, 3,50 seviyesi altindaki seyrin kalici
olmayacagina yonelik gorisiimiizi halen daha korumaktayiz. Kurda 3,50 seviyesi altinin kalici olmayacagini disinmemizle
birlikte, mevcut seviyelerin alim firsati vermesini beklemekteyiz. Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 3,4552 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,4588 seviyesi direng, 3,45 seviyesi
ise destek konumunda. 3,4588 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4677, 3,45
desteginin asagdi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4378.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki zayif seyrin Kuzey Kore'nin bu sabah saatlerinde Japonya Uzerinden firlattigi balistik flizenin ABD —
Kuzey Kore arasindaki gerginligi tirmandirmis olmasi ile birlikte dolar endeksinin gligsiiz seyrini devam ettirdigini
goruyoruz. Dolardaki zayiflamanin siriyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesinin 1,19 seviyesi Uzerindeki seyrini
sirdirdigind goriyoruz. EURUSD paritesindeki kisa vadeli gidisat acisindan 1,20 seviyesi civarindaki hareketin 6nemli
oldugunu disiiniyoruz. Onemli bir psikolojik direnc olan 1,20 seviyesinin asilamamasi durumunda kisa vadeli teknik
dizeltme hareketleri gorebiliriz. Teknik gostergelerin de asiri alimi isaret ettigi EURUSD paritesinde 1,20 seviyesi
civarindaki hareketleri izliyor olacagiz. Yarin ABD'den gelecek olan 2C17 GSYIH Biyiime Orani ve Persembe giini
aciklanacak olan Cekirdek PCE verileri 6nemli olacak. Cuma guiinkii ABD istihdam veri setinde ise Ortalama Saatlik Kazanclar
verisini yakindan takip ediyor olacagiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1973
seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1960 seviyesi destek, 1,20 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,20
direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2050, 1,1960 desteginin asagi yonli kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1913.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, ABD — Kuzey Kore arasinda tirmanmakta olan gerginligin bu hafta icerisinde de piyasalarda
etkili olabilecegini belirtmis ve bu durumun altin fiyatlarinin 1300 seviyesi ve Uzerini hedef almasina neden olabilecegini
ifade etmistik. Kuzey Kore'nin diin Japonya Uzerinden firlattigi balistik flize kiiresel jeopolitik risklerin yeniden tirmanisa
gecmesine neden oldu. Kuzey Kore'nin bu sabah saatlerinde Japonya lzerinden balistik fiize firlatmasinin ardindan gelismekte
olan Ulke para birimleri sert bir sekilde deger kaybederken, altin ve yen gibi glvenli limanlarin sert bir sekilde ytkseldigini gorduk.
Haber sonrasi 1324 seviyesi Uzerini test eden altin fiyatlar, bu sabah saatlerinde 1315 seviyesi Uzerindeki seyrini
surdlrldyor. Bu noktada, teknik gostergelerin asiri alimi isaret ettigi altinda, 1300 seviyesi Uzerindeki hareketin kalici
olamamasi durumunda, mevcut seviyelerinden bir kar realizasyonu hareketinin gelebilecegini distiniyoruz. Dolayisi ile
yatirimcilarimiza 1300 seviyesini takip etmelerini 6neriyoruz. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1316,46 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1314,34 seviyesi destek, 1320,78 seviyesi ise
diren¢ konumunda. 1320,78 direncinin yukari yonliu kirilmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1326,14, 1314,34
desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1310.
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USD/JPY

Kuzey Kore'nin bu sabah saatlerinde Japonya Uzerinde balistik fize firlatmasinin ardindan gelismekte olan Ulke para
birimleri sert bir sekilde deger kaybederken, altin ve yen gibi glivenli limanlarin sert bir sekilde ylikseldigini gordik. Kiresel
piyasalardaki risk istahinin azalmasi ile birlikte yen lizerinde olusan glivenli liman talebi USDJPY paritesinin 109 seviyesi altina
gerilemesine neden oldu. Dolar endeksindeki zayif goriinimiin de paritedeki dusls egilimini besledigi goruliyor. Glvenli liman
talebindeki sert artis ve dolar endeksindeki gerileme ile birlikte kisa vadeli ytikselis kanini asagi yonlu kiran USDJPY paritesi, bu
sabah saatler itibariyle 109 seviyesi altindaki hareketini stirdirtyor. Jeopolitik risklerin bugtin igerisinde fiyatlanmaya devam
edebilecegi gorisiindeyiz. Bu noktada paritenin bugtin icerisinde diisls egilimini korumasi ve yeniden 108,36 destegine dogru
bir geri ¢ekilme hareketi gerceklestirmesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 108,86 seviyesinden islem gormekte olan USDJPY paritesinde 108,76 seviyesi destek, 109,33 seviyesi ise direng
konumunda. 108,76 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 108,36, 109,33 direncinin
yukari yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 109,74.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.444 %0,0 %0,7 -%1,1 %3,4 %9,2
DAX 12.123 -%0,4 %0,5 -%0,3 %2,4 %5,6
FTSE 7.401 -%0,1 %1,1 %0,4 %1,9 %3,6
Nikkei 19.450 -%0,6 -%0,2 -%3,1 %1,1 %1,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110.340 %0,5 %1,6 %2,5 %26,1 %41,2
Cin 3.363 %0, 1 %2,3 %3,4 %3,8 %8,4
Hindistan 31.751 -%0,4 %1,2 -%2,1 %10,0 %18,8
Endonezya 5.903 -%0,5 -%0,1 %0,8 %9,1 %10,9
Rusya 1.987 %0,4 %2,6 %3,7 -%2,4 -%11,0
Brezilya 71.017 -%0,1 %3,5 %8,4 %6,5 %17,9
Meksika 51.267 -%0,2 %0,0 %0,1 %9,4 %12,3
Guney Afrika 56.556 -%0,2 %2,0 %3,0 %10,6 %11,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0,4 -%14,2 %10,0 -%12,4 -%19,4
EM VIX 17 %2,6 -%7,7 %15,4 -%9,7 -%24.,5
MOVE 49 -%3,4 -%6,1 %0,7 -%31,5 -%31,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,4438 %0, 1 -%1,5 -%2,4 -%5,6 -%2,3
Brezilya 3,1672 %0,3 %0,1 %1,1 a.d. -%2,5
Guney Afrika 13,0336 %0, 1 -%1,1 %0,1 -%0,7 -%5,1
Cin 6,6144 -%0,5 -%0,8 -%1,8 -%3,7 -%4,8
Hindistan 63,915 a.d. -%0,3 -%0,4 -%4,2 -%5,9
Endonezya 13340 %0,0 -%0,1 %0,1 %0,0 -%1,0
CDS *
Turkiye 171,0 -0,5 -6,5 -4,8 -44,2 -32,4
Brezilya 199,6 2,6 -51 -12,4 15,6 -23,1
Guney Afrika 175,1 -2,5 -4,3 -9,7 -4,9 a.d.
Endonezya 102,6 -2,6 -5,8 -0,8 -4,8 -12,6
Rusya 146,0 0,6 -4,2 -13,8 -19,8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 -0,1 0,8 -0,1 -0,3 -0,8
Brezilya %10,1 0,0 -0,1 0,1 a.d. a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 0,1 0,0 -0,2 -0,3
Hindistan %6,6 a.d. 0,1 0,1 -0,3 0,1
Endonezya %6,8 0,0 -0,1 -0,2 -0,8 -1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,9 0,01 0,40 -0,16 -0,81 -0,98
Brezilya %4,5 0,01 -0,08 -0,13 -0,36 -1,00
Guney Afrika %4,5 0,00 -0,05 -0,10 0,06 -0,38
Endonezya %3,5 -0,01 -0,04 -0,16 -0,33 -0,81
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,89 -%1,0 %0,4 -%1,2 -%6,7 -%8,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,57 -%2,7 -%1,7 -%6,3 -%13,8 -%13,3
Altin -USD / oz 1309,7 %1,3 %1,5 %3,3 %4,5 %13,7
Gumus - USD /t oz. 17,441 %2,3 %2,5 %4,5 -%5,3 %9,1
Commodity Bureau Index 435,64 %0,1 -%0,3 -%1,6 %0,7 %3,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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