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Haber Bashklari

ABD Bagkani Donal Trump'in acikladigi vergi indirim paketinin kafa karisikligi yaratmasi sonrasinda dolar endeksi sert bir
sekilde geri ¢ekilirken, USDTRY paritesi de 3,58 — 3,60 banindan 3,55'li seviyelere kadar indi.

ABD 2C17 GSYIG Biiyiime Orani verisi %3'ten %3,1'e revize edildi. Beklenti biiylimenin %3 seviyesinde sabit tutulmasi
yonundeydi.

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 12 bin artisla 272,000 oldu. Beklenti 27,000 idi.

Kansas City Fed Baskani Esther George ekonominin iyi durumda oldugunu ve birkag yil daha blyimenin devam edecegini

kaydetti. George faizleri kademeli artirmanin uygun bir politika olacagini savundu ve para politikasinin daha ziyade
genislemeci oldugunu ifade etti.

Yunanistan Merkez Bankasi Bagkani Yannis Stournaras, derin bir durgunluk déneminin ardindan ekonominin iyilestigini ve
gelecek 2 yil icinde buylimenin hiz kazanacagini belirterek yeni bir belirsizlik donglstine yakalanmamak igin kurtarma
g6zden gecirmelerinin hizli bir sonuca varmasi gerektigi konusunda uyardi.

Meksika Merkez Bankasi, politika faizi niteligindeki 'selic' faiz oranini %7'de birakma karari aldi. Bu faiz karari, beklentiler
agisindan sirpriz olmazken, kurul son depremlerin etkisinin yakindan izlenecegini vurguladi.

Japonya'da Agustos ayi Sanayi Uretimi, %1,9 olan piyasa beklentisinin ve -%0,8 olan bir dnceki dénem verisinin izerinde
gelerek %2,1 olarak gergeklesti.

Japonya Yillik TUFE verisi Agustos ayinda %0,5'ten %0,7'ye yikselirken, Tokyo'da Yillik TUFE ayni ay icerisinde %0,4'ten
%0,5'e cikti.

Japonya'da Agustos Ay Yillik Perakende Satislar %1,8'den %1,7'ye geriledi. Beklenti verinin %2,6 olarak ger¢eklesmesi
yonindeydi.

Bugtin ABD cephesinden gelecek olan Kisisel Tuketim Harcamalari, Kisisel Gelir ve Kisisel Tiketim verilerini yakindan takip
ediyor olacagiz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Agustos Ayi Aylik Perakende Satislar 09:00 %0,5 -%1,2
. Almanya Agustos Ayi Yillik Perakende Satislar 09:00 %3,2 %2,7
Tirkiye Agustos Ayi Dis Ticaret Istatistikleri 10:00 -8,84B
. Almanya Eylil Ayi Issizlik Degisimi 10:55 -5K -5K
B | Aimanya Eylil Ay Issizlik Orani 10:55 %5,7 %5,7
= | ingiltere 2C17 Ceyreklik GSYiH Biiyiime Orani 11:30 %0,3 %0,3
= | ingiltere 2C17 Villik GSYiH Biiyiime Orani 11:30 %1,7 %1,7
B | curo Boigesi Eylil Ay Villik TOFE 12:00 %1,6 %1,5
- Euro bélgesi Eylil Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1,2 %1,2
E g Ingiltere Merkez Bankasi PPK Uyesi Cunliffe'in Konusmasi 15:00
g g Ingiltere Merkez Bankasi PPK Uyesi Broadbent'in Konusmasi 15:30
ABD Agustos Ay Aylik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari 15:30 %0,2 %0,1
ABD Agustos Ay Yillik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari 15:30 %14 %14
ABD Agustos Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,1 %0,3
ABD Agustos Ay Kisisel Gelir 15:30 %0,2 %0,4
ABD Eylul Ay1 Michigan Tiketici Glven Endeksi 17:00 95,3 95,3
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Makroekonomik Gelismeler

Trump’in vergi paketi aciklamasi sonrasinda dolar endeksi geri ¢ekildi

ABD Baskani Donal Trump'in agikladigi vergi indirim paketinin kafa karisikligi yaratmasi sonrasinda dolar endeksi sert bir sekilde
geri gekilirken, USDTRY paritesi de 3,58 — 3,60 banindan 3,55'li seviyelere kadar indi. Trump'in acikladig vergi paketi temelde
kurumlar vergisi ile zengin ve orta siniftan alinan vergileri azaltmayi hedefliyor. Plan kurumlar vergisi oraninin %35'den %20'ye
indirilmesini dngdriyor. Bu, Temsilciler Meclisi'ndeki Cumhuriyetgiler tarafindan uzun suredir desteklenen bir hedef. Plan
Amerikan sirketlerinin yurt disi kazanglarindan bir seferlik vergi alinmasi 6nerisini de igeriyor. Bunun yani sira plan, sahsi gelir
vergisi siniflandirmalarinin 7'den 3’e indirilmesini uygun gorirken, Cocuk Vergisi Kredisi'nden yararlananlarin sayisini artirmayi
hedefliyor. Boylelikle cocuk basina 1000 dolar olan krediyi daha yiksek gelirli aileler de alabilecek. Ayrica plana gére veraset
vergisi ve alternatif minimum vergi yonteminin kaldirilmasindan daha ¢ok yiiksek gelirli aileler faydalanacak. Senato Demokrat
Lideri Chuck Schumer'a gére plan zengin Amerikalilar igin talih kusu anlamina geliyor ancak orta sinif vergi mikellefleri icin hicbir
kolaylik sunmuyor. Bunun yani sira, agiklanan vergi paketi, Beyaz Saray ile Kongre'deki Cumhuriyetci liderlerin istedigi vergi
indirimlerinin devlet biltcesinde yol acacagdi gelir kaybinin nasil karsilanabilecegine dair detaylar icermiyor. Trump'in acikladigi
vergi paketinin bitce acigina karsi net bir 6nlem icermedigine yonelik endiseler ile birlikte deger kaybeden dolar endeksi, 93,60
seviyesi Uzerinden 93 seviyesine dogru geri ¢ekildi. USDTRY paritesinin ise 3,58 — 3,60 bandindan 3,55 seviyesine dogru sert bir
disUs hareketi gosterdigine sahit olduk. Bu noktada kurun giin icerisinde 3,55 — 3,58 seviyeleri arasindaki hareket etmesini
beklemekle birlikte, kurdaki geri ¢ekilmelerin kisa vadede 3,52 seviyesi altina sarkmayacagi gorisiindeyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Bu haftaki blltenlerimizde, kurdaki yiikselis cabasinin 3,58 seviyesini hedef alacak sekilde devam etmesini bekledigimizi belirtmis,
ancak kurun 3,58 - 3,60 bandini agsmakta zorlanabilecegini ve bu seviyelerden ydninl tekrardan asadi cevirebilecegini ifade
etmistik. Dolar endeksindeki yulkselis hareketinin hiz kazanmasi ile birlikte 3,5960 seviyesi Uzerine kadar yikselen USDTRY
paritesi, 6ngordigumiiz seviyelere ulasti. Ancak, ABD Baskani Donald Trump’in agikladigi vergi reform paketinin piyasalar
tarafindan yetersiz ve zayif goriilmesi sonrasinda dolar endeksinin 93,60 seviyesinden 93 seviyesine dogru geri ¢ekilmesi Gizerine
USDTRY paritesinin de 3,58 — 3,60 bandindan 3,55 seviyesin dogru dislse gectigini gdzlemledik. USDTRY paritesinin 3,40 seviyesi
civarindan bir dip olusturdugunu distinmekle birlikte, bu seviyeye bir geri donils hareketi yasanmasini beklemiyoruz. Kurun kisa
vadede 3,60 seviyesini yukari yonli kirma cabasini icerisine girmesini, ancak ilk denemesinde basarisiz olarak 3,53 — 3,55 bandina
dogru sert bir geri cekilme gergeklestirmesini beklemekteyiz. Ancak kurun kisa vadede 3,60 seviyesini yukari yonla kirma cabasini
devam ettirmesini beklemekteyiz. Kurun bugtn icerisinde 3,55 — 3,58 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Bugln
ABD'den gelecek olan Kisisel Tuketim Harcamalari, Kisisel Gelir ve Kisisel Tiketim verilerini yakindan takip ediyor olacagiz.
Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5618 seviyesinden islem gormekte olan
USDTRY paritesinde 3,5636 seviyesi direng, 3,55 seviyesi ise destek konumunda. 3,5636 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5720, 3,55 desteg@inin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,5430.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gli¢li gorinim ve Almanya secimleri sonrasinda euroya olan glvenin zayiflamasi ile birlikte disls
egilimini koruyan EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyle kayiplarinin bir kismini geri alma cabasi icerisinde
olugunu goriyoruz. ABD Baskani Donald Trump'in acikladigi vergi reform paketinin piyasalar tarafindan yetersiz ve zayif
goriilmesi sonrasinda dolar endeksinin 93,60 seviyesinden 93 seviyesine dogru geri cekilmesi (izerine EURUSD paritesinin de
1,18 seviyesi UGzerini kisa sureligine de olsa test ettigini gordik. Bu noktada paritenin bugiin icerisinde 1,1760 — 1,1820 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Kisa vadeli gériinimde ise: Dolar endeksinin kisa vadede 93 seviyesi civarinda
dalgalanmasini, ancak daha sonrasinda kanal kirilmasinin da etkisi ile birlikte yiikselis hareketini stirdiirmesi ve 94,50 seviyesine
dogru ilerlemesi beklenebilir. Bununla birlikte EURUSD paritesinin de mevcut dusls hareketini 1,16'li seviyelere dogru
strdurmesini beklemekteyiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1777 seviyesinden
islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818
direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonli kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD
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XAU/USD

Bu haftaki altin analizlerimizde, altin fiyatlarindaki dusiis hareketinin 1280 seviyesi altini hedef alabilecegini belirtmis,
yatinmcilarimiza altindaki satis firsatlarini degerlendirmelerini dnermistik. Bekledigimiz hareketi gerceklestirerek 1280 seviyesi
altina inen altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle dolar endeksindeki kismi zayiflamani da etkisi ile birlikte kayiplarinin bir
kismini telafi etme cabasi icerisinde. ABD Bagkani Donald Trump'in acikladigi vergi reform paketinin piyasalar tarafindan yetersiz
ve zayif gorilmesi sonrasinda dolar endeksinin 93,60 seviyesinden 93 seviyesine dogru geri cekilmesi lzerine altin fiyatlarinin
da yeniden 1280 seviyesi Uzerine ¢iktigini gordik. Ancak, dolar endeksindeki mevcut zayiflamanin ve altindaki yukari yonli
cabasinin kalici olmayacagi goristindeyiz. Kisa vadeli goriinimde ise: Dolar endeksinin kisa vadede 93 seviyesi civarinda
dalgalanmasini, ancak daha sonrasinda kanal kirilmasinin da etkisi ile birlikte ytikselis hareketini stirdiirmesi ve 94,50 seviyesine
dogru ilerlemesi beklenebilir. Bununla birlikte altin fiyatlarinin da dists hareketini kisa vadede 1260 seviyesini hedef alacak
sekilde strdirmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1285,06
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1283 seviyesi destek, 1285 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1285 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1287,90, 1283 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1277,76.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.497 %0,0 -%0,4 %2,2 %6,6 %11,5
DAX 12.605 %0,1 %0,3 %3,6 %5,1 %9,8
FTSE 7.286 -%0,2 %0,1 -%1,6 -%0,1 %2,0
Nikkei 20.330 -%0,3 -%0,2 %4,2 %6,8 %6,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.929 %1,6 -%0,9 -%5,3 %15,9 %33,0
Cin 3.344 %0,0 -%0,6 %0,4 %2,4 %7,8
Hindistan 31.600 -%0,1 -%2,5 %0,0 %8, 1 %18,7
Endonezya 5.864 -%0,2 -%0,9 -%1,1 %5,6 %10,4
Rusya 2.071 %0,1 %1,1 %4,6 %2,9 -%7,2
Brezilya 74.319 -%0,2 -%2,2 %4,6 %15,6 %23,4
Meksika 50.359 %0,0 %0,2 -%2,0 %2,1 %10,3
Guney Afrika 55.070 -%1,4 -%1,7 -%2,8 %6,5 %8,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0,4 -%0,1 -%10,2 -%18,6 -%27,6
EM VIX 18 %0,4 %14,6 %5,3 -%1,7 -%20,6
MOVE 51 -%0,9 %1,6 %3,6 -%19,2 -%29,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5422 -%0,2 %1,6 %2,9 -%2,0 %0,5
Brezilya 3,1661 %0,2 %1,0 %0,0 %1,3 -%2,6
Guney Afrika 13,3738 %0,3 %0,4 %2,6 %5,0 -%2,7
Cin 6,64 %0,3 %0,9 %0,4 -%3,4 -%4,4
Hindistan 65,445 %0,5 %1,7 %2,4 %0,6 -%3,7
Endonezya 13377 %0,4 %0,7 %0,3 %0,5 -%0,7
CDS *
Tarkiye 192,0 -0,2 26,5 -5,3 -47,6 -10,3
Brezilya 205,0 -0,1 27,2 -21,7 0,5 -1,3
Guney Afrika 1911 -0,9 24,4 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 103,3 15 10,2 -11,1 -16,8 -6,0
Rusya 149,7 -1,7 15,7 -10,4 -6,4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,0 -0,1 1,2 0,4 01 -0,4
Brezilya %9,7 0,0 0,0 -0,4 -0,3 a.d.
Guney Afrika %8,5 a.d. 0,1 0,0 -0,2 -0,4
Hindistan %6,7 0,1 0,1 01 0,0 0,2
Endonezya %6,4 0,1 -0,1 -0,4 -0,7 -1,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,1 -0,02 0,59 0,19 -0,37 -0,79
Brezilya %4,5 0,01 0,05 -0,05 -0,43 -1,04
Guney Afrika %4,6 0,00 0,24 0,13 0,10 -0,25
Endonezya %3,4 0,03 0,05 -0,13 -0,46 -0,94
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,44 -%1,0 %6,0 %12,6 %15,2 %2,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,88 -%0,7 %4,9 %11,4 %8,7 -%3,4
Altin -USD / oz 1297,7 -%0,7 -%0,7 -%0,9 %3,3 %12,7
Gumis - USD /t oz 16,804 -%1,5 -%2,3 -%3,7 -%7,1 %5,1
Commodity Bureau Index 427,59 -%0,3 -%0,3 -%1,8 -%0,8 %1,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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