e FXTCR

Haber Basliklari

= Din 6gle saatlerinde aciklanan ABD 3Q18 GSYIH biyiime verisi piyasa beklentilerine paralel olarak %3,5 olarak
gerceklesirken, Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari verisi
de %1,6 olan piyasa beklentisinin altinda kalarak %1,5 oldu. Ekonominin yaklasik %70'ini olusturan tlketici harcamalari ise
%3,9 olan piyasa beklentisi ve %4 olan 2C verisinin oldukca altinda gelerek %3,9 olarak gerceklesti.

= Fed Baskani Jerome Powell'in diin aksam saatlerinde yaptigi konusmasinda faiz oranlarinin nétr seviyesinin hemen altinda
bulundugunu ifade etmesi, faiz artirimlarina uzun siire devam edilmeyecegi ve sikilasmanin daha yavas ilerleyecegine yonelik
bir piyasa algisi yaratarak dolar endeksinin sert bir sekilde deger kaybetmesine neden oldu. Dolar endeksi bu aciklamalarin
ardindan 97,53 seviyesinden 96,68'e gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,21 seviyesi altina indi.

= Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 1,13 seviyesi altindan ylkselise gecen EURUSD paritesi, 1,1390 seviyesi Uzerini test
ederek kayiplarinin bir kismini telafi etti. Altin fiyatlari ise 1210'lu seviyelerden 1226 seviyesi lzerine giktl.

= Powell'in agiklamalarinin ardindan kdresel risk istahi artarken, kiresel hisse senetleri deger kazandi. ABD cephesinde Dow
Jones Endeksi %2,5 artisla 25.366,43 puana cikarak son sekiz ayin en buylk ginlik kazancini kaydetti. S&P 500 Endeksi
%2,30 kazancla 2.743,78 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %2,95 yikselisle 7.291,59 puana cikti.

= Ingiltere Merkez Bankasi, anlasma olmadan Brexit'in gerceklesmesi durumunda (lkenin para biriminin ciddi deger
kaybedecegi ve kiresel finansal kriz déneminden daha kotu ekonomik durgunluga girilebilecedi bir senaryoyu kamuoyu ile
paylasti. Ortaya koyulan senaryo ile, bdyle bir durumun gerceklesmesi halinde, ilk etapta Ingiltere ekonomisinin %8 oraninda
daralabilecegi, ev fiyatlarinin 3'te bir oraninda deger kaybedebilecedi kaydedildi. En kotl senaryoya gore ise sterlin dolar
karsisinda %25 deger kaybedebilecegi belirtildi.

= ABD’de birinci el konut satislari, ekimde aylik ylizde 8,9 azalisla Mart 2016'dan bu yana en distik seviyesini gordi. ABD
Ticaret Bakanligi raporuna gore Ulkede yeni konut satislari, Ekim ayinda dnceki aya kiyasla %8,9 azalarak 544 bin oldu. Son
bes ayin doérdlinde gerileyen satislarin Ekim'de %4 artmasi bekleniyordu.

= Yarin baslayacak olan G-20 toplantisinda ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in gerceklestirecegi
gorusme, bir siredir piyasalari mesgul eden ve kiiresel blyime beklentilerini ve risk istahini olumsuz etkileyen ABD — Cin
arasindaki ticari gerilimin akibeti agisindan énemli olacak. Trump ve Jinping'in Cumartesi aksami bir aksam yemeginde bir
araya gelmesi ve bu konuyu ele almasi bekleniyor.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%1,4 %0,2
%1,2 %0,0 [ |
%1,0 I I
%0,8 -%0,2
%0,6 -%0,4
%0,4
_0,
%0,2 %0,6
%0,0 - -%0,8
-%0,2
-%1,0
-%0,4
-%0,6 -%1,2
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi 11:00

. Almanya Kasim Ayi Issizlik Degisimi (bin kisi) 11:55 -10 -12

. Almanya Kasim Ayi Aylik TUFE 16:00 %0,2 %0,2

B | Amanya Kasim Ayi Yillik TUFE 16:00 %2,4 %2,5
ABD Ekim Ay Kisisel Gelir 16:30 %0,4 9%0,2
ABD Ekim Ay Kisisel Harcamalar 16:30 %0,4 %0,4
ABD Ekim Ayi Aylik Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) 16:30 %0,2 %0,2
ABD Ekim Ay Yillik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) 16:30 %1,9 %2
ABD Haftalik Issizlik Basvurduklari 16:30 220K 224K
ABD Ekim Ay Aylik Bekleyen Konut Satiglari 18:00 %0,5 %0,5
FOMC Tutanaklari 22:00
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Makroekonomik Gelismeler

Powell'in agiklamalarn sonrasinda dolar endeksi deger kaybetti

Fed Baskani Jerome Powell’in diin aksam saatlerinde yaptigi konusmada giivercin aciklamalarda bulunmasi sonrasinda
dolar endeksi sert bir sekilde deger kaydederken, USDTRY paritesi de diisiis trendinin sinin gizgisinden yoniinii asagi
cevirdi. Fed Baskani Jerome Powell diin aksam saatlerinde yaptigi konusmasinda faiz oranlarinin nétr seviyesinin hemen altinda
bulundugunu ifade etti. Powell, %2-%2,5 civarindaki mevcut faiz oraninin dogal denge tahminleri cercevesinde olduguna dikkat
cekti.
e Powell'in agiklamalari faiz artirimlarina uzun siire devam edilmeyecegi ve sikilasmanin daha yavas ilerleyecegine yonelik
bir piyasa algisi yaratarak dolar endeksinin sert bir sekilde deger kaybetmesine neden oldu. Dolar endeksi bu
aciklamalarin ardindan 97,53 seviyesinden 96,68'e gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,21 seviyesi altina indi.

Global Piyasalar Bilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, USDTRY paritesinin diisis trendi gizgisinin hemen altinda hareket ettigini ve kurdaki kisa — orta vadeli
gorinim acisindan duisus trendinin varligini koruyup koruyamayacaginin énemli oldugunu belirtmistik. Kurun trend ¢izgisinden
geri cekilmesi durumunda ise 5,20 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme gorebilecedimizin altini gizmistik. Fed Baskani Jerome
Powell'in diin aksam saatlerinde yaptigi konusmasinda faiz oranlarinin nétr seviyesinin hemen altinda bulundugunu ifade etmesi,
faiz artinmlarina uzun siire devam edilmeyecegi ve sikilasmanin daha yavas ilerleyecegine yonelik bir piyasa algisi yaratarak dolar
endeksinin sert bir sekilde deger kaybetmesine neden oldu. Dolar endeksi bu agiklamalarin ardindan 97,53 seviyesinden 96,68'e
gerilerken, USDTRY paritesi ise trend cizgisinden geri ¢ekilerek 5,20'li seviyelere geriledi. Dolar endeksinde gorilen disls
hareketi kiresel risk istahini artirirken, gelismekte olan tlke param birimlerinin de deder kazanmasini sagladi. Bununla birlikte
bu sabah saatleri itibariyle gelisen (lke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, USDTRY paritesinin de 5,20'li seviyelerdeki
seyrini strdirmekte oldugunu goriyoruz. Kurda 5,21 seviyesi dnemli bir destek olusturmakta ve mevcut durumda kurun bu
seviyeyi asagl yonli kiramamasi (5,21 seviyesi altinda kalicilik saglayamamasi) durumunda gin igerisinde yeniden 5,21 (izerine
¢tkmasi ve kisa vadede 5,21 - 5,25 seviyeleri arasinda dalgalanmasi beklenebilir. Bugtin ABD'den gelecek olan Kisisel Gelir &
Kisisel Harcamalar ve Cekirdek Kisisel Tlketim Harcamalari (PCE) verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki bultenimizde, kisa vadeli dusts kanalini yukar yonli kiran EURUSD paritesinin dists hareketlerinin sinirh
kalabilecegini ve paritenin 1,13 seviyesi altindaki seyrinin kalici olmasini beklemedigimizi ifade etmis, paritenin yeniden 1,14 —
1,15 bandini hedef haline getirmesini bekledigimizi belirtmistik. Fed Bagkani Jerome Powell'in diin aksam saatlerinde yaptigi
konusmasinda faiz oranlarinin nétr seviyesinin hemen altinda bulundugunu ifade etmesi, faiz artirimlarina uzun siire devam
edilmeyecegi ve sikilasmanin daha yavas ilerleyecegine yonelik bir piyasa algisi yaratarak dolar endeksinin sert bir sekilde deger
kaybetmesine neden olurken, EURUSD paritesinin de kayiplarini telafi etmesini sagladi. Parite dolar endeksindeki distsle birlikte
1,1390 seviyesi Uzerini test etti. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1390 seviyesi civarinda dalgalandigini gérmekteyiz. Paritenin kisa
vadede 1,14 — 1,15 bandini hedef alacagina yonelik beklentimizi koruyoruz. Paritedeki kisa vadeli gériiniim agisindan bugiin
ABD’den gelecek olan Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Fed Baskani Jerome Powell'in diin aksam saatlerinde yaptigi konusmada giivercin agiklamalarda bulunmasi sonrasinda dolar
endeksi sert bir sekilde deger kaydederken, altin fiyatlari ise hafta basindan bu yana yasadigi kayiplarin bir kismini telafi etti.
Powell'in agiklamalarinin ardindan dolar endeksi bu agiklamalarin ardindan 97,53 seviyesinden 96,68'e gerilerken, altin fiyatlari
ise 1210'lu seviyelerden 1226 seviyesi lzerine cikti. Altin bu sabah saatleri itibariyle 1225 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu
noktada, teknik gdstergelerin de yiikselis egiliminin devamini dogrulamasi ile birlikte, altindaki yikselis egiliminin kisa vadede
1230 seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz. Altin fiyatlarindaki kisa vadeli gériniim agisindan bugiin ABD'den gelecek
olan Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar ve Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.744 %2,3 %3,9 %3,9 %2,0 %2,6
DAX 11.299 -%0,1 %0,5 -%0,3 -%10,8 -%12,5
FTSE 7.005 -%0,2 -%0,6 -%0,3 -%8,2 -%8,9
Nikkei 22.177 %0,7 %3,8 %5,6 -%0,2 -%1,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.071 %0,6 %1,5 %3,9 -%10,5 -%18,4
Cin 2.602 %0,3 -%1,4 %2,6 -%16,4 -%21,1
Hindistan 35.717 %0,8 %2,3 %5,7 %3,0 %5,7
Endonezya 5.991 %1,4 %1,4 %5,6 %0,1 -%4,4
Rusya 2.381 %1,8 %1,0 %2,8 %3,6 %12,9
Brezilya 89.251 %1,5 %2,3 %6,5 %17,3 %16,8
Meksika 40.989 %3,0 -%1,2 -%6,6 -%8,2 -%16,9
Gliney Afrika 51.895 %1,1 %1,1 %1,1 -%7,2 -%12,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%2,8 -%11,1 -%23,5 a.d. %67,5
EM VIX 26 %0,0 -%2,7 -%13,9 a.d. %62,6
MOVE 51 -%0,9 -%11,9 -%19,0 -%6,2 %8,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,2219 -%0,9 -%1,6 -%6,6 %13,9 %37,5
Brezilya 3,8544 -%0,6 %1,5 %?5,8 %3,2 %16,5
Gliney Afrika 13,7733 -%1,1 -%0,9 -%5,7 %10,5 %11,2
Cin 6,9539 %0,0 %0,4 %0,1 %8,7 %6,9
Hindistan 70,6175 -%0,2 a.d. -%3,9 %4,7 %10,6
Endonezya 14529 %0,1 -%0,5 -%4,5 %3,8 %7,1
CDS *
Tarkiye 392,6 -8,2 17,2 -6,1 216,3 39,9
Brezilya 215,5 -9,5 12,1 1.2 97,5 3,5
Guney Afrika 234,6 -6,9 9,8 -1,9 36,6 231
Endonezya 148,7 -0.4 -2,5 -7,6 2,0 8,8
Rusya 167,8 -5,5 19,4 6,2 34,0 0,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,7 0,0 -0,6 -1,4 2,5 5,0
Brezilya %10,1 0,0 0,0 -0,1 -11 -0,2
Hindistan %7,6 -0,1 a.d. -0,2 -0,1 0,3
Endonezya %7,9 0,1 0,0 -0,7 0,8 1,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,8 -0,07 0,16 0,36 1,16 a.d.
Brezilya %5,5 -0,13 -0,04 0,03 a.d. 0,92
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,10 0,63
Endonezya %4,9 0,00 -0,01 0,00 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,76 -%2,4 -%7,4 -%24,3 -%22,0 -%12,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,29 -%2,5 -%7,9 -%25,6 a.d. -%16,8
Altin -USD / oz 1223,6 %0,8 -%0,4 -%0,7 a.d. -%6,5
Gumus - USD /t oz. 14,325 %1,7 -%1,2 -%2,6 a.d. -%16,4
Commodity Bureau Index 413,18 %0,4 -%0,8 -%0,9 a.d. -%4,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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