nglzilanI‘ I:;i/gasalar Biilteni F X T C R

Haber Bashklan

Buglin ABD'de piyasalar erken kapanis yapacak (ABD saatiyle 13:00'da, Tirkiye saatiyle 21:00'da).

= 15-22 Kasim haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda, parite etkisinden arindiriimis rakamlar ¢ergevesinde, 0,5
milyar dolar sinirli bir ylkselis yasandi. Hanehalki ve kurumlarin DTH'larinda sirasiyla 0,3 milyar dolar ve 0,2 milyar
dolar artislar takip edildi. Gegcen senenin AJustos ayi ortasindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 27,8 milyar
dolar civarinda.

= ABD Baskani Donald Trump’in Hong Kong'daki protestoculari destekleyen yasa tasarisini onaylamasi, ABD — Cin
iliskinlerine yonelik umutlari azaltti. Cin ABD’nin bu hamlesine karsi misilleme yapilacagini bildirdi.

= Japonya'nin sanayi Uretimi Ekim ayinda son bes bucuk senenin en sert diislistini kaydetti. Ekonomi Bakanligi
tarafindan buglin Asya seansinda aciklanan verilere gére, Ekim ayinda sanayi Uretimi aylik bazda %2 gerilemesi
beklenirken disis %4,2'lik bir dists kaydetti. Yillik bazda ise %7,4'lik bir gerileme kaydedildi (beklenti %5,2 disis
yasanmasi yonindeydi). Ekim ayi sanayi Uretimindeki diistste, kiiresel yavaslama, satis vergisi artisi ve siper tayfunun
etkili oldugu belirtiliyor.

= ABD Baskani Trump’in Carsamba glini Hong Kong'daki gosterilerde uygulanan siddet ve insan haklari ihlallerinden
sorumlu olan Cinli yetkililere yaptinm uygulanmasini dngdren yasa tasarisini onaylamasi sonrasinda kiiresel
piyasalardaki alicili seyrin bir miktar bozuldugunu gérmistik. Hong Kong yasasinin onaylanmasinin ardindan Cin,
ABD'nin bu hamlesi karsiliginda misillemede bulunacagini agikladi. Kiiresel piyasalardaki zayif risk algisinin etkili
olmaya devam ettigini goriyoruz.

= Avrupa Borsalari, ABD Baskani Donald Trump'in Hong Kong ile ilgili adimi sonrasi ginu disusle kapatti. GOsterge
endeksi Stoxx Europe 600, %0,14 azalarak 409,25 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,24 azalarak
5.912,72 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,61 deger kaybederek 23.342,42 puana, DAX 30 endeksi %0,31
distisle 13.245,58 seviyesine geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi giinii %0,18'lik diistisle 7.416,43 seviyesinde
tamamladi.

= Carsamba gunu ABD'de beklentiden gli¢li gelen 3. ¢ceyrek buytime verisi sonrasi banka GDPNow endeks modeli ile
yaptigi hesaplama cercevesinde blylme tahminini yukari yonlu revize etti. Buna gore 19 Kasim'da %0,42 olan son
ceyrek buyime tahmini %1,66'ya yukseltildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,1 %0,6
%0,1 %0,4
%0,1 %0,2
%0,0 %0.0 i i _ m
%0,0
’ -%0,2 I I I
%0,0
-%0,4
%0,0
_0,
%0,0 %0,6
-9%0,1 “%0,8
-%0,1 -%1,0
-%0,1 -%1,2
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Ekim Ay Aylik Perakende Satislar 10:00 %0,2 %0
. Almanya Ekim Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 %3 %3,4
. Almanya Kasim Ay Issizlik Degisimi 11:55 6K 6K
- Euro Bélgesi Ekim Ayi Issizlik Orani 13:00 %7,5 %7,5
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Aylik TUFE (Onc) 13:00 -%0,4 %0,1
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Yillik TUFE On Yayin (Oncii) 13:00 %0,9 %0,7
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Yillik Cekirdek TUFE (Onci) 13:00 %1,2 %1,1

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Carsamba giinii ABD'den gelen olumlu veriler ve dolar endeksindeki gliclt seyir ile birlikte 5,76 seviyesi izerine yikselen USDTRY
paritesi, diin yukselisinin bir kismini geri verdi. Dolar endeksi Carsamba glniu kaydettigi sert ylikselis sonrasinda 98,30 seviyesi
civarinda stabilize olurken, Tirk lirasi gelisen llke para birimleri arasinda pozitif ayristi. Bununla birlikte TL, dolar karsisinda son
bes glindir devam eden dusls hareketi sonlandirdi ve USDTRY paritesi 5,7545 seviyesine kadar gerileyerek gini dususle
tamamladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,76 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,30 seviyesi civarinda dalgalanmaya
devam ediyor. ABD Baskani Trump'in Hong Kong yasa tasarisini onaylamasi sonrasinda Cin'in de misillemede bulunacagini
actklamasi kuresel risk istahini olumsuz etkiledi. Yine de bu sabah saatlerinde gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir seyrin
oldugu ve TL'nin orta siralarda yer aldigi goruliyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, kurda din gorilen kismi geri ¢ekilme
hareketinin bugtin icerisinde de etkili olabileceginin ve kurun 5,74 — 5,75 bandina dogru geri cekilebileceginin sinyalini veriyor.
Kurun bugun icerisinde 5,74 — 5,78 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Ekim Dis Ticaret verileri ve Ekim yabanci ziyaretci sayisi agiklanacak. Yurt disi piyasalarda ise Almanya
Ekim Ayi Perakende Satislar ve Euro Bélgesi Kasim ayi TUFE verileri aciklanacak. Bugiin ABD'de piyasalar erken kapanis yapacak
(ABD saatiyle 13:00'da, Turkiye saatiyle 21:00'da).

USD/TL

M EGusDTRY [240 | TL__ [ LIN

—15.775

575

5,725

5.7

20,

&0,

40,

2425 26 27 |22 |22 i s s

Global Piyasalar Bilteni 3



29 Kasim 2019

EUR/USD

Garsamba glinii ABD’den gelen gliclu verileri sonrasinda dolar endeksi 98,28 seviyesinden 98,44 seviyesine yikselirken, EURUSD
paritesi de 6ngordigimiz Uzere 1,10 seviyesi altina gerileyerek 1,0992 seviyesine inmisti. 1,10 seviyesi altini test etmesinin
ardindan parite diin glin icerisinde 1,10 — 1,1020 seviyeleri arasinda dalgalandi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1012 seviyesinden islem goriyor. Bir stredir bultenlerimizde belirtigimiz tzere, genel goriinim
itibariyla EURUSD paritesindeki ylkselis egilimlerinin kalici olmasini beklememekle birlikte, olasi yukari yonli hareketlerin satis
firsati olarak degerlendirilebilecedi gorisuimiizi korumaktayiz. ECB'nin givercin tavrini korumasi ve yeni ECB Baskani Christine
Lagarde’in gelisi ile birlikte 2020'de farkli bir koordinasyonla maliye politikasinin ¢ok daha 6n planda olmasi bekleniyor. Bu da
euro Uzerindeki asagi yonlu egilimin orta vadede etkisini koruyabilecedi anlamini tagsimakta. Diger yandan, Fed'in bu yilki (i faiz
indirim sonrasinda para politikasinda bir “bekle-gor” dénemine girebilecegi ihtimali de dolar endeksi Uzerindeki asagi yonla
egilimleri sinirlayabilecek bir faktdr olarak ©n plana cikiyor. Dolaysi ile hem teknik hem de temel dinamikler paritedeki
gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu dogrultuda, teknik goérinim cercevesinde EURUSD paritesinin
onimizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi ve ardindan 1,0950 — 1,0975 bandini hedef alacak sekilde
dlsus hareketini stirdUrebilecegi gorusindeyiz.

Bugiin Almanya Ekim Ayi Perakende Satislar ve Euro Bélgesi Kasim ay1 TUFE verileri agiklanacak. Bunun yanis sira bugiin ABD'de
piyasalar erken kapanis yapacak (ABD saatiyle 13:00'da, Turkiye saatiyle 21:00'da).
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XAU/USD

ABD Baskani Trump'in Carsamba giinii Hong Kong'daki gdsterilerde uygulanan siddet ve insan haklari ihlallerinden sorumlu olan
Cinli yetkililere yaptinm uygulanmasini &ngdren yasa tasarisini onaylamasi sonrasinda kiresel piyasalardaki alicili seyrin bir miktar
bozuldugunu gérmistik. Hong Kong yasasinin onaylanmasinin ardindan Cin, ABD'nin bu hamlesi karsiliginda misillemede
bulunacagini agikladi. Kiresel piyasalardaki zayif risk algisinin etkili olmaya devam ettigini goriyoruz. Zayif risk algisi ile birlikte
1450 seviyesinden kismen da olsa toparlanan ons altin, diinQ hafifi bir yikselisle tamamladi.

Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1458,74 seviyesinden islem goriyor. Ons altinda Eylil ayinin basindan bu yana bir disis
egiliminin hakim oldugu goriliyor. Ancak, kiiresel piyasalarda varligini korumakta olan riskler, kiiresel blyimeye yonelik
endiseler ve merkez bankalarinin gevse politikalari, piyasalardaki gtivenli liman talebinin orta vadede sirebileceginin sinyalini
veriyor. 13-19 Kasim haftasina iliskin CFTC COT raporlarina gore altin kontratlarinda yatinmcilar %86 oraninda uzun pozisyon
tasiyor. Dolayisi ile ons altindaki geri ¢ekilmelerin orta — uzun vadeli alim firsati vermesi beklenebilir. Kisa vadeli gériiniimde ise
1430 seviyesinin 6nemli bir destek olarak 6n plan aciktigini gériiyoruz. Dolayisi ile altin fiyatlarinin bu seviye altina inmekte
zorlanabilecegdi gorlslindeyiz. Teknik gdstergelerin ve formasyonlari verdikleri sinyaller cercevesinde, ons altin fiyatlarinin kisa
vadede 1450 - 1467 seviyeleri arasinda hareket edebilecegine iliskin beklentimizi stirdiirmekteyiz.

Bugiin Almanya Ekim Ayi Perakende Satislar ve Euro Bélgesi Kasim ayi TUFE verileri aciklanacak. Bunun yanis sira bugiin
ABD'de piyasalar erken kapanis yapacak (ABD saatiyle 13:00'da, Turkiye saatiyle 21:00'da).
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.154 %0,4 %1,5 %3,8 %12,5 %25,8
DAX 13.246 -%0,3 %0,8 %2,4 %11,9 %25,4
FTSE 7.416 -%0,2 %2,5 %1,5 %3,2 %10,2
Nikkei 23.409 -%0,3 %1,0 %1,6 %11,1 %16,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107.126 %1,2 %0,3 %7,3 %22,9 %17,4
Gin 2.890 -%0,6 -%0,5 -%2,8 -%1,5 %15,1
Hindistan 41.130 -%0,3 %1,6 %3,0 %3,9 %13,7
Endonezya 5.953 %0,8 -%1,7 -%4,5 -%1,7 -%3,2
Rusya 2.928 -%0,1 -%0,5 %1,4 %10,8 %23,6
Brezilya 108.290 %0,5 %0,7 %0,7 %12,1 %23,2
Meksika 43.100 %0,1 -%0,4 -%1,7 %0,6 %3,5
Glney Afrika 55.702 -%0,8 -%1,5 %0,0 %1,3 %5,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %1,8 -%8,1 -%7,1 a.d. -%53,8
EM VIX 16 -%0,6 -%6,9 %4,5 a.d. -%34,4
MOVE 58 -%4,6 -%12,1 -%14,1 a.d. -%13,5
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,7572 -%0,3 %1,1 %0,5 -%4,5 %8,8
Brezilya 4,2119 -%1,1 %0,4 %5,5 %4,6 %8,7
Glney Afrika 14,7092 -%0,4 %0,2 %1,0 -%0,2 %2,5
Gin 7,0353 %0,1 %0,1 -%0,5 %1,8 a.d.
Hindistan 71,6188 %0,4 -%0,2 a.d. %2,8 %2,6
Endonezya 14093 %0,0 %0,0 %0,5 -%2,0 -%2,1
CDS *
Turkiye 322,8 0.2 14,3 -20,4 -88,1 311
Brezilya 1251 01 -2,7 10,1 -38,8 79
Gliney Afrika 189,1 1,0 31 21,2 -5.9 11,6
Endonezya 74,0 0,7 -2,1 -1,5 -15,6 11,2
Rusya 69,4 -04 -0,5 -2,8 -25,9 14,7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,5 -0,1 01 -0,7 a.d. -3,9
Brezilya %6,9 -0,1 01 04 -1.7 -3,3
Hindistan %6,5 0,0 0,1 a.d. -0,7 -0,9
Endonezya %7,1 0,0 0,0 0,0 -0,9 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,4 0,09 0,19 -0,17 a.d. a.d.
Brezilya %3,8 0,01 -0,03 -0,05 a.d. -1,32
Glney Afrika %4,1 0,00 0,02 0,18 -0,62 -1,04
Endonezya %3,0 0,00 0,00 0,01 -0,90 -1,59
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,87 -%0,3 -%0,2 %3,7 -%8,9 %18,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,11 -%0,5 %1,8 %2,6 a.d. %28,0
Altin - USD / oz 1453,4 -%0,5 -%1,4 -%3,1 a.d. %13,4
Glmis -USD /t oz 16,912 -%0,8 -%1,2 -%5,7 a.d. %8,8
Commodity Bureau Index 386,96 %0,0 -%0,3 -%1,0 a.d. -%5,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikoy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat; 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglall Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1 Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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