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Haber Basliklari

= Tahvillerdeki sert satis hareketinin sert bir sekilde devam ettigini gortiyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizleri %2,7 lizerine ¢ikarak
2014'ten bu yana en ylksek seviyesine yikselirken, Almanya’da 5 yillik tahvil faizleri 2015;'ten bu yana ilk defa %0'in Gzerini
test etti. Global ekonomik kosullarda gorilen iyilesme, Fed'den bu yil beklenen minimum 3 faiz artirrm senaryosu ve Avrupa
Merkez Bankasi cephesinden gelen “tahvil alimlarini bitirecegiz” séylemleri, kiiresel tahvil piyasasinda olusan bu genis capli
satis hareketinin temel sebeplerini olusturuyor. Merkez bankalarinin siki para politikalarina gecis yapiyor olmasi ve ABD'de
beklenen “enflasyon”, tahvil faizleri tizerinde baski yaratiyor.

= Tahvil faizlerinde goriilen sert yiikselis hareketi ile birlikte kiresel risk istahinin da hizli bir sekilde geriledigini gériyoruz. VIX
endeksi dlin yaklasik %25 ytiikselis kaydederek 13,50 seviyesi Uzerini test etti.

= Tahvilden cikip hisse senetlerine giren para, tahvil faizleri ve hisse senetlerinin es zamanl ylkselmesini sagliyordu. Ancak
din itibariyle, tahvil faizlerindeki yikselisin bor¢lanma maliyetlerini artiracagi ve bununda sirketler lzerinde negatif etki
yaratacagi beklentisi ile birlikte kiiresel borsalarin saticili bir seyir izledigini gorduk.

= Wall Street'te endeksler haftanin ilk islem gliniinde rekor seviyelerden geriledi. S&P500'deki sert geri ¢ekilme hareketini
Apple hisselerindeki disus tetikledi.

*= Bugiin saat 10:30'da TCMB Baskani Cetinkaya tarafinda 2018 yilinin ilk ¢ceyrek donemli Enflasyon Raporu aciklanacak.
Cetinkaya'nin sunum sonrasinda soru-cevap seansi diizenlemesi bekleniyor.

= Almanya'da Hristiyan Birlik Partileri (CDU/CSU) ile Sosyal Demokrat Parti (SPD) arasinda gecen Cuma glini baslayan
koalisyon gorlismelerine bugiin de devam ediliyor. CDU/CSU ile SPD arasinda goris ayriligi yaratan konularin basinda
multeci siyaseti geliyor. Diin dokuz saat sliren gorismelerde, gegici koruma statlisii verilen siginmacilarin aile birlesimi
konusunda uzlasma saglanamadi. Partilerin temsilcilerinden olusan calisma grubu bugiin konu tzerinde uzlasma saglanmasi
icin caba gosteriyor.

= ABD'de Aralik'ta kisisel gelirler %0,3 olan piyasa beklentisi (izerinde gelerek %0,4 olarak gerceklesirken, harcamalar verisi ise
beklentiler paralelinde %0,4 artis kaydetti. Fed'in de yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan Cekirdek Kisisel Tlketim
Harcamalari (Core PCE) verisi de piyasa beklentileri paralelinde gerceklesti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%01 %01
%01 %01
%00
%01
%00
%00 . %01
%00 I %00
%00
%00
%01 I
-%01 %00 .
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
TCMB Ceyrek Donemlik Enflasyon Raporu 10:30
- Euro Bolgesi 4C17 GSYIH Ceyreklik Blyiime Orani 13:00 %0,6 %0,6
- Euro Bolgesi 4C17 GSYIH Yillik Biiytime Orani 13:00 %2,7 %2,6
- Euro Bolgesi Ocak Ay Tuketici Glveni 13:00 13 13
. Almanya Ocak Ayi Aylik TUFE 16:00 -%0,6 %0,6
. Almanya Ocak Ay Yillik TUFE 16:00 %1,7 %1,7
ABD Ocak Ayi Conference Board Tiiketici Gliveni 18:00 123 1221

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

2018 FOMC'de oy sahibi olan iiyeler

2018 FOMC'de oy sahibi olan iiyeler 2018 yilinda FOMC'de oy sahibi yelerin tamami

Ik konusmasini 29 Kasim tarihinde gergeklestirmisti ve hen'fz bellrl.enmls degil. Uyelerden bazilan da
beklentilerden daha sahin aciklamalarda bulunarak hentiz yeterince taninmiyor olsa da, mevcut

Jerome Powell  |4)ap degerlenmesine enden olmustu. Powell, durumda piyasada yer alan bilgileri derleyerek

Fed t|>a§'l'<an|, Yonetim  ["bankanin faiz artirmak igin gerektiginden uzun siire asagidaki tabloyu olusturduk. FOMC'nin su anki

Ki Uyesi ; . ; = . . . . o o .

K:;sr;:n ;;isiln beklemesi durumunda ekonominin asiri isinabilecegi ve yapis! itibariyle, Gyelerin cogunlugunun sahin tonda

bunun faizleri daha hizli artinimasina yol agabilecegi"

uyansinda bulunmustu. olduklarini gériyoruz. Bu hafta Carsamba gtint Fed

Baskani Yellen'in son toplantisini takip ediyor

illi lacagiz. itibariyl ftaki tabl
William Dudley 2018 ortasinda emekli olmasi bekleniyor. Yerine kimin olacagiz. subat ay: itibariyle yan taraftaki tabloda

New York Fed Baskan! |gelcegi heniiz belirsiz. yer alan yeni Uyeleri karsimizda goriyor olacagiz.
Kismen sahin

FOMC icerisinde Obama tarafindan atanan tek tye
olarak kalacak. Brainard disinda diger tyeler Trump
Yonetim Kurulu Uyesi  |y@netimi tarafindan atanmis olacak. Su an icin
Giivercin FOMC'deki tek glivercin tye olarak gériiniyor.

Lael Brainard

Randal Quarles
Q Trump tarafindan atandi. Henliz bir agiklamada ya da

Yénetim Kurulu Uyesi  |yorumda bulunmadigindan dolayi tonu bilinmiyor.
Belirsiz

Thomas Barkin o iy
FOMC'nin sahin Uyelerinden biri olan Jaffrey Lacker'in

Richmond Fed Baskani |yerine geldi.
Belirsiz

Loretta Mester
Cleveland Fed Baskani |Bu y!l yaklasik 4 faiz artinmi 6ngériyor.

Sahin

John Williams
San Francisco Fed Bu yil Gi¢ faiz artinmi yapilmasinin makul oldugu

Baskan! gorlsinde.
Sahin

Raphael Bostic Parasal sikilasma yanlisi, ancak bu yil igin 2 - 3 faiz

Atlanta Fed Bagkani artinmi 6ngoriyor.
Kismen Sahin

Marvin
Goodfriend Dustik enflasyon karsisinda ¢ok daha sert ve sahin bir

Yonetim kurulu Uyesi tutum icerisinde olunmasi gerektigini savunuyor.

Sahin

Heniiz Belli Degil

Baskan Yardimcisi

Heniiz Belli Degil

Yénetim Kurulu Uyesi

Heniiz Belli Degil

Yénetim Kurulu Uyesi

Global Piyasalar Biilteni 3
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Bugiin TCMB Ceyrek Donemli Enflasyon Raporu agiklanacak

Buglin saat 10:30'da TCMB Baskani Cetinkaya tarafinda 2018 yilinin ilk ceyrek doénemli Enflasyon Raporu aciklanacak.
Getinkaya'nin sunum sonrasinda soru-cevap seans! diizenlemesi bekleniyor. En son Kasim ayi basinda agiklanan rapora gore
2018 yili TUFE tahmini %7 olarak belirtilmisti. S6z konusu tahmin agirlikli olarak enerji fiyatlarindaki artis nedeniyle %6,4'den
%7'ye revize edilmisti.

Buglin aciklanacak raporda 2018 yili tahmininin daha yukari revize edilmesi bekleniyor. Bu ¢ercevede TCMB %7 olan
tahminini (i) enerji fiyatlarindaki artisin devami, (i) kurdaki dedger kaybinin birikimli etkisinin devami, (iii) talep
gostergelerinin genel fiyat seviyesi Gizerindeki etkisinin devami, nedeniyle %8-8,5 araligina cekebilir. Bu seviyelere dogru
yapilan bir revizyon bile, mevcut piyasa beklentilerinin altinda bir yeri isaret ediyor olacak. Zira piyasa beklentilerinin
%9-10 araliginda oldugu dikkat cekiyor.

Enflasyon tahmini ve varsayimlarinin yani sira 6zellikle soru & cevap béliminde kisa donemdeki enflasyon patikasina
iliskin sorular olacaktir. Buna ek olarak dniimutzdeki iki seneyi iceren enflasyon ve cikti agigi tahminlerini iceren grafik de
bu anlamda yol gosterici nitelikte olacaktir.

Yine soru cevap bolimiinde Cetinkaya'nin son donemde sahinlestirilen sdylemi tekrar etmesi beklenebilir.

Enflasyon raporu agiklamasinin piyasa tzerinde ani bir etkisi olmasini beklemiyoruz. Ancak gelecek dénem beklentilerine
iliskin daha gergekgi bir patika cizilmesi ve bu ¢ercevede siki durusun korunacadi ile ilgili gtiglendirilmis bir séylemin
ontimuzdeki aylarda temel faktorler acisindan TL'yi destekleyici bir unsur olabilecegini diisiinmeye devam ediyoruz.

ECB yetkililerinin parasal gevsemeyi kademeli azaltmay:1 planladiklari haberi sonrasi euro deger
kaybetti

Dis kaynaklar, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkililerinin parasal gevsemeyi nasil bitireceklerini tartistiklarini belirtiyor. Kaynaklara
gore, heniiz bir karara varilamamis da olsa, Eylil'den sonra varlik alimlarinin ani sekilde bitirilmesi yerine kademeli azaltiimasi
tartisiliyor. Bu haber sonrasinda euronun deger kaybettigini EURUSD paritesinin 1,2330'lara kadar geriledigini gordik. Eurodaki
deger kaybi dolar endeksini de besleyerek endeksin 89 seviyesi Gizerinde tutunmasinda yardimci oldu. ECB aylik 30 milyar euroluk
varlik alim programini Eylil'e kadar uzattigini agiklamisti. ECB Baskani Mario Draghi gecen hafta yaptigi konusmada secenekler
arasinda, varlik alimlarinin uzatilmasi, azaltilmasi ya da durdurulmasi oldugunu sdylemisti.

Global Piyasalar Biilteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kuresel risk istahindaki gérilen bozulma ve kiresel tahvil faizlerindeki sert yiikselisin devam ediyor olmasi, gelisen ulke kurlarinin
dolar karsisinda deger kaybetmesine neden oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri %2,7 lzerine ¢ikarak 2014'ten bu yana en yiksek
seviyesine ylkselirken, Almanya‘'da 5 yillik tahvil faizleri 2015;ten bu yana ilk defa %0'in Ulzerini test etti. Global ekonomik
kosullarda gorilen iyilesme, Fed'den bu yil beklenen minimum 3 faiz artirim senaryosu ve Avrupa Merkez Bankasi cephesinden
gelen "tahvil alimlarini bitirecegiz” sdylemleri, kiiresel tahvil piyasasinda olusan bu genis capli satis hareketinin temel sebeplerini
olusturuyor. Tahvil faizlerinde gorilen sert ylkselis hareketi ile birlikte kiresel risk istahinin da hizl bir sekilde geriledigini ve
gelisen Ulke para birimlerinin dolar karsisinda sert bir sekilde deger kaybettigini gordik. Bu sabah saatleri itibariyle 3,79 seviyesi
Uzerindeki hareketini strdlirmekte olan USDTRY paritesinin, diinki sert ylkselis hareketi sonrasinda 3,80 sinirindan geri
cekilebilecegini disliniyoruz. Dolar endeksindeki zayif hareketin striiyor olmasi ve risk istahinda goérilen sert dislsin bugiin
bir miktar yerine konabilecegi beklentisi ile birlikte, kurun 3,80 seviyesinden yonini asagi cevirebilecegini ve dinki
yuikselislerinin bir kismini geri verebilecegini diistintiyoruz. Bugiin icerisinde Euro Bélgesi 4C17 GSYIH Biiyiime Orani ve Almanya
TUFE verileri ve saat 10:30'da aciklanacak olan TCMB Ceyrek Dénemlik Enflasyon Raporunu takip ediyor olacagiz. Orta vadeli
goriinime baktigimizda: Kurun éniimuizdeki donemde yeniden 3,90 seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz. Bu sabah
saatleri itibariyle 3,7908 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,8021 seviyesi direng, 3,7880 seviyesi ise destek
konumunda. 3,8021 direncinin yukari yonlu kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8155, 3,7880 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7800.

USD/TL
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EUR/USD

Din sabahki bultenimizde, EURSUD paritesinin, bu ortalama yakinina denk gelen 1,24 — 1,25 bandindan geri ¢ekilecegine ve
asagl yonliu teknik bir dizeltme yapacagina yonelik beklentimizi strdlrdigimizi belirtmistik. Avrupa Merkez Bankasi
yetkililerinin parasal gevsemeyi kademeli bir sekilde azaltmay: tartistiklarina yonelik ¢ikan haberler euronun deger kaybetmesine
ve EURUSD paritesinin 1,2330'lara kadar geri cekilmesine neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle gorece zayif seyrini korumakta
olan EURUSD paritesinin 1,24s eviyesi altinda kalmaya devam etmesini ve kademeli diisistini strdiirmesini bekliyoruz. Paritenin
kisa vadede 1,23 seviyesi altini hedef almasi beklenebilir. Bugiin icerisinde Euro Bélgesi 4C17 GSYIH Biiyiime Orani ve Almanya
TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2372 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2362 seviyesi destek, 1,2393 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2393 direncinin
yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2418, 1,2362 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,2320.

EUR/USD
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XAU/USD

Kisa vadeli yikselis kanalini agsagi yonli kiran altin fiyatlarinin, bu sabah saatleri itibariyle 1335 destegi tzerinde hareket etmekte
oldugunu gériyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kirmasinda, eurodaki geri cekilme ile beslenen
dolar endeksinin buyik etkisi oldugunu belirtebiliriz. Tahvil faizlerindeki yikselise ve kiiresel risk istahindaki dislise ragmen altin
fiyatlarinin bu sabah saatlerinde kazanclarinin bir kismini geri vermekte oldugu goriliyor. Bu noktada altin fiyatlarinin, kanal
kirlmasi sonrasi diistis hareketini bir siire daha devam ettirmesi ve fiyatlarin 1330 seviyesine kadar geri ¢ekilmesi beklenebilir.
Ancak altin fiyatlarinin 1330 seviyesi tizerinde tutunmasini ve yoniiniin tekrardan yukari gevirerek (teknik diizeltmenin ardindan)
yukselis hareketine kaldigi yerden devam etmesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1336,41 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1335,06 seviyesi destek 1341,59 seviyesi ise direng
konumunda. 1341,59 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1350, 1335,06 desteginin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1330.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,854 -%0.7 %0.7 %6.7 %15.4 %6.7
DAX 13,324 -%0.1 -%1.0 %3.1 %9.6 %3.1
FTSE 7,672 %0.1 -%0.6 -%0.2 %4.1 -%0.2
Nikkei 23,629 -%0.6 -%2.7 %3.1 %17.6 %3.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 120,845 %0.1 %3.1 %4.8 %12.2 %4.8
Cin 3,523 -%0.7 -%1.4 %5.7 %7.5 %5.7
Hindistan 36,283 %0.6 %1.4 %6.5 %12.3 %6.5
Endonezya 6,681 -%0.9 -%0.2 %4.2 %13.6 %4.2
Rusya 2,284 -%0.5 -%1.1 %8.3 %19.2 %8.3
Brezilya 84,698 -%1.0 %4.3 %10.9 %29.3 %10.9
Meksika 50,636 -%0.8 %1.3 %2.6 -%1.1 %2.6
Guney Afrika 60,807 -%1.3 -%0.4 %2.2 %10.8 %2.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %24.9 %25.5 %25.4 %34.9 -%1.4
EM VIX 21 %9.9 %23.8 %27.9 %43.2 -%6.9
MOVE 56 %0.6 %6.4 %20.1 %16.3 -%21.9
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7933 %1.1 %0.5 -%0.1 %7.8 %7.7
Brezilya 3.1553 %0.2 -%1.5 -%4.6 %0.9 -%2.9
Guney Afrika 11.9416 %0.7 -%0.9 -%3.6 -%9.4 -%13.1
Cin 6.3405 %0.2 -%1.0 -%2.6 -%5.7 -%8.7
Hindistan 63.5875 a.d. -%0.4 -%0.4 -%0.9 -%6.4
Endonezya 13364 %0.4 %0.1 -%1.5 %0.3 -%0.8
CDS *
Tarkiye 167.4 2.2 -0.5 0.9 2.7 -6.8
Brezilya 144.9 2.1 -7.0 -12.1 -37.6 -33.6
Guney Afrika 147.4 2.3 1.3 -13.2 0.3 a.d.
Endonezya 78.6 -0.2 -2.5 -4.0 -18.0 a.d.
Rusya 114.9 1.9 1.9 -16.6 -37.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.0 0.1 2.2 0.3 1.4 0.6
Brezilya %9.8 0.1 -0.1 a.d. -0.2 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.4 a.d. 0.2 0.1 1.0 0.9
Endonezya %6.3 0.1 0.1 0.0 -0.6 -1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.4 0.08 0.90 a.d. 0.40 -0.48
Brezilya %4.7 0.03 -0.05 0.15 0.08 -0.80
Guney Afrika %4.4 0.00 -0.09 -0.13 -0.21 -0.50
Endonezya %3.7 0.06 0.01 a.d. 0.01 -0.66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.46 -%1.5 %0.6 %3.9 %31.9 %22.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.56 -%0.9 %3.3 %8.5 %30.7 %22.0
Altin -USD / oz 1340.3 -%0.9 %0.6 %2.4 %5.8 %16.4
Gumis - USD /t oz 17.127 -%1.8 %0.8 -%0.1 %2.0 %7.1
Commodity Bureau Index 441.54 %0.4 %0.7 %2.1 %0.0 %4.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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