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Haber Basliklari

= Fed'in Ocak ayi toplanti karari buglin Tirkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak. Saat 22:30'da ise Fed Baskani Jerome Powell'in
basin toplantisi gerceklesecek. Fed'in bugiin sona erecek olan toplantisindan herhangi bir faiz hamlesi beklenmezken,
yatirnmcilar Fed'in faiz artinmlari konusunda ne kadar siire bekleme kalacagina iliskin bir ipucu arayacak. Buginki
aciklamalara iliskin diger bir odak noktasi ise Baskan Powell'in Fed'in bilango azaltimina iliskin yapabilecegdi yorumlar olacak.

» Yurt ici piyasalarda bugiin saat 10:30'da agiklanacak olan Ceyrek Donemlik Enflasyon Raporu yakindan takip edilecek.
Raporun sunumu sonrasinda TCMB Baskani Cetinkaya'nin yine soru ve cevap bolimi gerceklestirmesi bekleniyor. Raporda
TCMB'nin enflasyon ve ¢ikti agigi patikasi tahmin grafigi ve yillik enflasyon tahminlerini takip edecegiz. TCMB Baskani
Cetinkaya'nin soru ve cevap bolimiinde de, piyasa katilimcilari ileriye ydnelik para politikasi durusu konusunda yeni bilgiler
toplamaya calisacaklar. Kurum baz senaryomuzda Haziran ayinda faiz indirimi dénglsiine baslanacadi tahminimizi
koruyoruz.

= Ingiltere Parlamentosu diin yaptigi oylamalarda Basbakan Theresa May'den Avrupa Birligi'nden anlasma olmadan
ayrilmamasini ve Kuzey Irlanda'da “Tedbir maddesi” yerine baska formdiller bulmasini talep eden teklifleri kabul etti.

*= ABD'de bugiin agiklanmasi planlanan 4C18 GSYIH Biyiime, Kisisel Harcamalar ve Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim
Harcamalari (PCE) verileri ertelendi. Bugiin ABD'den gelecek olan ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi verisi takip edilecek.

= ABD’'de S&P Corelogic CaseShiller 20 Kentte Konut Fiyat Endeksi Kasim'da %0,3 artti, beklenti %0,4 artisti. Yillik bazda artis
%4,7 oldu, beklenti, %4,8'di. Yillik artis Ocak 2015'ten beri en yavas artis olarak kayda gecti. Ekim ayina iliskin yillik rakam ise
%5,03'ten %5,02 artisa revize edildi.

= Venezuela'da derinlesen krizin petrol arzinda énemli bir daralmaya yol acacagina yonelik piyasa beklentileri petrol fiyatlari
Uzerinde etkili olmaya devam ediyor. Gelen son haber akisina gére Veneziiella Devlet Baskani Nicolas Maduro, Rus devlet
haber ajansi RIA'ya verdigi demecte, uluslararasi arabulucularin katilimiyla muhalefetle goérismelere hazir oldugunu bildirdi.
Maduro, "Venezuella'nin yarari igin, baris ve gelecegi ugruna muhalefetle miizakere masasina oturmaya hazirm" dedi.

= ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Cin ile ticaret goriismelerinde dnemli ilerleme bekledigini séyledi. ABD Baskani Donald
Trump'in yeterince iyi bir anlasma olursa Cin'e yonelik tim tarifeleri kaldirip kaldirmayacagina iliskin soruya karsilik, ABD
Hazine Bakani, "Her sey masada" dedi. Cin ekonomisinin yavasladigini, ancak ticaret mizakerelerinin dogru yonde ilerledigini
kaydeden Mnuchin, "Bunu daha da hizlandirmak istiyoruz" seklinde konustu.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Subat Ay GfK Tiketici Gliven Endeksi 10:00 03 04
- Euro Bolgesi Ocak Ay Tiketici Glveni 13:00 -7.9 -7.9
. Almanya Ocak Ayi Aylik TUFE (Oncii) 16:00 -%0,8 %0,1
B | Aimanya Ocak Ayi Villik TUFE (Onca) 16:00 %1,6 %1,7

ABD Ocak Ay ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi 16:15 183K 271K

FOMC Toplanti Karari 22:00

Fed Baskani Powell'in Konusmasi 22:30

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
Fed Baskani Powell’in basin toplantisi 22:30'da gerceklesecek

FOMC’'nin bu aksamki toplantisinda herhangi bir faiz adimi beklenmiyor. Ancak toplanti sonrasinda Baskan Powell’in
diizenleyecegi basin toplantisi 6nemli olacak. Hatirlayacagimiz Uzere Fed, Aralik toplantisinda, bliyiime ve PCE enflasyon
tahminlerini asagi revize etmisti. Ayrica Fed yetkililerinin faiz patikasina iliskin tahminlerini gésteren noktasal grafigin (dot plot)
2019 yilinda 2 faiz artinmini isaret ettigini gérmustik (Eylil toplantisinda bu beklenti 3 faiz artirimini isret ediyordu). Ancak,
Fed'in 2019 yilina iligkin faiz artinm hizinda bir yavaslama gerceklestirecegi piyasa beklentileri dahilindeydi ve bir siiredir dolar
endeksi Uzerinde fiyatlaniyordu. Bu nedenle Fed'in Aralik toplantisi sonrasinda dolar endeksinde sert bir yikselis hareketi
olustugunu gormistiik.

Bu aksamki aciklamara iliskin piyasalar daha ¢ok Fed Baskani Powell’in tonuna odaklanmis durumda. Powell'in bu aksam
Tirkiye saatiyle 22:30'da gerceklestirecedi basin toplantisinda Avrupa’daki risklere deginebilecegi ve kiresel biylimeye yonelik
risklere vurgu yapabilecegi belirtilirken, para politikasi kararlarinda verilere olan bagimliligin arttiginin ve bir "bekle — gor ”
donemi igerisine girildiginin altinin ¢izilebilecegi ifade ediliyor. Dolayisi ile Fed Baskani Powell'in, Aralik ayi séylemlerini kismen
tekrarlamasi ve farkli bir s6zli yonlendirmeye gitmemesi bekleniyor.

e FOMC'nin Aralik ayindaki guvercin tutumunu bu aksamki agiklamalarinda da strdiirmesi durumunda bunun piyasa
fiyatlamalar Uzerindeki etkinin sinirli olacagi géristindeyiz, zira piyasalardaki mevcut fiyatlamalar hali hazirda Fed'in ve
FOMC Uyelerinin 2019 icerisinde gorece daha glvercin bir tutum igerisinde olacagi olgusunu barindiriyor. Dolayisi ile
FOMC'den gelecek olan giivercin aciklamalarin fiyatlamalar icerisinde blyik oranda yer aldigini dustiniyoruz. Bu
nedenle Fed toplantisinin ardindan énemli bir piyasa hareketliligi olusmasini beklemiyoruz.

e Ancak Fed'in, beklentilerin tam aksine tonunu daha sahinlestirmesi veya Aralik ayindaki glvercin séylemlerine yer
vermemesi durumunda, dolar endeksi (zerinde bir yikselis hareketi olusabilecedini ve gelismekte olan (lke para
birimlerinde satis baskilari gérulebilecegini de belirtmek gerekiyor.

Burada, yurt disi basinda gectigimiz hafta cikan haberler iizerine Baskan Powell'in bu aksamki konugsmasinda Fed'in
bilanco daraltma planina iliskin bir aciklama yapabilecegi veya kendisine bu konuya iliskin bir soru yoneltilebilecegi
ihtimali, bu aksamki aciklamalara iliskin en 6nemli husus olarak karsimiza cikiyor. Hatirlayacagimiz (izere Powell, Aralik
toplantisinda, bilango daraltiimasinin otomatik pilota bagh oldugunu ve ayda 50 milyar dolar olarak devam edecegini belirtmisti.
Ancak gectigimiz hafta Cuma glni yurt disi basinda yer alan “Fed’in bilanco klciltme programini planlanandan daha erken
sonlandirmayi diisindigune” yonelik haber akisi dolar endeksinin sert bir sekilde deger kaybederek 96 seviyesi altina inmesine
neden olmus, kurun da 5,30 seviyesi altina gerilemesinde énemli bir rol oynamisti. Bu noktada Fed Baskani Powell'in bu aksam
yapacag! basin toplantisinda, ¢ikan bu haberlere yonelik bir aciklamada bulunabilecegi ve Fed'in bilango kicultmeye iliskin
patikasini daha net bir sekilde ortaya koyabilecegi belirtiliyor. -- New York Fed tarafindan en son gergeklestirilen anket, piyasa
yapisi kurumlarin bilancon un 3,5 trilyon dolar civarinda stabilize olmasini beklediklerini ortaya koyuyor. Bu beklenti de bize
Fed'in 2020 yili basina kadar bilanco azaltimini stirdiirmesi gerektigini isaret ediyor.

e Powell'in bu aksamki aciklamalarinda Aralik ayi ifadelerini tekrarlayarak bilango daraltiminin otomatik bir sekilde
gerceklesmeye devam edecegini belirtmesi durumunda dolar endeksinin Cuma giiniinden bu yana elde ettigi kayiplari
hizli bir sekilde telafi etmesi ve yeniden 96,20 seviyesi lizerine yerlesmesi beklenebilir. Bdyle bir durumda kurunda
yeniden 5,40 seviyesine dogru yukselise gectigi gorilebilir.

e Aksi taktirde, yani Fed Baskani Powell'in bilanco kiglltilmesi planinin beklenenden erken sonlandirilabilecegi
soylemlerini desteklemesi ve ¢ikan haberleri dogrulamasi durumunda ise dolar endeksindeki distsin 95,50 seviyesi
altina dogru hiz kazanmasi, USDTRY paritesinin ise 200 gunlik hareketli ortalamasina denk gelen 5,24 — 5,26 bandini
asagi yonli zorlamasi beklenebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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ingiltere Parlamentosu, anlagmasiz Brexit'in oniine gegilmesine yonelik teklifi kabul etti

ingiltere Parlamentosu diin aksam yaptigi oylamalarla Bagsbakan Theresa May'den Avrupa Birligi'nden anlasma
olmadan ayrilmamasini ve Kuzey irlanda'da “Tedbir Maddesi” (irlanda sinir garantisi) yerine baska formiiller bulmasini
talep eden teklifleri kabul etti. Diin yapilan oylamada Brexit'i 6telemeyi iceren plan ise reddedildi.

e Kabul edilen ilk teklif, Muhafazakar Parti Milletvekili Dame Caroline Spelman ve Isci Partisi Milletvekili Jack Dromey'nin
teklifi oldu. 310'a karsi 318 oyla kabul edilen teklif Basbakan Theresa May'in AB ile herhangi bir anlasmaya varmadan
29 Mart'ta Avrupa Birligi'nden ayrilmamasini talep ediyor. Teklifin amaci, anlagmasiz bir Brexit'in énline gegmek. Kabul
edilen dnerge, Ingiltere Parlamentosunun Subat ay1 sonuna kadar herhangi bir Brexit anlasmasina onay vermemesi
durumunda hiikiimetin AB'den Brexit tarihini ertelemeyi talep etmesini 6ngériyor (Ingiltere'nin normal siirece gére
AB'den 29 Mart'ta ayrilmasi gerekiyor). Bu maddenin yasal olarak baglayicihgi bulunmasa da Basbakan May Uzerinde
siyasi bir baski olusturmasi bekleniyor.

e Kabul edilen ikinci teklif, Muhafazakar Milletvekili Sir Graham Brady'nin Brexit anlasmasinda irlanda sinir garantisini
iceren Tedbir Maddesi yerine alternatif diizenlemeler icin AB ile miizakere yapilmasini talep eden teklif oldu. Teklif
301'e karsl 317 oyla kabul edildi. Fakat Avrupa Birligi, Theresa May ile vardiklari anlasmayi yeniden miizakere etmeye
soguk bakiyor. AB Konseyi Sézciist, Ingiltere Parlamentosundaki Brexit oylamasi sonrasinda, oylamada kabule dilen
ikinci teklife iliskin "Tedbir maddesi ayrilik anlagsmasinin bir parcasidir, anlasma muzakereye acik degildir”
aciklamasinda bulundu.

Global Piyasalar Bilteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

200 gunluk hareketli ortalamasi tzerinde tutunmasi sonrasinda yonlnu yukari ¢eviren USDTRY paritesi, diin giin icerisinde 5,36
seviyesi Uzerine kadar yukseldi. Glincel teknik gorinime baktigimizda: Kurun, 200 gilnlik hareketli ortalamasi Uzerinde
tutunmasi sonrasinda diisis hareketinin glc kaybettigini ve kurda kisa vadeli bir yikselis egilimi baslamis oldugunu goriyoruz.
Kisa vadeli teknik gostergeler, 200 gunlik hareketli ortalamadan bulunan destek sonrasinda olusan yukselis hareketinin 5,40
seviyesine dogru devam edebilecegini isaret ediyor. Ancak, buglinki yogun giindem dolayisi ile teknik goriinimun arka planda
kalacagi ve giin icerisindeki gelismelerin ve aciklamalarin kurdaki gidisat agisindan temel belirleyici olacagini dlisliniyoruz. Bu
noktada ilk olarak, saat 10:30'da aciklanacak olan Ceyreklik Dénemlik Enflasyon Raporunu takip edecegiz. Raporun sunumu
sonrasinda TCMB Baskani Cetinkaya'nin yine soru ve cevap bolimi gergeklestirmesi bekleniyor. Raporda TCMB'nin enflasyon
ve ¢iktl acigi patikasi tahmin grafigi ve yillik enflasyon tahminlerini takip edecegiz. TCMB Baskani Cetinkaya'nin soru ve cevap
bolimiinde de, piyasa katilimcilari ileriye yonelik para politikasi durusu konusunda yeni bilgiler toplamaya calisacaklar. Kurum
baz senaryomuzda Haziran ayinda faiz indirimi déngiistine baslanacagi tahminimizi koruyoruz. Aksam saatlerinde ise gozler ABD
cephesine donecek. Fed'in Ocak ayi toplanti karari bugin Tirkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak. Saat 22:30'da ise Fed Baskani
Jerome Powell'in basin toplantisi gerceklesecek. Fed'in buglin sona erecek olan toplantisindan herhangi bir faiz hamlesi
beklenmezken, yatirimcilar Fed'in faiz artirnmlari konusunda ne kadar siire bekleme kalacagina iliskin bir ipucu arayacak. Bugiinka
acgiklamalara iliskin diger bir odak noktasi ise Baskan Powell'in Fed'in bilanco azaltimina iliskin yapabilecegi yorumlar olacak. Fed
toplantisina iliskin detayli analizimizi "Makroekonomik Gelismeler” béliminde bulabilirsiniz.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Cuma gunl yurt disi basinda yer alan “Fed’in bilanco kiicliltme programini planlanandan daha erken
sonlandirmayi diistindtguine” yénelik haber akisi sonrasinda dolar endeksinde gorilen sert deger kaybi ile birlikte 1,14 seviyesi
Uzerine yerlesen EURUSD paritesi, kisa vadeli yikselis egilimini sirdirmekte. 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1440
—1,1450 bandi civarindaki seyrini stirdiiren EURUSD paritesinde, s6z konusu ortalamanin yukari yonli kirillip kirllmayacagini takip
etmeye devam ediyoruz. Bu bandin yukari yonli asiimasi paritenin 1,15 seviyesi tUzerine dogru yikselisini hizlandirmasina neden
olabilir. Aksi taktirde, paritenin 1,13'li seviyelere dogru geri ¢ekilerek kazanclarini silmesi beklenebilir. Bu noktada, paritenin 20
haftalik ortalamasini kirip kiramayacagina iliskin olarak, bu aksam saatlerinde agiklanacak olan Fed Ocak toplanti karari ve
ardindan Fed Baskani Powell'in gergeklestirecedi basin toplantisi dnemli olacak. Fed'in Ocak ayi toplanti karari bugiin Tarkiye
saatiyle 22:00'da aciklanacak. Saat 22:30'da ise Fed Baskani Jerome Powell'in basin toplantisi gerceklesecek. Fed'in buglin sona
erecek olan toplantisindan herhangi bir faiz hamlesi beklenmezken, yatirimcilar Fed'in faiz artinmlari konusunda ne kadar stre
bekleme kalacagina iliskin bir ipucu arayacak. Buglinkl agiklamalara iliskin diger bir odak noktasi ise Bagskan Powell'in Fed'in
bilanco azaltimina iliskin yapabilecedi yorumlar olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarindaki ytkselis egiliminin devam etmesini bekledigimizi ifade etmis, yasanan kisa vadeli
geri cekilmelerin alim firsati vermesini bekledigimizi ifade etmistik. Piyasalardaki glvenli liman talebinin ylksek seyretmeye
devam etmesi ve dolar endeksindeki zayif seyrin korunmasi ile birlikte, bekledigimiz lzere yiikselis hareketini istikrarli bir sekilde
strdlren ons altin, 1315 seviyesi Uzerine kadar yukseldi. Altindaki kisa vadeli gériinim acisindan bu aksam saatlerinde Fed'den
gelecek olan agiklamalar 6nemli olacak. Fed'in Ocak ayi toplanti karari bugtin Tirkiye saatiyle 22:00'da agiklanacak. Saat 22:30'da
ise Fed Baskani Jerome Powell'in basin toplantisi gerceklesecek. Fed'in bugiin sona erecek olan toplantisindan herhangi bir faiz
hamlesi beklenmezken, yatirmcilar Fed'in faiz artinmlari konusunda ne kadar siire bekleme kalacagina iliskin bir ipucu arayacak.
Buglinkl agiklamalara iliskin diger bir odak noktasi ise Baskan Powell'in Fed'in bilango azaltimina iliskin yapabilecedi yorumlar
olacak. Genel goriiniim acisindan ise: Altindaki orta — uzun vadeli beklentimizin yukar yonli oldugunu hemen hemen her
bultenimizde belirtiyoruz. Altinin 2019 yili icin iyi bir yatinm alternatifi oldugu goérislindeyiz. Piyasalarda varligini korumakta
olan jeopolitik riskler ve siyasi belirsizliklerin yani sira, ticaret savaslarinin yarattigi resesyon kaygilari ile birlikte glvenli liman
talebinin dniimizdeki dénemde gu¢li kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu noktada altin fiyatlarindaki mevcut yikselis
hareketinin ilk etapta 1325 — 1330 hedef olacak sekilde hizlanacagi gérusiindeyiz. Oniimiizdeki dénemde 1330 seviyesinin
astimasi durumunda ise 1350 seviyesinin hedef olacagdi gorisiindeyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,640 -%0.1 %0.3 %6.2 -%5.8 %5.3
DAX 11,219 %0.1 %1.2 %6.2 -%12.3 %6.2
FTSE 6,834 %1.3 -%1.0 %1.5 -%11.3 %1.6
Nikkei 20,665 -%0.5 -%0.2 %2.7 -%8.8 %2.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104,098 %2.8 %4.4 %15.1 %8.3 %14.1
Cin 2,594 %0.1 %0.6 %4.1 -%9.5 %4.1
Hindistan 35,593 -%0.2 -%1.4 -%1.3 -%5.1 -%1.3
Endonezya 6,436 %0.3 %0.1 %4.2 %7.1 %4.2
Rusya 2,498 %0.9 %1.2 %5.4 %8.8 %5.4
Brezilya 95,639 %0.2 -%0.4 %8.8 %19.1 %8.8
Meksika 43,700 %0.2 -%0.2 %5.4 -%12.1 %4.9
Glney Afrika 54,388 %1.2 %0.6 %3.7 -%5.1 %3.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %1.4 -%8.0 -%32.5 %46.8 %73.3
EM VIX 21 -%0.2 -%3.6 -%18.9 %15.3 %27.0
MOVE 50 -%2.3 -%8.9 -%25.3 %2.0 %6.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3095 -%0.3 -%0.6 %0.7 %9.4 %39.8
Brezilya 3.7257 -%1.1 -%2.1 -%3.9 %0.4 %12.6
Gliney Afrika 13.6001 -%0.5 -%2.7 -%5.8 %3.2 %9.8
Cin 6.7354 -%0.1 -%1.1 -%2.1 -%1.1 %3.5
Hindistan 71.11 %0.0 -%0.5 %1.7 %3.6 %11.3
Endonezya 14096 %0.2 -%0.9 -%3.2 -%2.2 %3.9
CDS *
Tarkiye 328.1 1.4 -10.2 -26.5 75.5 2.6
Brezilya 171.4 -1.8 -1.8 -35.2 0.4 -17.0
Guney Afrika 191.8 0.6 -11.7 -20.7 52.0 -9.5
Endonezya 119.7 0.7 -4.7 -14.3 51.0 -6.7
Rusya 132.2 1.0 -2.1 -20.5 14.9 -12.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.2 -0.2 -0.8 -1.3 -2.9 3.5
Brezilya %9.0 -0.1 -0.1 -0.2 -2.0 -1.2
Hindistan %7.3 0.0 0.0 -0.1 -0.5 0.0
Endonezya %8.2 0.0 0.0 0.1 0.4 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.04 0.00 -0.15 -0.10 a.d.
Brezilya %5.6 0.03 -0.05 0.42 0.16 1.02
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.3 0.02 -0.04 -0.22 0.06 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.32 %2.3 -%0.3 %17.5 -%17.5 -%8.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.31 %2.5 %1.4 %17.6 -%22.4 -%11.8
Altin -USD / oz 1308.9 %0.4 %2.0 %2.0 %7.0 %0.0
Gumus - USD /t oz 15.839 %0.5 %3.4 %2.6 %2.6 -%7.6
Commodity Bureau Index 412.99 %0.1 %0.7 %1.1 -%4.6 -%4.5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



30 Ocak 2019

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Global Piyasalar Bilteni 10



